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Комментарии 
Циклические индикаторы 

1. Тревожные сигналы 

В апреле 2012 г. Сводный опережающий индекс (СОИ) составил -0,2% год к году. 
Пятый месяц подряд он показал практически «нулевой рост» по отношению к 
прошлому году. Общая понижательная тенденция СОИ остается бесспорной. 

Главным негативным фактором по-прежнему является стагнация внутреннего 
спроса на промышленную продукцию. Важную роль сыграло снижение цен на 
российские акции, которое (под влиянием не слишком радостной мировой 
конъюнктуры и усиления протестных акций в России) еще больше ускорилось с 
начала текущего месяца. Обозначилась также тенденция к падению нефтяных цен. 
Единственным позитивным фактором для СОИ оказалась динамика денежного 
агрегата М2: в этом году он растет устойчиво более высокими темпами, чем в 
прошлом. 

Если снижение мировых цен на нефть окажется сколько-нибудь устойчивым, 
значения СОИ наверняка выйдут в отрицательную область. Замедление роста 
российской экономики в ближайшем будущем выглядит все более вероятным. 

Сергей Смирнов 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Институт «Центр развития» НИУ ВШЭ. 

 

 

 

 

 

 

 


