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Комментарии 
Циклические индикаторы 

1. «Сколько веревочке ни виться, а конец будет» 

Хотя в феврале 2012 г. Сводный опережающий индекс (СОИ) вышел в 
положительную область (+0,4% год к году)1, общая понижательная тенденция СОИ 
пока остается бесспорной. 

Главными негативными моментами являются стагнация внутреннего спроса и 
некоторое увеличение избыточных запасов готовой продукции. Сейчас эти 
факторы компенсируются благоприятной внешнеэкономической конъюнктурой и 
быстрым наращиванием денежной массы на фоне заметного замедления 
инфляции. Но, к сожалению, здесь приходится повторять банальные вещи: 
зависимость российской экономики от уровня мировых цен на нефть слишком 
высока, и до тех пор, пока ее «локомотивом» не станет внутренний спрос, риски, 
связанные с началом стагнации или даже рецессии, остаются слишком высокими.  

Пока России «везет»: нефтяные цены повышаются. Но долго ли это еще будет 
продолжаться? 

Сергей Смирнов 

 

 

 

 

 

Рис. 1.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Центр развития. 

 

 

 

 

                                                 
1 Из-за изменения информационной политики Института им. Гайдара, отказавшегося публиковать 
или в какой-либо другой форме предоставлять данные об итогах своих конъюнктурных опросов, с 
января 2012 г. нам пришлось пересмотреть методику расчета СОИ. В частности, мы перешли к более 
широкому использованию опросов, проводимых Центром конъюнктурных исследований НИУ ВШЭ. 
Из-за этого последние значения СОИ, строго говоря, несопоставимы с публиковавшимися прежде. 
Впрочем, на качественную оценку происходящего изменение методики не повлияло. 


