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Динамика ВВП и промышленного производства
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Инфляция и курс доллара
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Внешняя торговля
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 Валютные резервы ЦБ и счет текущих операций
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Счет текущих операций  

 

Предсказанная прошлым Консенсус-прогнозом, но все 
же для многих ставшая неожиданной «заминка» россий-
ской экономики, произошедшая в конце прошлого года, 
привела к понижательной переоценке перспектив на 
2002 г. Так, консенсус-прогноз прироста реального ВВП 
снизился по сравнению с прошлым опросом с 4,0% до 3,5%, 
прогноз экспорта уменьшился с 97,4 млрд. долл. до 93,8 
млрд. долл., прогноз прироста валютных резервов – с 4,1 
млрд. долл. до 2,2 млрд. долл. Одновременно прогноз номи-
нальной девальвации рубля увеличился с 7,6% до 10,5%, а 
инфляции потребительских цен – с 15,0% до 16,1%.  

Короче говоря, ранее прогнозировавшееся на 2002 г. 
замедление экономического роста, вызванное ухудшением 
внешнеэкономической конъюнктуры, стало еще более 
выраженным. С другой стороны, консенсус-прогноз на 
2003 г. не пророчит дальнейшего ухудшения ситуации. По 
большинству показателей оценки на 2003 г. даже немно-
го (в основном, очень незначительно) лучше, чем на 2002 г. 

 
«Русское чудо», похоже, выдохлось. После периода 

быстрого подъема экономики в 1999-2001 гг., когда 
среднегодовой темп прироста ВВП достигал 6,4% (в 
2001 г. – 5,0%), усредненный консенсус-прогноз на 2002-
2003 гг. предсказывает резкое замедление роста ВВП – до 
3,5% в год. В промышленности ситуация видится лишь 
немногим лучше, чем в экономике в целом – консенсус-
прогноз прироста промышленного производства состав-
ляет 3,8% на 2002 г., и 3,9% - на 2003 г. 

Эксперты прогнозируют достаточно динамичный 
рост внутреннего спроса в 2002-2003 гг., как потреби-
тельского, так и инвестиционного, хотя и меньшими тем-
пами, чем в последние два года. Консенсус-прогноз роста 
розничных продаж на 2002 г. составляет 7,2%, на 2003 г. 
– 6,5%. Для инвестиций в основной капитал прогноз на 
оба года равен 7,0%. 

Следует отметить, что участники опроса ожидают 
заметного ослабления конкуренции со стороны импорта. 
Так, если в 2001 г. импорт вырос на 18,9%, то розничные 
продажи - на 10,8%, инвестиции в основной капитал – на 
8,7%. Это означает, что заметное расширение внутренне-
го спроса привело не столько к наращиванию выпуска 
российских производителей, сколько к опережающему 
росту импорта. Консенсус-прогноз на 2002-2003 гг. рису-
ет принципиально иную картину. Ожидаемые приросты 
импорта на 2002 г. (6,7%) и 2003 г. (тоже 6,7%) близки к 
темпам прироста розничных продаж и инвестиций. Зна-
чит, по мнению экспертов, в 2002-2003 гг. расширение 
внутреннего спроса будет примерно в равной мере по-
крываться российскими и импортными товарами. Иными 
словами, эксперты уверены в том, что расширение внут-
реннего спроса может обеспечить рост российской эко-
номики примерно на 7% в год, но… 

На 2002-2003 гг. прогнозируется дальнейшее сниже-
ние внешнего спроса. Консенсус-прогноз экспорта на 
2002 г. равен 93,8 млрд. долл., что на 8,9% ниже уровня 
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Участники опроса 
Центр развития  
Инвестиционная группа "Атон" 
АвтоВАЗ 
Bank of America* 
Бюро экономического анализа 
(фонд) 
Brunswick UBS Warburg 
Центр макроэкономического 
анализа и краткосрочного про-
гнозирования 
Deutsche Bank 
Dresdner Bank* 
Экономическая экспертная 
группа 
Economist Intelligence Unit* 
Институт экономики РАН 
Центр экономического анализа 
агентства «Интерфакс» 
Международный московский 
банк 
Альфа-банк 
JP Morgan Chase 
КАМАЗ 
Lehman Brothers 
Лукойл 
ИБГ НИКойл 
Oxford Economic Forecasting* 
Raiffeisenbank Austria 
Ренессанс Капитал 
Russian-European Centre for Eco-
nomic Policy 
Сбербанк РФ 
Сибирский алюминий 
Тройка-Диалог 
Объединенная финансовая 
группа 
The Vienna Institute for Interna-
tional Economic Studies 
 
 
 
 
 
 
 
 

2001 г. В 2003 г. ожидается небольшой рост (до 96,3 
млрд. долл.), но его объем все равно останется на 9 млрд. 
долл. ниже «пика» 2000 г. 

Уменьшение экспорта при одновременном росте им-
порта, естественно, ведет к сокращению торгового сальдо 
и счета текущих операций, т.е. «чистого» внешнего спро-
са. Согласно консенсус-прогнозу, счет текущих операций 
снизится в 2002 г. на треть – до 22,5 млрд. долл., в 2003 г. 
– ещё на 12%, до 19,8 млрд. долл. (в 2001 г. - 34,2 млрд. 
долл.). Одновременно консенсус-прогноз предполагает 
рост валютных резервов на 2,2 млрд. долл. в 2002 г. и еще 
на 2,8 млрд. долл. в 2003 г. Это означает, в частности, что 
с «проблемой 2003 г.», по мнению участников опроса, рос-
сийская экономика справится без особого труда, хотя, 
конечно, темпы роста валютных резервов в 2002-2003 гг. 
резко замедлятся (до 200-250 млн. долл. в месяц по срав-
нению со среднемесячным приростом 680 млн. долл. в 
2001 г.). 

Консенсус-прогноз счета текущих операций и при-
роста валютных резервов указывает, что эксперты ожи-
дают довольно быстрого снижения оттока капитала из 
России. Отрицательное сальдо финансового счета (с уче-
том ошибок и пропусков) должно снизиться с 25,9 млрд. 
долл. в 2001 г. до 20,3 млрд. долл. в 2002 г. и до 17,0 
млрд. долл. в 2003 г. В результате чистый частный отток 
капитала заметно уменьшится, особенно в 2003 г. Более 
того, оценки некоторых участников опроса предполагают, 
что уже в 2003 г. будет наблюдаться чистый приток ча-
стного капитала в Россию в объеме 5-7 млрд. долл. 

Конечно, одновременное сокращение счета текущих 
операций и наращивание валютных резервов можно объ-
яснить и иначе – радикальным увеличением объемов 
внешних государственных займов. Однако такой поворот 
событий пока представляется совсем маловероятным. 

Впрочем, скорее всего, резкого «взлета» прямых ин-
вестиций ожидать не следует – большинство участников 
опроса (12 из 15 ответивших на соответствующий вопрос) 
считает, что прямые инвестиции вырастут примерно до 
10 млрд. долл. в год в период с 2005 г. по 2010 г., не ра-
нее (среднегодовой объем прямых инвестиций в 2000-
2001 гг. составил примерно 3 млрд. долл.). Скорее всего, 
основной формой притока капитала станут кредиты ча-
стному сектору. 

Консенсус-прогноз инфляции1 (16,1% в 2002 г. и 
13,8% в 2003 г.) превышает официальный прогноз роста 
цен (12-14% в 2002 г.). При этом ожидаемый прирост де-
нежной массы – агрегата М2 - на 2002 г. составляет 
21,3%, на 2003 г. – 19,3%. Это говорит о существенном 
замедлении роста, если не сказать о стагнации спроса на 
деньги по сравнению с 1999-2001 гг. С другой стороны, 
темп прироста денежного предложения, порождаемого 
накоплением резервов Банка России, снизится еще силь-
нее. Видимо, эксперты ожидают повышения интенсивно-
сти кредитной деятельности российских банков. 

Участники опроса полагают, что девальвация номи-
нального курса рубля немного ускорится. В 2002 г. она 
может составить 10,5%, в 2003 г. - 8,0% (в 2001 г. было 
7,0%). За счет этого, а также за счет некоторого замедле-
ния инфляции темпы реального укрепления рубля, по 
мнению экспертов, снизятся с 9,8% в 2001 г. до 4,7% в 

                                    
1  Участники опроса давали свои оценки до опубликования Госкомстатом данных о инфляции в январе, 
которая составила 3,1%. 
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2002 г. и 5,2% в 2003 г. 
Эксперты более пессимистично смотрят на перспек-

тивы  исполнения федерального бюджета, чем Прави-
тельство. Хотя консенсус-прогноз предвещает профицит 
как в 2002 г., так и в 2003 г. (в размере 0,8-0,9% от ВВП), 
однако это вдвое меньше того, что зафиксировано в 
бюджете на 2002 г. По сравнению с предыдущим опросам 
оценка возможного профицита снизилась на 0,4% от 
ВВП. 

Участники опроса по-разному оценивают устойчи-
вость тенденции к замедлению темпов экономического 
роста. Тринадцать респондентов, которых условно можно 
назвать «оптимистами», считают, что 2003 г. будет не-
сколько лучше нынешнего. Двенадцать «пессимистов» 
придерживаются прямо противоположного мнения. При 
этом прогнозы прироста ВВП на 2002 г., усредненные по 
обеим группам, близки между собой (3,4-3,6%). Различия, 
главным образом, определяются оценкой будущего года. 
Средний прогноз на 2003 г. по группе «оптимистов» со-
ставляет 4,1%, а по группе «пессимистов» - 3,0%.  

Таким образом, консенсус-прогноз недвусмысленно 
указывает, что в 2002-2003 гг. Россию ожидает умерен-
ный рост, не выше 4% в год, но вполне вероятно, что уже 
в следующий раз прогнозы существенно изменятся – 
очень многое зависит от того, насколько продолжитель-
ным будет период стагнации на рубеже 2001-2002 гг.  

mailto:smirnovsv@dcenter.ru
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Показатели
Единицы измерения

2002 2003 2002 2003 1999 2000 2001

ВВП 3,5 3,5 -0,5 - 5,4 9,0 5,0 Прирост в сопост. ценах, % к 
предыдущему году

Объем промышленного 
производства

3,8 3,9 -0,5 - 11,0 11,9 4,9 Прирост в сопост. ценах, % к 
предыдущему году

Оборот розничной торговли 7,2 6,5 0,0 - -7,7 8,9 10,8 Прирост в сопост. ценах, % к 
предыдущему году

Инвестиции в основной            
капитал

7,0 7,0 -0,2 - 5,3 17,4 8,7 Прирост в сопост. ценах, % к 
предыдущему году

Реальные располагаемые 
доходы

4,8 4,7 -0,4 - -14,2 9,3 6,8 Прирост в сопост. ценах, % к 
предыдущему году

Прирост потребительских цен 16,1 13,8 1,0 - 36,5 20,2 18,6 Конец периода к декабрю 
предыдущего года,%

Курс доллара 33,3 36,0 0,9 - 27,0 28,2 30,1 Конец периода, руб./долл.

Денежный агрегат М2 21,3 19,3 -2,0 - 57,2 62,4 40,5 Конец периода к декабрю 
предыдущего года,%

Дефицит/профицит 
федерального бюджета (-/+) (* 0,8 0,9 -0,4 - -1,4 2,3 3,3 % от ВВП

Экспорт (фоб) 93,8 96,3 -3,6 - 75,7 105,6 103,0 Млрд. долларов

Импорт (фоб) 57,0 60,7 -0,2 - 39,5 44,9 53,4 Млрд. долларов

Торговое сальдо (фоб-фоб) 36,9 35,6 -3,7 - 36,1 60,7 49,6 Млрд. долларов

Счет текущих операций 22,5 19,8 -2,4 - 25,3 46,3 34,2 Млрд. долларов

Валютные резервы ЦБ (без 
золота)

34,7 37,5 -6,3 - 8,5 24,3 32,5 Конец периода, млрд.долл.

  * Для 2002 г.-  за январь-ноябрь

 Консенсус-прогноз: 28 января - 6 февраля 2002 г.
(макроэкономические показатели России на 2002-2003 гг.)

Консенсус-
прогноз 

(средний по 
опросу)

Изменение 
по сравн. с 
предыдущ. 
опросом

Фактические 
значения

 

 



У част ни ки  опро са 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3
Ц ентр  р а зви ти я 3 ,0 3 ,7 3 ,2 3 ,8 5 ,0 4 ,0 5 ,0 4 ,0 3 ,0 3 ,5 1 7 ,5 1 5 ,5 3 3 ,0 3 6 ,2 2 4 ,0 2 4 ,7 0 ,6 1 ,7 9 1 ,0 9 4 ,0 5 8 ,1 6 2 ,0 3 2 ,9 3 2 ,0 1 6 ,5 1 5 ,9 3 6 ,5 3 4
И нве с тиц и о нна я  гр уп па  "А то н " 3 ,5 4 ,0 3 ,0 4 ,0 6 ,0 6 ,5 5 ,0 6 ,0 1 6 ,0 1 3 ,0 3 3 ,5 3 5 ,5 2 5 ,0 2 0 ,0 0 ,0 1 ,0 9 1 ,0 9 7 ,0 5 8 ,0 6 2 ,0 3 3 ,0 3 5 ,0 2 1 ,0 2 3 ,0 3 2 ,0 3 4
А в тоВ А З 4 ,2 4 ,0 4 ,7 4 ,2 9 ,2 8 ,0 9 ,2 9 ,8 5 ,8 5 ,0 1 5 ,0 1 3 ,0
B a n k  o f A m e ric a 3 ,0 3 ,8 1 6 ,3 1 4 ,0 3 3 ,6 0 ,9 -0 ,3
Бю ро  э ко н ом иче с ко го  анали за 3 ,8 4 ,3 3 ,7 3 ,9 4 ,0 6 ,0 7 ,0 6 ,5 3 ,7 4 ,4 1 6 ,5 1 5 ,0 3 2 ,5 3 5 ,8 2 3 ,0 2 2 ,0 1 ,0 2 ,0 9 6 ,7 9 5 ,0 6 0 ,0 6 4 ,0 3 6 ,7 3 1 ,0 2 5 ,0 2 2 ,0 3 7 ,5 3 6
B ru n s w ic k  U B S  W a rb u r

,5
,0

,0
g 3 ,5 4 ,0 4 ,0 4 ,0 7 ,0 6 ,0 6 ,5 6 ,5 1 2 ,0 8 ,0 1 3 ,0 8 ,0 3 2 ,5 3 3 ,5 2 0 ,0 1 4 ,0 0 ,7 -0 ,1 9 4 ,3 9 4 ,9 5 7 ,3 6 2 ,4 3 7 ,0 3 2 ,5 2 1 ,7 1 6 ,0 3 7 ,6 4 2

Ц ентр  м а кр о э кон ом и че с ко го  а нал и за  и  
кр а тко ср о чно го  пр о гн о зир о вани я 3 ,3 2 ,8 3 ,5 3 ,0 5 ,7 4 ,0 6 ,8 5 ,8 4 ,8 3 ,8 1 6 ,0 1 3 ,4 3 3 ,7 3 7 ,2 2 7 ,8 2 1 ,0 0 ,3 0 ,0 9 7 ,0 1 0 0 ,0 5 7 ,7 6 2 ,0 3 9 ,3 3 8 ,0 2 3 ,0 2 1 ,0 3 5 ,7 3 7

D e u ts c h e  B a n k 3 ,5 4 ,5 1 1 ,8 3 1 ,5 1 5 ,0 0 ,0 1 0 2 ,4 6 4 ,0 3 8 ,4 2 8 ,0 3 3 ,0
D re s d n e r B a n k 3 ,0 3 ,2 1 8 ,0 1 6 ,0 3 4 ,0 3 5 ,3 -0 ,5 0 ,0 9 6 ,0 1 0 1 ,0 5 8 ,5 6 4 ,0 3 7 ,5 3 7 ,0 2 1 ,5 2 2 ,5 3 3 ,0 3 4
Э коном и че с ка я  э кспер тн а я  гр уппа 3 ,3 2 ,9 3 ,2 3 ,0 5 ,5 3 ,5 7 ,0 5 ,0 4 ,5 3 ,5 1 5 ,0 1 2 ,0 3 3 ,0 3 4 ,9 2 1 ,0 1 9 ,0 0 ,5 0 ,6 9 4 ,0 9 9 ,0 5 6 ,0 6 1 ,0 3 8 ,0 3 8 ,0 2 2 ,0 2 2 ,0 3 4 ,6 3 6
E c o n o m is t In te llig e n c e  U n it 3 ,5 4 ,0 4 ,0 4 ,5 1 5 ,0 1 3 ,0 3 3 ,0 3 4 ,5 -0 ,3 -0 ,1 9 2 ,0 1 0 3 ,4 5 7 ,6 6 4 ,2 3 4 ,4 3 9 ,2 1 8 ,7 2 0 ,4
И нс ти ту т  э ко н ом и ки  Р АН 3 ,5 3 ,2 4 ,1 3 ,9 8 ,8 8 ,0 6 ,9 5 ,1 4 ,8 5 ,3 1 9 ,0 1 6 ,0 3 3 ,0 3 5 ,0 2 2 ,0 2 4 ,0 9 8 ,6 9 6 ,0 5 5 ,0 5 8 ,0 4 3 ,6 3 8 ,0
Ц ентр  э ко н ом иче с ко го  анали за  
а ге н тс тва  "И н те рф а кс " 3 ,1 1 ,9 2 ,6 2 ,0 7 ,6 6 ,5 8 ,2 8 ,0 3 ,0 3 ,0 1 6 ,4 1 4 ,0 3 2 ,2 3 4 ,0 1 7 ,5 2 0 ,0 1 ,0 0 ,0 9 8 ,7 9 1 ,0 5 8 ,0 5 8 ,0 4 0 ,7 3 3 ,0 3 1 ,3 2 8 ,0 3 7 ,6 3 8

М еж д унар одны й  м ос ко в с кий  б ан к 3 ,7 3 ,0 3 ,8 3 ,4 5 ,0 5 ,5 5 ,5 5 ,0 4 ,0 5 ,0 1 6 ,0 1 7 ,0 3 2 ,0 3 4 ,5 2 2 ,0 2 0 ,0 1 ,1 0 ,0 9 6 ,0 1 0 0 ,0 5 5 ,0 5 8 ,0 4 1 ,0 4 2 ,0 2 8 ,0 3 8 ,0 4 0
А льф а -б а н к 2 ,8 3 ,6 3 ,0 3 ,6 5 ,0 5 ,0 1 6 ,0 1 8 ,0 3 3 ,5 3 8 ,6 9 0 ,0 9 2 ,0 5 5 ,0 6 0 ,0 3 5 ,0 3 2 ,0 2 1 ,0 2 0 ,0 3 7 ,0 3 9
J P  M o r

,4

,0

,0
,2

,0

,0
,0

g a n  C h a s e 4 ,0 4 ,0 1 8 ,0 1 5 ,0 3 4 ,5 3 8 ,0 2 6 ,0 2 0 ,0 1 ,9 1 ,0 9 5 ,5 9 7 ,4 6 5 ,0 7 7 ,2 3 0 ,5 2 0 ,2 1 4 ,1 2 ,3 3 6 ,6 3 7
КАМ АЗ 3 ,0 1 ,0 3 ,0 2 ,0 8 ,0 5 ,0 5 ,0 2 ,0 4 ,0 2 ,0 1 8 ,0 1 6 ,0 3 3 ,0 3 5 ,0 2 5 ,0 2 0 ,0 2 ,0 2 ,0 9 5 ,0 9 5 ,0 5 0 ,0 5 0 ,0 4 5 ,0 4 5 ,0 3 0 ,0 2 5 ,0 3 5 ,0 4 0
L e h m a n  B ro th e rs 4 ,0 1 5 ,0 3 2 ,7 0 ,8 3 7 ,2 1 9 ,1 3 4 ,9
Л укойл 4 ,5 5 ,4 5 ,0 5 ,2 6 ,3 7 ,5 6 ,0 7 ,0 7 ,0 8 ,0 1 5 ,0 1 2 ,0 3 1 ,5 3 3 ,0 7 ,0 9 ,0 2 ,2 1 ,8 9 8 ,0 9 5 ,0 5 8 ,0 6 0 ,0 4 0 ,0 3 5 ,0 3 0 ,0 2 7 ,0 4 0 ,0 4 9
Н И Койл 3 ,9 3 ,5 5 ,1 4 ,5 1 2 ,0 8 ,0 8 ,0 6 ,0 1 6 ,4 1 2 ,0 3 3 ,6 2 0 ,2 1 ,0 9 2 ,6 1 0 2 ,4 4 9 ,6 5 0 ,9 4 3 ,0 5 1 ,5 2 6 ,5 3 2 ,2
O x fo rd  E c o n o m ic  F o re c a s tin g  L td . 3 ,8 3 ,6
R a iffe is e n b a n k  A u s tr ia 4 ,0 3 ,5 5 ,0 4 ,5 7 ,0 6 ,5 1 5 ,0 1 2 ,0 3 3 ,0 3 5 ,0 1 8 ,0 1 5 ,0 1 ,0 0 ,5 9 5 ,0 9 0 ,0 5 5 ,0 5 8 ,0 4 0 ,0 3 2 ,0 1 7 ,5 9 ,5 3 7 ,0 4 1
Р ене сса н с  Ка пи та л 3 ,7 4 ,0 4 ,1 3 ,5 9 ,2 1 1 ,1 1 0 ,2 1 4 ,3 4 ,6 6 ,2 1 5 ,8 1 0 ,2 3 5 ,1 3 8 ,5 2 9 ,4 2 1 ,1 0 ,0 1 ,5 8 6 ,8 8 1 ,2 5 8 ,5 6 4 ,4 2 8 ,3 1 6 ,8 1 3 ,3 5 ,6 3 7 ,0 3 6
R u s s ia n -E u ro p e a n  C e n tre  fo r  E c o n o m ic  
P o lic y 3 ,6 5 ,0 5 ,2 7 ,0 8 ,5 9 ,0 1 1 ,5 1 0 ,0 1 7 ,8 1 5 ,0 3 5 ,0 4 0 ,0 3 0 ,4 2 5 ,0 2 ,0 1 ,0 9 2 ,3 9 5 ,5 5 5 ,2 6 0 ,5 3 7 ,1 3 5 ,0 2 8 ,4 2 5 ,0 2 6 ,3 3 0

С берб ан к  РФ 3 ,6 3 ,9 4 ,5 5 ,0 8 ,1 1 0 ,0 7 ,9 1 0 ,0 5 ,3 7 ,0 1 6 ,5 1 4 ,0 3 4 ,0 3 6 ,6 2 0 ,2 2 5 ,0 2 ,0 2 ,2 9 3 ,1 1 0 3 ,0 5 5 ,0 5 8 ,0 3 8 ,1 4 5 ,0 2 5 ,1 2 6 ,0 3 5 ,2 4 3
С ибир с ки й  алю м иний 1 ,4 0 ,5 1 ,2 1 7 ,5 3 5 ,4 1 9 ,5 7 8 ,0 5 5 ,0 2 3 ,0 1 1 ,0 2 6 ,0
Т ро й ка -Д иало г 3 ,1 2 ,5 2 ,9 2 ,5 5 ,0 4 ,2 4 ,5 4 ,0 3 ,6 2 ,9 1 5 ,0 1 4 ,0 3 3 ,5 3 6 ,9 1 5 ,0 1 2 ,0 1 ,0 0 ,5 9 6 ,0 9 8 ,0 5 6 ,0 5 7 ,8 4 0 ,0 4 0 ,2 2 3 ,0 2 2 ,0 3 1 ,4 3 2
О бъ едине нна я  ф инан со вая  гр

,6
,0

,0

,0
,3

,0

,5

,0
уппа 4 ,0 3 ,5 4 ,0 3 ,3 8 ,0 6 ,0 9 ,0 1 0 ,0 5 ,0 3 ,5 1 7 ,0 1 5 ,0 3 4 ,3 3 8 ,4 2 0 ,0 2 0 ,0 -0 ,3 0 ,6 9 5 ,8 9 9 ,6 5 8 ,4 5 9 ,6 3 7 ,4 4 0 ,0 2 2 ,0 2 3 ,6 3 3 ,8 3 7

T h e  V ie n n a  In s titu te  fo r  In te rn a tio n a l 
E c o n o m ic  S tu d ie s 3 ,1 3 ,8 4 ,0 5 ,0 8 ,0 6 ,0 6 ,0 8 ,0 4 ,0 4 ,0 1 5 ,0 1 3 ,0 3 3 ,0 3 5 ,0 2 0 ,0 1 5 ,0 1 ,0 2 ,0 9 0 ,0 9 5 ,0 5 8 ,0 6 5 ,0 3 2 ,0 3 0 ,0 2 5 ,0 2 0 ,0 3 5 ,0 3 3

Кон сен сус -про гн о з  (ср ед н ее ) 3 ,5 3 ,5 3 ,8 3 ,9 7 ,2 6 ,5 7 ,0 7 ,0 4 ,8 4 ,7 1 6 ,1 1 3 ,8 3 3 ,3 3 6 ,0 2 1 ,3 1 9 ,3 0 ,8 0 ,9 9 3 ,8 9 6 ,3 5 7 ,0 6 0 ,7 3 6 ,9 3 5 ,6 2 2 ,5 1 9 ,8 3 4 ,7 3 7 ,5
М иним ум 1 ,4 1 ,0 0 ,5 2 ,0 4 ,0 3 ,5 4 ,5 2 ,0 1 ,2 2 ,0 1 1 ,8 8 ,0 3 1 ,5 3 3 ,0 7 ,0 9 ,0 -0 ,5 -0 ,3 7 8 ,0 8 1 ,2 4 9 ,6 5 0 ,0 2 3 ,0 1 6 ,8 1 1 ,0 2 ,3 2 6 ,0 3 0 ,
М аксим ум 4 ,5 5 ,4 5 ,2 7 ,0 1 2 ,0 1 1 ,1 1 1 ,5 1 4 ,3 1 2 ,0 8 ,0 1 9 ,0 1 8 ,0 3 5 ,4 4 0 ,0 3 0 ,4 2 5 ,0 2 ,2 2 ,2 1 0 2 ,4 1 0 3 ,4 6 5 ,0 7 7 ,2 4 5 ,0 5 1 ,5 3 1 ,3 2 8 ,0 4 0 ,0 4 9 ,
Д руги е  про гн о зы 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 2 2 0 0 3
М инэконом ра зви тия  (ф еврал ь  2 0 0 2 )
 ва ри ан т  1  (ц ена  U ra ls  1 8 ,5  долл ./б а рр .) 3 ,5 3 ,0 5 ,0 6 ,0 5 ,0 1 3 ,0 3 3 ,8 9 6 ,8 5 4 ,9 4 1 ,9
 ва ри ан т  2  (ц ена  U ra ls  2 3 ,5  долл ./б а рр .) 4 ,3 4 ,0 6 ,0 8 ,0 6 ,0 1 3 ,0 3 2 ,9 1 0 9 ,9 5 5 ,9 5 4 ,0
 ва ри ан т  А  (ц ена  U ra ls  1 6 ,5  долл ./б а рр .) 3 ,1 2 ,8 1 3 ,0 3 4 ,8 9 2 ,6 5 4 ,1 3 8 ,5
Бю дж е т  РФ : 2 0 0 2  (о ктяб р ь  2 0 0 1 ) 4 ,3 1 2 ,0 3 1 ,5 1 ,6
Б ан к  Р о ссии : 2 0 0 2  (о ктяб р ь  2 0 0 1 ) 4 ,0 7 ,0 5 ,5 1 3 ,0 2 6 ,0
М ВФ  (де каб р ь  2 0 0 1 ) 3 ,6 1 4 ,0 1 8 ,0
О ЭС Р  (Н ояб рь  2 0 0 1 ) 5 ,0 5 ,0 1 2 ,0 1 0 ,0 2 ,0 0 ,0 2 6 ,0 2 3 ,0
О прос  T h e  E c o n o m is t (Я нва рь  2 0 0 2 ) 3 ,8
О прос  E IU  (Я нва рь  2 0 0 2 ) 3 2 ,7

П ро гн о зы  (опро с  2 8  янв ар я  -  6  ф евр ал я  2 0 0 2  г .)
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Примечания к прогнозам (опрос 28 января – 6 февраля 2002 г.):  
1) Прогнозы тех организаций, которые в списке участников опроса помечены звез-

дочкой, взяты из материалов, опубликованных на официальных сайтах. 
2) Все интервальные прогнозы заменены на средние для указанного интервала. На-

пример, прогноз роста потребительских цен Минэкономразвития РФ на 2002 г. (12-14%) 
заменен на 13%. 

3) В бюджетных проектировках дается среднегодовой курс доллара. 
4) Bank of America, Dresdner Bank и IMF дают прогноз среднегодовой инфляции. 
5) Lehman Brothers прогнозирует объем золотовалютных резервов. Оценка валют-

ных резервов получена на основе предположения о неизменности объема золотых резер-
вов на уровне 4,1 млрд. долл. 


	Тел. (095) 234 0978  факс (095) 232 9836   http://www.dcenter.ru 
	 
	  
	 
	  
	 
	Участники опроса 


