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Makpo3KOHOMMUKa

BBII-2018: pocm 3a cuem 3Kchopma

Ilo Hawell oyeHke Ha ocHoge daHHbIX ho BBII 3a I-IIl keapmasawl u onepamueHOll
Makpocmamucmuku, BBII Poccuu 6 2018 2. evipoc Ha 1,9% (2,1% - ¢ yuemom nepecmompa
cmamucmuku no cmpoumeascmey) npomue 1,6% e 2017 2. Ha ¢hoHe 61a20NPUAMHOIL
8HewHemop2080il KOHBIOHKMYpPbl: HA61100a4/1C51 AKMUBHbIU pocm u Mupoeozo BBII, u yeH Ha
Heddmob. Temn pocma 3kcnopma moeapoes u yc/1y2 nogsicusicsi do 5,4%, eHecss 0CHOBHOII 8K/1a0 8
npupocm BBII. Pocm éHympeHHe20 cnpoca, Hanpomue, CU/IbHO 3amMedau/ics u3-3a pa3eopoma
JduHamuKu Kypca py6./s om cyujecmeeHHo20 yKpenjeHus 6 2017 2. k ocaab.ieHuio, a eausiHue
CU/bHO20 NOBbIWIEHUS YeH Ha Hehmb Ha cnpoc Gbli10 02paHU4eHo delicmeuem 61003#CemHO20
npasuia. KoHeuHoe nompe6.ieHue Haces1eHUsl, N0 HAWUM OYeHKaM, 8bIpoca0 Ha 2,3% npomue
3,2% 6 2017 2., HecMomps1 Ha onepexcalowjuli pocm 3apnjaam, 0co6eHHO 8 610dxicemHoli chepe:
dpy2ue KOMNnOHeHmMbl A0X0008 HAce/AeHUsI nNpodeMOHCmMpuposaau Xyoulylo OUHAMUKY, d 8
Yye/10M UHOEeKC pea/1bHbIX paAcho/1a2aeMbiX 00X0008 HacesneHus1 8 2018 2. cHuzu.cs Ha 0,2%. TIpu
amom 6 omauyue om 2017 2. pocm nompe61eHust 6bl/1 CKOHYeHMpUpo8aH HymMpu CimpaHbL.
Basoeoe Hakon/ieHue O0CHO8HO20 Kanumasjaa makiyce 3amedauao pocm (npumepHo do 2,6%
npomus 5,5% e 2017 2.), 8 mom uucie 3a c4ém He2amMueHO20 G/AUSIHUSI HOBGIX 3aNAJHbIX
cavkyuil. Ocaa6aeHue py64s noymu OCMAHOBU/A0 POCM UMNOpMA U C853AHHO20 C HUM
8HYMpeHHe20 cnpoca, 8 Mo eépemsi KAK Cnpoc Ha4 ome4yecmeeHHyl0 npodyKyuio npoooaxcua
pacmu: o6pa6amsieaoujas npoMbuIulAeHHOCMb 8bipocaa Ha 2,6% npomue 2,5% e 2017 2., a
do6uiearowjan - Ha 4,1% npomue 2,1% e 2017 2., 8 mom uucsae 3a c4ém oc1a6/1eHus yca08uii
cozcaauweHus ¢ OIIEK +.

B III u IV keapmaiax Ha6.1100a10Cb 0X/1axcoeHue IKOHOMUKU noc/jie akmugHo20 pocma 6 1-m
no.siy2oouu, 06yc/106/1eHHO20 CU/AbHbLIM NOBbIWEHUEM UYeH Ha HePmb, aKMUBHLIM
HapawjugaHueM 3Kcnopma u npoeedeHuem MyHduaasa. B 2019 2, eeposamHo, 6ydem
deiicmeoeamb yeswvlii psAd pakmopos, okaswieawwWux cdepicusaioujee eo3zdelicmeue Ha
IKOHOMUYecKull pocm: 3amedieHue pocma 3Kcnopma, CHuJceHue cpedHe2000801i YyeHovl Hedhmu,
nepexod K NOCMOsIHHOMY 61003cemHoMy npasu.y, hosviweHue HJIC. IlIpu yene negpmu Urals 60
doa./6app. u 8 yes10M UHEPYUOHHOM pa3sumuu 3IKOHOMUKU pocm BBII moscem 3amediumubcs
do 1,0-1,2%.

C TouKM 3peHua TemnoB pocTa BB, 3aBepwusBwwmitica 2018 rog ans POCCUNCKON IKOHOMMKM
CNIOXKUACA HEMHOTO yaayHee, yem 2017-i. Mo HawWMm OLEHKam Ha OCHOBe AaHHbIX PoccTaTta no
BBIM 3a nepBble TpM KBapTana M NpeaBapUTENbHbIX M HEMOJHbIX AaHHbIX NO OCHOBHLIM BUAAM
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3KOHOMMYECKON AeATe/IbHOCTM 3a OKTAGPb-AeKkabpb, poct BBIM B 2018 r. coctaBun 1,9% npoTtus
1,6% B 2017 r., npu 3Tom o06a roaa XapakTepu3oBaJUCb B LenomM 6naronpuATHOM
BHELLUHETOProBoii KOHBIOHKTYpPOi. [MoBbilweHne oueHku BBl 3a 2018 r. ¢ 1,8%, yKas3aHHbIX B
Halwem HOABPbCKOM MNpOrHose, oOyC/NOBNEHO NPEUMYLLECTBEHHO MNEPecMOTPOM OLLEHKMU
Poccrata rogosoro pocta BBIM 8 Il keaptane ¢ 1,3% a0 1,5%. Mpu 3TOM MCKAOUYUTE/IBHO
CUNbHbBIN NepecmoTp PoccTaTom AaHHbIX MO 06bemMy CTPOMTENbCTBA? 3a AHBapPb-HOA6PL 2018 1. B
CTOPOHY yBennyeHna — Ha 5,2 n.n. (c 0,5% 8o 5,7%)° — ckopee Bcero, 03Ha4vaeT, 4To U uMdpbl No
BBIM 3a I-lll kBapTanbl 2018 r. 6yayT nosbiweHbl PocctaTom, a cnegoBaTeslbHO, M Halla OLEHKa
pocTa BBl 3a rog, 8 3Tom c/iydae ysennumsaetca ¢ 1,9% ao 2,1%%.

Ta6nuua 1. logoBaa guHamuKka BBl no KOMNoHeHTam UCNO0/1Ib30BaHUA

MpwupocT, % Bknapg B npupoct BB, n.n.
2018 2018 2018 2018
2014 2015 2016 2017 (ou. npoTuB 2014 2015 2016 2017 (ou. npoTnB

LpP) 2017 upP) 2017

BBI 07 -25 03 1,6 1,9 0,3 07 -25 03 16 1,9 0,3
KoHeuHoe noTpebneHune 09 -78 -11 3,0 1,8 -1,2 0,6 -56 -08 21 1,3 -0,9
Hacenenwne 2,0 94 -19 3,2 2,3 -0,9 1,1 50 -10 1,7 1,2 -0,5
[ocypapcTtBo 21 31 1,4 2,5 0,3 -2,2 -04 -06 0,2 05 0,1 -0,4
HKO 00 -30 1,0 0,7 52 4,5 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
BanoBoe HakonneHve -6,1 -123 -16 6,5 -0,5 -7,0 -14 -27 -04 15 -01 -1,6
OcHoBHOW KanuTan -1,8 -11,2 0,7 55 2,6 -2,9 -04 -24 01 1,2 0,6 -0,6
3anacsbl - - - - - - -10 -04 -05 03 -0,7 -1,0
SkecnopT 0,5 3,7 3,2 5,0 54 0,4 01 10 09 13 1,4 0,1
Wmnopt -7,3 -251 -36 17,4 2,5 -14,9 15 52 0,7 -36 -05 31
CraTtpacxoxgeHve - - - - - - -0,2 -04 -02 02 -02 -0,4

lMpumeyaHue. OaHHble 32 2018 r. analoTcA oueHKamn NHctutyTa «LleHTp passutua» HUY BLL3 Ha ocHoBe cTatucTuku PocctaTta no BB 3a I-II
KBapTasibl ¥ MO BUAAM S3KOHOMMUYECKOMN AEATENIbHOCTU B OKTADpE-AeKabpe U He yUUTbIBAOT NEPECMOTPa CTAaTUCTUKM NO 06bemam
CTPOUTENbCTBA (C y4eTOM NepecMoTpa mMbl oLeHmuBaem pocT BBIM 8 2018 r. 8 2,1%).

UcmoyHuk: PoccTat, pacuétbl UHcTuTyTa «LleHTp passutua» HUY BLLS.

CoxpaHeHue B 2017-2018 rr. Temna pocTa MMPOBOM 3KOHOMMUKM Ha peKkopaHbix ¢ 2011 r. 3,7%
dopMMPOBaNO XOPOWMIA CNPOC HAa POCCUICKME ToBapbl U ycayrn. Mo HawMm oueHKam®,
peanbHblii POCT 3KcNopTa ToBapos u ycayr B 2018 r. yckopuaca ao 5,4% c 5,0% 8 2017 r. u 3,2-
3,7% B 2015-2016 rr. (Tabn. 1): ecamn 3KCNOPT TOBAPOB AOCTAaTOMHO AaKTUBHO POC B peasibHOM
BblpaxkeHUn ¢ 2015 r. Ha ¢oOHe pocTta MMUPOBOMA 3SKOHOMMKU W MOBbIWEHUS LLEHOBOM
KOHKYPEHTOCNOCOHBHOCTM POCCUIUCKMX NPOU3BOAMUTENEN, TO SKCMOPT YCAYr CUAbHO YBEIMYMBAJICA
BMeECTE C LieHaMK Ha HedTb MMmeHHo B 2017-2018 rr., oTbirpas 60/bLUYH0 YacTb NageHMa obbemoB
¢ 70 mapg ponn. 8 2013 r. go 51 mnpa gonn. 8 2016 r. MNpsamoit BKNag sKkcnopTa TOBApPOB M yCayr
8 npupoct BBI B8 2018 r. nosbicunca go 1,4 n.n. npotms 1,3 n.n. 8 2017 r., 4TO C y4éTom

1 Takxe PoccTaT noBbicuA oueHKy pocta BBM 8 2016 1. ¢ -0,2% 40 0,3%, 8 2017 r. —c 1,5% g0 1,6%. Npu aTom 13-3a nepecmoTpa
KoMnoHeHT BBl Hopma HakonsneHna B 2017 r. noBbicunack ¢ 21,7% no 22,3%, NnpuMepHO TaKoe e MoBblleHre NPOU30LL0 U B
2015-2016 rr.

2 B npeAblayLime roabl TakUX CUIbHbIX NEPECMOTPOB He 6b110, 0cO6eHHO Npu Ny6AMKaL MKW NepBoi ro40BOM OLEHKM.

3 Umnodpa 3a 2017 r. TakxKe 6blna nosblweHa, HO Wb Ha 0,2 n.n.

4 B uenax coxpaHeHMa CONOCTaBMMOCTU AaHHbIX Mo BBIM B AanbHelwem Mbl NPOA0/IXKaeM UCMNONb30BaTb OLLEHKY pocTa BBIM, He
YUYMTbIBAIOLLYIO NEPECMOTP AaHHbIX MO CTpOUTENbCTBY, T.e. 1,9%.

5 3pecb U panee NPUBOAATCA TOA0BbLIE OLEHKM KBapTa/ibHbIX MOKasaTenei NpeMmyLLecTBeHHO Ha OCHOBe CTaTUCTUMKKM PoccTaTa
3a nepsble TPW KBapTana.
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KocBeHHoro 3ddeKkTa (pocT 3KcnopTa YBE/NMYMBAET Pecypcbl ANA MOBbIWEHUA chnpoca B
S3KOHOMMKE) MO3BOJMIAET FOBOPUTb O TOM, UYTO BHELWHUIA cnpoc 6bin BaXKHbIM ApaiiBepom
3KOHOMMYecKoro pocra B 2017 n 2018 rr.

OvnHamuKa BHYTpPEeHHero Ccnpoca, B OT/AMYME OT BHELIHEero, CyL.eCTBEHHO YXyAwwunacb
oTtHocutenbHo 2017 r. Ha ¢OHe pas3BoOpPoOTa AUHAMMKU Kypca pybns OT CyLecTBEHHOro
yKpenneHua K ocnabnenuio®. Poct cpegHeronosoii ueHbl Ha HedTb Urals B8 2018 r. Ha 31%,
OBVXUMBIA aKTUBHbIM POCTOM MWPOBON 3KOHOMMWKM, F€OMOJUTUYECKON HAMPAXKEHHOCTbIO U
AoroBopom o6 orpaHuyeHnn HedpTeno6bIuM B pamKax OMNEK+, okasan orpaHMYeHHOe BAUAHMUE
Ha AMHAMMUKY POCCMMACKOro BHyTpeHHero cnpoca M BBI 3a cuér aenctBua 6logKeTHOro
npasuna. bonee Toro, 2018 roa ABnsAcA NOCAEAHMM FOAOM BHOAMKETHOM KOHCONMAAUMK Nepes,
nepexogom C BPEMEHHOro Ha NOCTOAHHOE GIoAXKEeTHOe MPaBMIO0, YTO COMPOBOXKAANOCH, KaK U B
2017 r., cCHAXKeHuem gonum pacxonos degepanbHoro broaxkerta B BBI.

Mo HawMm oueHKam, pocT KOHe4yHoro notpebneHua samegnunca B 2018 r. go 1,8% nportus
3,0% B 2017 r.: yxyawwunca cnpoc u Hacenenus (2,3% nportus 3,2% B 2017 r.), U rocyaapcrsea
(0,3% npoTtus 2,5% B 2017 r.). CoxpaHUTb BbICTPbIN POCT KOHEYHOTO NOTPebeHNA HaceneHna He
NMOMOr [a*Ke OMepeXKalolWmin pocT peanbHbIX 3apnnat Ha 6,8% npotms 2,9% B 2017 r., B
3HAUYUTENbHOM CTeneHn ObyCNOBNEHHbIA MNOBbIWEHNEM 33apnaaT OTAE/bHbIM  KAaTeropmam
6I0AKETHUKOB B PaMKax MCMNONHEHWA «MaMCKMX» YKas3os [lpe3snpgeHta Poccuun. OCKONbKy
AVHaMMKa ApPYruxX KOMMOHEHT [0XOA0B HaceneHus 6blia CyLEeCTBEHHO XyKe’, peasibHble
pacnonaraemble goxogbl B 2018 r. cHu3naunce Ha 0,2%. Tak, TpyA0Bble A0XOA4bl C YHETOM CKPbITOM
onnatbl Tpyda pPoCAW B peasbHOM BblpaXKeHUM BABOE MefjieHHee, Yem CpeAHAA 3apnnata,
couManbHble BbINIATbI MOYTU HE U3MEHWIUCb, a [AO0XO0Abl OT NpesnpPUHUMATENbCKOM
[eATEeNbHOCTU U OT COBCTBEHHOCTU — Aaxke CHM3MAUCLE. MpU 3TOM POCT peanbHbIX Pacxopos
HaceneHMA Ha ¢oHe HebONbLIOro CHUXKEHUA peasbHbIX pacnosiaraemMbiXx AOXO40B
noAAepXUBanca CHUXKeHnem cbeperkeHunii 1 pocTom KpeauToBaHUA.

N3meHeHne AMHAMMKM CNpOCa HaceneHns NPoncxoamio HepasHomepHo. Ecam B 2017 r. Ha ¢poHe
CUNBbHOTO YKpenaeHua pybns pocT noTpebneHus Obln CKOHUEHTPMPOBAH B MOKYMKax 3a
pyberkom, To B 2018 r. 3aMeTHO NOBbLICM/IUCb TEMMbI POCTa PO3HUMUYHOro ToBapoobopora (go
2,6% npotms 1,3% 8 2017 r.) u nnaTHbIX ycnyr HaceneHmio (go 2,5% npotus 0,2% B 2017 r.),
OTpPa’KaloLWKUX NOTPebUTEeNbCKUIA CNPOC BHYTPU CTPAHbl. Ha AMHaMMKe cnpoca NONOXKUTENbHO
CKa3anocCb NpoBeaeHne myHamana 8 Poccum.

PocT BaI0OBOro Hakon/ieHUa OCHOBHOrO Kanutana, no HaluMm oueHKam, 3ameaniaca Basoe: A0
2,6% npotuB 5,5% B 2017 r. — Kpome nepexoga pybns oT yKpenneHua K ocnabneHuio
HeraTMBHO NOB/AUANO U NOBbILWEHUE PUCKOB B pe3ynbTtaTe BBeaeHUa CLLUA HOBbIX CaHKLMA B
OTHOWweHun Poccumn B anpene m asrycte 2018 r. BKnag dakTopa M3MeHEHUA 3aNacoB B NPUPOCT
BBl TaKKe yxyAwunncs, CMeHUBLLUMCL ¢ nonoxutenbHoro (0,3 n.n. 8 2017 r.) Ha oTpULATENbHbIM
(npumepHo -0,7 n.n.). CToNb cylecTBEHHOE yXyAlleHMe BHYTPEHHEro Crnpoca B COYETaHUU C
pa3BoOpOTOM AMHAMMKM Kypca pybas conpoBOXK[anocb peskum 3ameaieHnem pocta umnopta
TOBApPOB U YCAYT, MO HAWMM OUeHKam, o 2,5% npotus 17,4% B 2017 r.

N3 6a30BbiX BUAOB 3KOHOMMUYECKOM AOEATENIbHOCTU, XapPaKTepPU3YOLWMX BHYTPEHHWUI Cnpoc,
Kpome NpoAEMOHCTPUPOBABLLMX YyYLIEHWE AUHAMMKM PO3HUYHOIO TOBAapo0obopoTa 1 NAATHbIX

6 PeanbHbliit 3bdeKTUBHBbIN Kypc pybaa noHusuncs B 2018 r. Ha 7,7% Bcneq 3a ykpenneHuem B 2017 r. Ha 15,9%.

7 MoppobHo cm.: MucmxmHa C. MoBblweHWa 3apniaT HefoCTaToOYHO AN pocTa goxogos! // BronneteHb «KommeHTapuu o
locypapcrse u busHece». 2018. Ne 180. URL: https://dcenter.hse.ru/mon/71896859/230076073.html

8 Mo gaHHbIM 3a AHBaPb-CeHTABPbL 2018 . — Ha 1% M 10% COOTBETCTBEHHO.
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YC/IYT HaCceNEHNIO MOXKHO OTMETUTb NMO3UTUBHbIN Nepesom B AMHaMUKe 06 bEMOB CTPOUTENLCTBA,
KOTOpOeE Moc/e YeTbIpex /IeT cnaga nokasasno B 2018 r. pocT Ha 5,3% (Tabn. 2), 4To NposABUAOCH,
npaBsza, TONbKO MOC/E CUIBHOIO NepecmMmoTpa CTaTUCTUKN B AHBapE.

Tabnuua 2. logoBaa AMHAMMKA OCHOBHbIX MHAWKATOPOB SKOHOMMUYECKOI aKTMBHOCTU, %

2018

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 npoTuB K gg%i
2017

Cenbckoe x03a1cTBO 23,0 -4,8 5,8 3,5 2,6 4,8 3,1 -1,1 -4,2 9,7
[MpombILINeHHOe NPOM3BOACTBO 5,0 3,4 0,4 1,7 -0,8 2,2 2,1 2,9 0,8 6,5
[o6Gblva nonesHbIX UCkonaembix 1,8 1,0 11 1,4 0,7 2,3 2,1 4,1 2,0 9,5
O6pabaTbiBatoLLme NPOU3BOACTBA 8,0 51 0,5 2,1 -1,3 2,6 2,5 2,6 0,1 6,5
gﬂiﬁ;ﬁgi;:3;”332:22)””30 47 25 06 15 09 09 31 30 -0,1 3,2
[o6biva nonesHbIxX nckonaembix 2,1 1,0 0,0 0,7 1,4 1,8 0,9 2,7 1,8 4,2
ObpabaTbiBatoLLme Npon3BoOACTBa 7,4 3,7 14 2,1 -2,0 0,2 49 3,4 -1,5 3,1
CTpontenscTBo 51 2,5 0,1 -2,3 -3,9 -2,2 -1,2 53 6,5 -2,2
Po3HuyHas Toproens 7,1 6,3 3,9 2,7 -10,0 -4,6 1,3 2,6 1.3 -10,8
OnToBasi TOproens 4,4 3,6 0,7 3,9 -5,5 31 5,7 2,5 -3,2 5,6
[MnaTHble ycnyru HaceneHuo 3,0 3,7 2,1 1,3 -2,0 -0,3 0,2 2,5 2,3 0,3
'py3oobopot 3,4 29 0,6 -0,1 0,6 1,8 55 2,9 -2,6 11,2
BasoBble otpacnu (LIP) 5,7 3,0 1,2 1,6 -2,7 1,2 2,4 2,8 0,4 3,7
fﬁig:;:;f;gig;“’(‘)ﬂﬁka) 56 27 13 15 -27 06 28 28 0,0 3,4
BB 4,3 3,7 1,8 0,7 -2,5 0,3 1,6 1,9 0,3 1,3
BHyTpeHHMI YacTHbIA cnpoc 59 5,2 2,9 1,6 -7,6 -3,4 0,7 3,0 2,3 -7,5
MHBecTUL MK 10,8 6,8 0,8 -1,5 -10,1 -0,2 4,4 1,9 -2,5 -4,5

lNpumeyaHue. OaHHble 3a 2018 r. N0 ceIbCKOMY X03ANCTBY, ONTOBOW TOPros/e, MHBECTULMAM U BB aBnatoTcA oueHkammn UHCTUTYTa «LleHTp
passutua» HAY BLLUD Ha ocHoBe onepaTuBHOW cTaTUCTUMKKM (No BBIM — 6e3 y4éTa nepecmoTpa AaHHbIX MO CTPOUTENLCTBY; C Y4ETOM NepecmoTpa
Mbl oueHuBaem poct BBIM 8 2018 r. B 2,1%). [laHHble NO CENIbCKOMY XO3AMCTBY Y4YUTbIBAIOT UTOTM BCepoCcuiicKol ceNbCKOX03AMCTBEHHOM
nepenucu 2016 r. amweb B 2017 1.

UcmoyHuk: PoccTat, pacyétbl UHcTUTyTa «LleHTp passutmua» HUY BLLS.

PocT npombiwneHHOCTU yckopuaca o 2,9% c 2,1% 8 2017 r., npyyem B OCHOBHOM 3a CYET
pobbiBalowmx cermeHToB (Tabn. 2). PocTt obpabaTbiBatolumx npomssoacts — 2,6% npotms 2,5% B
2017 r.° — 6bI1 NOAAEPMXKAH KaK BHELIHWM, Tak U BHYTPEHHUM cnpocom. OT ocnabneHus pybns
LEeHOBanA KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTb OTEYECTBEHHOM NPOMBILLIEHHOCTM BO3POC/AA, @ OX/1aXKaeHne
[MHaMMKM BHYTPEHHEro cnpoca 3aTPoHY/I0 NPEeMMYLLECTBEHHO MMMNOPTHYIO Npoaykumio®: 19 us
24 oTtpacnein obpabaTtbiBatowieit npombiwneHHocTM B 2018 r. NpoAeMOHCTPUPOBAAN POCT.
MoBblWeHWIO TemNa pocTa AobbiBatowmx nponssoacTts (00 4,1% c 2,1% B 2017 r.) cnocobcTBoBan

9 ANbTepHaTUBHbIE OLLEHKM, NnonyyeHHble OTAE/NOM aHanu3a oTpac/eil peaNbHOro CeKTopa M BHELHel Toprosau MHcTUTyTa
«LleHTp passutua» HWUY BLU3 nog pykosoactsom .. BapaHoBa npu y4yactum B.A. BeccoHoBa M3 JlabopaTopuu npobnem
nccnefoBaHna MHOAAUMKM U 3KOHOMMYecKoro pocta HUY BLUS, HanpoTuB, roBopAT o0 3amessieHUn pocTa obpabaTtbiBarowwmx
npoussoAacts B 2018 r. Ao 3,4% c 4,9% B 2017 r. (tabn. 2). Bnpoyem, AaHHaA oueHka 3a 2018 r. BCé paBHO ONTUMUCTUYHEE
oduLManbHO oLeHKN PoccTata — 0b6e roBopaT 0 A0CTaTOYHO aKTUBHOM pocTe 0bpabaTbiBatoLleit NpomMblwaeHHocT! B 2018 1.
10 Ecam B YacTu noTpebneHna onupaTbea Ha AaHHble NO PO3HWYHOW TOProBAe WM MAATHLIM YCAYram HaceNeHWto, KoTopble He
YYMTHIBAIOT NPAMYIO MOKYNKY HaceseHMeM TOBapOB U ycayr 3a pybexom (eé o06bEMbl pe3Ko Bbipocin B 2017 r. ¥ OTHOCUTENIbHO
cnabo He nameHunuco B 2018 r.), TO POCT BHYTPEHHero noTpebuTenbckoro cnpoca B 2018 r. yckopunca. PocT nHBectuumii B
OCHOBHOW KanuTan 3aMe/InCA, HO TOXKe NPeMMyLLLECTBEHHO 3a CHET UMMOPTHOM NPOAYKLMUH.
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He TO/IbKO XOPOLUMI CNPOC, HO U yBeAnYeHue npegnoxennsa. Ecnm s 2017 r. B pamkax gorosopa ¢
OMEK+ Poccus bblna BbIHY»KAEHA CKOPPEKTUpoBaTb 0b6bem HedTeaobbium (-0,3% Kk 2016 T.), TO C
uiona 2018 r. ycnosua cornaweHns ana Poccum 6biam ocnabnedsl: gobbiya Hedtn B 2018 T.
Bblpocna Ha 1,7%.

HanpoTus, pocT rpy30060poTa M ONTOBOM TOProB/AM ABYKPATHO 3ameanmnca — o 2,9% un 2,5%*
COOTBETCTBEHHO, YTO OTYACTU MOIN0 ObiTb 0BYCNOBNEHO CU/IbHBIM OXNAXKAEHUEM OUHAMUKMK
umnopTa. Takxke B 2018 r. Bnepseble ¢ 2013 r. ceNbCKoe X03AUCTBO NOKA3a/10 CHUMKEHWE BbIMYyCKa
(no Hawwmm oueHKam, Ha 1%) Ha GOHe He NyyLero yporkaa u BbicoKoM 6a3bl 2017 T.

Mo utoram 2018 r., nocnepcTBua Kpusuca 2014-2015 rr. 6b1AM NpeoponeHbl He NO BCem
nokasarenam. CeKropa, cBA3aHHble C KOHEYHbIM CMPOCOM WU MHBECTULUAMMU, NO-NpeXKHemy
CUNbHO oTcTaloT. 06bem po3HMYHOro ToBapoobopoTa B 2018 r. 6b11 Ha 10,8% Huxke yposHA 2014
r., o6bem cTpouTenncTBa — Ha 2,2% HUKe (MHBECTULMI B OCHOBHOW Kanutan — Ha 4,5% Huke),
06beM MNATHbIX YCAYr HAaceNeHWUto npesblwan yposeHb 2014 r. avwb Ha 0,4%. B csoto oyepesb
TOPryemMble CEKTOpPa, a TaKKe CeKTOpa, TeCHO C HWMMM CBfA3aHHble (rpy3oobopoT, onTosas
TOProBAA), y¥Ke 3HAYUTENIbHO NPEBbLICUIN AOKPUIUCHbIE YPOBHM.

Ta61w|u,a 3. KBapTaanaﬂ AWHAMUKa OCHOBHbIX UHAUKATOPOB 3KOHOMMYECKOIA aKTUBHOCTU

MpupocT kB/kB, % (C.y.) MpwupocT r/r, %
2017 r. 2018 . 2017 r. 2018 .
\Y | l 1 vV vV | 1l I \Y I-IV
CenbcKkoe X03a1cTBO -0,8 -1,1 -05 -35 65 0,5 26 19 -61 40 -11
[MpombiLLNeHHOe NPON3BOACTBO -0,7 28 13 -0,3 -05 -1,7 28 32 29 27 29
[obblya NonesHbIX NCKOMaeMblxX -1,3 1,8 1.6 26 1,0 -0,4 15 22 49 7,2 4,1
ObpabaTbiBatoLLme Npon3BOACTBA -0,2 3,1 15 -2,2 -15 -1,6 3,7 473 2,2 0,9 2,6
Mpou3soACTBO U pacnpeaenere 1,7 43 -12 01 -09 64 19 00 12 20 17
3M1eKTPO3HEPrK, rasa 1 Boabl
[MpoMbILLINEeHHOE NPOM3BOACTBO (anbT. 00 20 07 09 05 0.9 20 24 36 40 30
OLEHKa)
[obblya NonesHbIX NCKOMaeMblxX -0,8 1,6 12 1,8 0,8 -1,8 0,2 14 3,7 5,4 2,7
O6pabaTbiBatoLLme Npon3BOACTBa 0,9 1,7 09 06 05 3,7 27 34 39 37 34
Mpov3BOACTBO 1 pacnpeneneHue 33 61 -20 -05 -0,7 52 37 01 07 17 18
3NEKTPO3HEPrun, rasa n Boabl
CTtpoutenscTBo -5,1 125 02 -14 -61 -7,8 52 69 56 41 53
['py3oobopoT -15 25 24 -05 -16 2,1 25 34 30 26 29
OnTtoBas Toproens 0,5 25 65 -1,3 -09 8,0 1,3 41 2,5 1,6 2,5
PosHnyHas Toproens 0,7 05 10 04 0,6 &8 24 29 26 27 26
MnaTtHble ycnyru HaceneHuio 0,4 1,7 09 -04 -0,3 0,5 20 40 28 18 25
Basosble otpacnu (LIP), 6e3 c/x -0,8 26 14 00 -1,1 0,3 25 37 33 27 31
BasoBble otpacnu (LIP) -1,0 23 1,7 -09 -0,2 0,4 25 37 22 28 28
BBI -0,6 12 11 -02 05 0,9 13 19 15 27 19
BHyTpeHHWI YacTHbIV cnpoc -0,3 26 08 -01 -0,7 0,6 26 37 31 26 30
MHBecTULmmn 6,4 -22 0,7 04 0,0 6,4 36 28 52 -11 19

lMpumeyaHue. OaHHble 3a IV kBapTan 2018 r. N0 ceNbCKOMY X03AIMCTBY, ONTOBOW TOprosae, MHBeCTULMAM 1 BB aBnatoTca oueHKammn UHCTUTYTa
«LleHTp passutua» HMAY BLLD Ha ocHoBe onepaTmBHOM cTatUCTUKKM (No BBIM — 6e3 yuéTa nepecmoTpa AaHHbIX N0 CTPOUTENLCTBY; C YYETOM
nepecmoTpa Mbl oLieHMBaem pocT BBM B 2018 r. B 2,1%). [laHHble NO CENbCKOMY XO3AMCTBY Y4YUTbIBAIOT UTOMM Bcepoccuiickoin
cenbcKkoxosaicTeeHHoW nepenucu 2016 r. avwb 8 2017 .

UcmouHuk: CEIC Data (Poccrar), pacuétbl MHcTUTyTa «LieHTp passutus» HUAY BLL3.

lNpepBapuTesibHble AaHHble 3a MI-OI'Ib-,CI,eKa6pb B UE/IOM TOoBOPAT O MNOHUXEHUN YPOBHA
9KOHOMMYECKOWN aKTUBHOCTU BO 2-M nonyrogunu. PaccumTbiBaemblii Hamu MHOEKC 6a30BbIx Bn4oB

11 QueHKa UHcTuTyTa «LeHTp passutua» HNY BLUD Ha ocHOBe cTaTUCTMKKM PoccTaTta 3a AHBapb-HOA6Pb.

MHCTUTYT «LLEHTP PA3BUTMA» HUY «BbICLLASA LLIKOJIA SKOHOMMUKM» 5



KOMMEHTAPUM 11 TOCYAPCTBE M BUSHECE 4 185 29 auBapsa 2019

3KOHOMMYecKon aeatenbHocTH cHusunca B Il n IV kBapTanax Ha 0,9% u 0,2% COOTBETCTBEHHO
(npupocTbl K npeaplaywemy KBapTaay, CE30HHOCTb ycTpaHeHa). Mposan B Il KBapTane 6bin
06ycnoBNeH BpPEMEHHbIM CNAaJOM B CENbCKOM XO03ANCTBE, XOTA B IV KBapTane 3TOT CEKTOp,
HanpoTMB, OrpPaHMYUA MaclTab KoppeKuun: 6e3 yyéTta CenbCKoro X03AMCTBa IKOHOMMYECKas
aKTUBHOCTb nocne ctabunmsaumm B Il kBapTtane (0,0%) ynana Ha 1,1% B IV kBapTane (1abn. 3) B
TOM 4YMCNe M3-3a KOPPEKUMM HA HEPTAHOM pbIHKe. MpK 3TOM He CTOUT CANLLIKOM NEeCCUMUCTUYHO
CMOTPETb Ha CNOMMBLUYIOCA IKOHOMWYECKYID AMHAMWUKY: rogoBble TemMnbl pOCTa UHAEKca
6a3oBbIx oTpacnen rog, K rogy B Il u IV kBapTanax coctasunu 2,2% u 2,8% coOTBETCTBEHHO, a H6e3
cenbckoro xo3amncrea — 3,3% un 2,7% cOOTBETCTBEHHO. HanpAmMylo CONOCTaBAATb TaKyto TEKYLLYHO
ANHaMKKy 6a30Bbix OTpac/ieirt U KBapTaibHbI pag no BBI 3aTpyaHWUTENbHO BBMAY TOrO, YTO
AaHHble no BBl He y4yMTbIBalOT NepecMoTpa CTAaTUCTUKKM NOo obbemam cTpouTenbctea. OfgHaAKo
€C/IM UCNONb30BaTb B MHAEKCe 6a30BbIX OTpacael pag Nno CTPOUTENLCTBY A0 NepecmoTpa, To B IV
KBapTa/ie BMECTO CHUXEHNA IKOHOMUYECKON aKTUBHOCTM Ha 0,2% nonyyvaeTca pocT NPUMEPHO Ha
0,5%. TpaHCcAMpOBaHWe 3TON AMHAMMKK Ha BBI gaért B IV KBapTane pocT Ha 2,7% rog, K roay (u
1,9% 3a rog B uenom). Takum o06pasom, cTarHauuio 2-ro MOAYrOAUA BMONHE MOMKHO
pacueHuBaTb Kak oxnaxkaeHue nocne neperpesa B 1-m nonyrogmm, o6ycnoBneHHOro CUbHbIM
pOCTOM LieH Ha HedTb, aKTUBHbIM HapalLLlMBaHMEM IKCNOPTa U NpoBeAeHUEM MyHAUANA.

B 2019 r. ¢aKTOpPbl 3KOHOMUYECKOTO POCTa CKNAAbIBAOTCA MeHee BnraronpuATHo, Yem B 2018 T.
CpeaHerogoBas LUeHa Ha HedTb No pesynbTaTtam ee Koppekuun B IV kBapTane 2018 r. moxkeT
cHM3uUTbcA Ao 60 ponn./6app. npotms 70 ponn./6app. B8 2018 r., nocne TOro Kak B
npeaLlecTsylolime ABa roga Habnoganca ee cywecTBeHHbIN pocT. Temn pocTa aKcnopTa TOBapoB
W ycnyr Npu MHEPUMOHHOM Pas3BUTUM COOLITU MOXKET MOHU3UTLCA KaK MUHUMYM 33 CYET
HeraTMBHOro nepesoma B AMHAMMKe 3KCNOpTa ycayr. 3aBepluaeTca nepexos K NoCTOAHHOMY
6l04KeTHOMY NpaBu/y, Mosbillaetca craska HAC!?, knoyesBas craBKa nosbileHa € 7,25% A0
7,75% c cOOTBETCTBYHOLLMM NEPECMOTPOM MPOrHO30B ee AMHAMUKK (BnMAeT Ha BB ¢ narom). B
9TUX YCNOBMAX Mbl OXupaem, uto poct BBI B 2019 r. cocrasut 1,0-1,2%. MprmepHO Ha Takom
K€ YpOBHE Mbl OXMAAeM TeMnbl POCTa PO3HMYHOrO TOBApPOObOpPOTa WM NAATHbIX YyCayr
HaceNeH1Io, XOTA UX AMHAMMKA MO-MPeXKHEMY B 3HAUMTENbHOW cTeneHn byaet onpenenAtbca
OBMXEHNEM Kypca pybna. PocT MHBeCTMUMIA, BO3MOXKHO, OyAeT HEeMHOro Bblle Ha ¢oHe
YCUNEHUA MHBECTULMOHHOM OpMEHTaUMN BOOKETHOM NOAUTUKK. NpU 3TOM COXPAHAETCA PUCK
eweé bonblero NageHnaA LeH Ha HedTb, a TaKKe NPOLOMKEHMA POCTA TOProBbIX OrPaHUYEHUN B
mupe.

Hukoaaii Kondpawos

12 Bnpoyem, 3TO KOMNEHCUPYETCA POCTOM pacxooB 6loaKeTa.
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KomaHpa «LUeHTpa pa3Butua>»

Japbsa AsaeeBa
HaTtanba AKMHAWHOBA
Enena banawosa
Hunkonan KoHapawos
Jlloamunna KoHoBasoBa
Anekcen Ky3sHeLoB
Banepuin MupoHoB
CeBeTnaHa MucmxumHa
AH>xena HasapoBa
Cepremn lNMyxos
HaTtanba CaMcoHoBa
Cepren CMupHOB
CrenaH CMuUpHOB
AnéHa Yenenb
AHapen YepHABCKUM

)XXaem Bawmx BonpocosB u 3aMevyaHun!

LLEHTP PA3BUTUA: Ten./dakc +7 (495)625-94-74, e-mail: info@dcenter.ru, http://www.dcenter.ru.
HWUY «BbICWASA LUKONMIA 9KOHOMUKMN»: Ten. +7 (495) 621-79-83, e-mail: hse@hse.ru, http://www.hse.ru
Bcst nHdopMauus, npeactasnieHHas B Boinycke, 6asvMpyeTcst Ha AaHHbIX oduULManbHbIX OpraHoB U pacyeTax

NHcTuTyTa «LeHTp pa3sutua» HNY «Bbicluas LWKOa SKOHOMUKU>.

I'IpM ncnonb3oBaHMn, 4HaCTUYHOM UK NOSTHOM, MaTepuanoB, N3TOXEHHbIX B HAaCTOALLEM BbII'IYCKe, Heobxoanmo

yKasblBaTb CCbI/IKY Ha WHCTUTYT «LleHTp pa3sutua» HUAY BLLS.

MccnepoBaHWe OCyLLECTB/IEHO B paMKax NMporpammbl GyHAaMeEHTabHbIX

nccnegosaHuin HAY BLU3 B8 2019 roay
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