
КОММЕНТАРИИ О ГОСУДАРСТВЕ И БИЗНЕСЕ  157 16 июля – 16 августа 2018 г. 

 

 

ИНСТИТУТ «ЦЕНТР РАЗВИТИЯ» НИУ «ВЫСШАЯ ШКОЛА ЭКОНОМИКИ» 2 

 

Комментарии 

Циклические индикаторы 

1. СОИ в июле: резкий спад новых заказов 

В июле 2018 г. Сводный опережающий индекс (СОИ) неожиданно перешел в 
отрицательную область (-0,1% против 3,9% в июне). На фоне высоких 
нефтяных цен такое снижение почти исключительно объясняется резким 
обмелением потока новых заказов.  

В июле 2018 г. резко снизился такой индикатор внутреннего спроса, как баланс 
(разность) положительных и отрицательных изменений потока новых заказов. 
Этот показатель рассчитывается ОЭСР. Хотя используемая ОЭСР процедура 
устранения сезонности может вносить какие-то свои неизвестные «возмущения» 
на концах временного ряда, сокращение внутреннего спроса на продукцию 
российской промышленности, по всей видимости, бесспорно. Во всяком случае, 
индикатор ОЭСР не падал до столь низкого уровня (-22,5%) с середины 2015 г., 
когда состояние российской экономики было далеко от идеального. Опросы IHS 
Markit (на их основе рассчитывается известный индикатор PMI) также указывают 
на сокращение объема новых заказов1. Вообще, слабость внутреннего спроса в 
последние месяцы проявляла себя все более отчетливо. Если же эта тенденция 
продолжится, российская экономика вскоре вполне может вновь оказаться в 
состоянии стагнации, несмотря на высокий уровень нефтяных цен. 
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Рис. 1.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Институт «Центр развития» НИУ ВШЭ.  

 

 

                                                 
1 https://www.markiteconomics.com/Survey/PressRelease.mvc/028897a80b4a4183b1fc7d5920683a60  
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