
˹s ̇ˮ˻˹ˢ˶̎˹̍˯ ˮ˿˿˶˩˨˻ˤˢ́˩˶̎˿˴ˮ˯ ̂˹ˮˤ˩˾˿ˮ́˩́ ʕ̍ ˿̊ˢ̒ ̊˴˻˶ˢ ̏˴˻˹˻˸ˮ˴ ˮ ̇˩ ˹́˾ ˾ˢ˭ˤˮ́ˮ̒  

 
 

  
 

 

˗̨ ˙˙˒˚˟ˍ˝˕˕  
ˮ˸˾˻ˤ̍˩ ˾̍˹˴ˮ ˨͔ͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͤͺ͙ͭ ͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗ͭ ͼ͔ͤ· 

ˢ˸˴˾˻̏˴˻˹˻˸ˮ˴ˢ ˽͔ͦͫ͡ ͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͊ ͒͊ͤͤ·ͻ ͫͨ͊͒ ͙͍͍ͨͪͦͣͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͨͪͦͨ͊͡ 

˾˩ ˢ˶̎˹̍˯ ˿˩˴́˻˾ ˽ͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡ΈΣ ͔͔͔͔ͤͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡Έ ͙ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͪͦͫͭ 

ˣ̑ ˨ˬ˩́ ˻ͼ͔ͤ͊͟ ͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍ нлмс ͎ͦ͒ͯ 

ˡ̞ ˚ˍ˚˞˛ˏˍˬ ˞˟ ˍ˟˕˞˟˕˗ˍ ˎ̱ ˚˗˛ˏ ɉˡ˞ˎɊ 

˪̠ ˛˚˛˙˕˗ˍ ˏ Ⱥ̠ ˍ˝˟˕˚˗ˍˢȻ  

 
ˏ̒̆ ̠̍̎̆̎̉ȟ ̜̜̃̒̋́̈́̎̎̆ ̃ ̅́̎̎̏̍ ˛̂̏̈̑̆̎̉̉ȟ ̟̏̓̑́̇́̓ ̘̓̏̋̔ ̠̈̑̆̎̉ ́̃̓̏̑̏̃ ̉ ̍̏̄̔̓ ̎̆ ̝̒̏̃̐́̅́̓ ̒ ̗̝̏̉̉́̌̎̏̊̕ ̗̐̏̈̉̉̆̊  
˚˕ˠ ˏ˥˪ 
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˗̏̍̍̆̎̓́̑̉̉ 

ȲɎɖɔɈɡɋ ɖɡɓɐɎ 

1. ˑ̗̆̉̉̓̕ ̎̆̓̉̕ ̐̏̅̅̆̑̇̉̓ ̗̜̆̎ 

ˣ̜̆̎ ̎́ ̝̎̆̓̕ ̍́̑̋̉ 5ÒÁÌÓ ̃ ̘̎́́̌̆ ̍́̑̓́ ̝̃̎̏̃ ̝̐̑̉̂̌̉̈̉̌̉̒ ̋ ̟̔̑̏̃̎ 
̐̏̅̅̆̑̇̋̉ ωφ ̅̏̌̌ȢȾ̂́̑̑Ȣ ˜̏ ̙̎́̉̍ ̗̏̆̎̋́̍ȟ ̔̇̆ ̃̆̒̎̏̊ ̎́ ̠̎̆̓̎̏̍̕ ̜̑̎̋̆ 
̍̏̇̆̓ ̝̠̒̏̑̍̉̑̏̃́̓̒̕ ̝̙̎̆̂̏̌̏̊ ̗̅̆̉̉̓̕ ̎̆̓̉̕ȟ ̘̓̏ ̂̔̅̆̓ ̜̝̏̋́̈̃́̓ 
̐̏̅̅̆̑̇̋̔ ̗̆̎́̍Ȣ 

˹͊ ͨͪͦͭΎ͔͙͙͗ͤ ͔͙ͨͦͫ͒ͤ͡ͻ ͍͒ͯͻ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͔ͤͺͭΎͤ·͔ ͙͍͙ͦͭͪͦ͟͟ ͦͫͭ͊ΌͭͫΎ 
͙ͫͭ͊͋͡Έͤ·͙ͣΣ ͔ͤ ͍·ͻͦ͒Ύͭ ͙͘ ͙ͦͪ͒ͦͪ͊͟ рнςрр ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ ό͙ͪͫΦ 1.1)Φ ˻͙ͨͯͫͭͭΈͫΎ 
͙͔ͤ͗ ͼ͔ͤ͊ͣ ͔ͤ ͖͒͊ͭ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͒ͦ͋·;͙ ͔ͤͺ͙ͭ ͔ͤͺͭΎͤ·ͣ ͔͔͊ͪͭͣ͟͡ ͙ 
͔͍͙͙ͤ͊ͫͣ͘·ͣ  ͙͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Ύ͙ͣ ό˻˽˩˴Ҍύ1Σ ͊ ͨͦ͒ͤΎͭΈͫΎ ͍·΄͔ ς ͪͦͫͭ ͒ͦ͋·;͙ ͙ 
͔ͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘ ͍ ˿̊ˢΦ ˸· ͙͒ͦͨͯͫ͊͟͡Σ ;ͭͦ ͔ͭ͊ͦ͟ ͎ͫͦ͊͡΄͔͙͔ͤ ͔ͣͦ͗ͭ ͋·ͭΈ 
͙ͨͦ͒ͨͫ͊ͤͦΣ ͤͦ ͙ͤ͊͟͟ ͔ͤ ͙͙ͦ͗͒͊͡ ͫͭͦ͡Έ ͍ ·͚ͫͦͦ͟ ͙͒ͫͼ͙͙ͨͤ͡· ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ˻˽˩˴ҌΦ 

˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͒͊ͤͤ·ͣ ˻˽˩˴Σ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·͔ ͫͭͪ͊ͤ· ͔ͤͺͭΎ͎ͤͦͦ ͔͊ͪͭ͟͡ΎΣ ͍ͨͪͦ;͔ͣΣ ͊͟͟ ͙ 
˾͙ͦͫͫΎΣ ͔͔͍ͨͪ·͙͙ͨͦͤ͡͡ ͨ͊ͤ͡ ͨͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΌ ͦ͋Ά͖͍ͣͦ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ2. 
͍͔̂ͪͦͤΈ ͍͔͍͙ͫͦͦͭͭͫͭΎ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ фнΣу҈ ͍  ͼ͔ͦͣ͡ ͨͦ ˻˽˩˴Σ ͔͍͙͙ͤ͊ͫͣ͘·͔ 
͙͍͙͔͙ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ ς ͔͔͔ͣͤ ;͔ͣ ͤ͊ рл҈Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͒ͦ͋·;͊ ͔ͤͺ͙ͭ ͍ ˿͍͚͊ͯ͒ͦͫͦ͟ ˢ͍͙͙ͪ͊ 
͙ͫͦͪ͊ͭ͊ͫ͟͡Έ ͒ͦ ͙͙ͣͤͣ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͍ͯͪͦͤΎ ͊͘ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͍͒͊ ͎ͦ͒͊Σ ͍ ͭͦ ͍͔ͪͣΎ ͊͟͟ ͍ 
˾͙͙ͦͫͫ ς ͍͔͎ͫͦ ͙͡΄Έ ͍͔ͪͤͯ͊ͫ͡Έ ͟ ͔ͫͤͭΎ͋ͪΈ͙ͫͣ͟ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύͣ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊Φ ˤ 
ͺ͔͍͔ͪ͊͡ ˻˽˩˴Σ ͨͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ˾͔͚͔ͭͪΣ ͙ͨͪͦ͒ͦ͗͡͡ ͫͦͪ͊͟΅͊ͭΈ ͒ͦ͋·;ͯΣ ͎͍͊ͤ͡·ͣ 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫ. 1.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͟ ͙͍ͦͭͪͦͦ͟ UralsΣ ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ Reuters. 

                                                 
1 ˤ ͦͤ͟ͼ͔ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ˻˽˩˴ ͙ ͔΅͖ мм ͫͭͪ͊ͤΣ ͍͟͡Ό;͊Ύ ˾͙ͦͫͫΌΣ ͎͍͙͙͒ͦͦͦͪͫ͡Έ ͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͙ͤ ͒ͦ͋·;͙Σ 
͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΣ ͤ͊ мΣн ͙ лΣрру ͣ ͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟Φ 
2 ˻͋΅͙͚ ͦ͋Ά͖ͣ ͒ͦ͋·;͙ ͙ͫͭͪ͊ͤ͊ͣ-;͔͙ͤ͊ͣ͡ ˻˽˩˴ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ ͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Ύ ͒ͦ онΣмп ͣͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟Φ ˾͙ͦͫͫΎΣ ͨͦ 
ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟ ˻˽˩˴Σ ͙ͫͦͪ͊ͭ͊͟͡ ͍ͫͦΌ ͒ͦ͋·;ͯ ͤ͊ мнл ͭ·ͫΦ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟.  ʕ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͎ͫͦ͊͡΄͔͙͔ͤͣΣ ˾͙ͦͫͫΎ ͍ 
͔ͭ;͔͙͔ͤ ͔͍͎ͨͪͦͦͦ ͟ ͍͊ͪͭ͊͊͡ нлмт ͎ͦ͒͊ ͒ͦ͗ͤ͊͡ ͙͙ͫͤͭ͘Έ ͒ͦ͋·;ͯ ͤ͊ олл ͭ·ͫΦ ͋͊ ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟Φ 
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ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͊͘ ͫ;͖ͭ ˿͍͚͊ͯ͒ͦͫͦ͟ ˢ͍͙͙ͪ͊ ͙ ˮͪ͊͊͟; ͍  ͭͦ ͍͔ͪͣΎ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͍ 
˾͙͙ͦͫͫ ͙ͫͦͪ͊ͭͦͫ͟͡Έ ;͙ͫͭͦ ͙͍͙ͫͣͦ͡;͔͙ͫ͟ ͙ͨͪ ͍͔͔ͦ͒ͤͦͪͣͤͤͦͣ ͔ͪͦͫͭ Ήͫͨͦͪͭ͊͟Φ ˤͦ 
͍͔ͫͻ ͫͯ͡;͊Ύͻ ͫͭͦ͡Έ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͔ͤͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͒ͦ͋·;͙ ͎͍͙ͦͦͪͭ ͦ ͔ͫͪΈ͖͙ͤͦͫͭ͘ 
͔͔͙͚ͤ͊ͣͪͤ ˿͍͚͊ͯ͒ͦͫͦ͟ ˢ͍͙͙ͪ͊ ͨ ͦ ͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗͊ͤΌ ͼ͔͍͚ͤͦͦ ͙ͫͭ͊͋͡Έ͙ͤͦͫͭΦ 

˻͒ͤ͊ͦ͟ ͍͔͔ͣͫͭ ͫ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͍·͙͙ͫͦͣ͟ ͔ͤͺͭΎͤ·͙ͣ ͼ͔͙ͤ͊ͣ ͍͍ͤͦΈ ͫͭ͊͊͡ ͙ͪ͊ͫͭ 
͒ͦ͋·;͊ ͔ͤͺ͙ͭ ͍ ˿̊ˢ ό͙ͪͫΦмΦнύΦ ˴ ͦͤ͟ͼͯ ͺ͔͍ͪ͊͡Ύ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ лΣр ͣ ͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ͍ 
͙ͫͯͭ͟ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔ͫͤͭΎ͋ͪΈ͙ͫͣ͟ ͙͙ͣͤͣͯͣͦͣ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊3. ˾ͦͫͭ ͼ͔ͤ ͤ͊ 
͔ͤͺͭΈ ͊͘ ͔͙͚ͨͦͫ͒ͤ͡ ͎ͦ͒ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊͡ ͙͍͙͊ͭ͊͘͟ͼ͙͙ ͔͙͋ͯͪͤΎ ͙ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΌ 
͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͫ͊ͤ͡ͼ͔͍͚ͦ ͔ͤͺ͙ͭΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͙͔ͫ͟ ͊ͨ͊ͫ͘· ͙͎͙͒ͦͫͭ͡ 
͔͎ͪͦͪ͒ͤͦͦ͟ ͍ͯͪͦͤΎΣ ͔͍ͨͪ·͙͍ͫ ͍ ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔͔ ͍͔ͪͣΎ рнл ͣ ͤ͡ ͋͊ͪͪ.Σ ͊ Ήͫͨͦͪͭ͟ ͫ·͚ͪͦ 
͔ͤͺ͙ͭ ͙͘ ˿̊ˢ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ ͔͔͋ͦ͡ мΣн ͣ ͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ˾ͦͫͭ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘ ͙ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͫͭ͊͡ 
͔͍͙͔ͫ͒ͫͭͣ͡ ͪ͊ͫͭͯ΅͔͎ͦ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͙ͨͪ ͍͔͔ͦ͒ͤͦͪͣͤͤͦ ͔ͫͦͤͤͦ͘ ͙ͤͦͣ͘͟ ͔ͫͨͪͦͫ 
͙-͊͘͘ ͔͎ͫͦͤͤͦͦ͘ ͙͍͙ͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡Ύ ͤ͊ ˹˽˭Φ 

˹͊ ͺ͔ͦͤ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ ͤ ͊͋͡Ό͔͒͊ͭͫΎ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ύ ͟ ͔͙ͯͫͦͪͤ͟Ό ͙͍͎ͣͪͦͦͦ 
ͫͨͪͦͫ͊ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ ͤ͊ ͨͪͦͭΎ͔͙͙͗ͤ ͔͙ͨͦͫ͒ͤ͡ͻ ;͔ͭ·͖ͪͻ ͔ͣͫΎͼ͔͍Φ ˿ ͖ͯͫͭͪ͊ͤͤͤ·͙ͣ 
͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌ ͙ ͫͯ͡;͚͊ͤ·͙ͣ ͔͙ͦ͋͊ͤ͟͡Ύ͙ͣ ό͔ͭͪͤ͒Σ ͙ͪͫΦ мΦоύ ͫͨͪͦͫ ͍·ͪͦͫ ͫ лΣлс҈ ͣκͣ 
͍ ͔ͫͤͭΎ͔͋ͪ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͒ͦ лΣм҈ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦΦ ˿͔͔͔ͪ͒ͤͣͫΎ;ͤ·͚ ͙ͨͪͪͦͫͭ 
ͫͨͪͦͫ͊ ͍ Ήͭͦͭ ͔͙ͨͪͦ͒ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ ул ͭ·ͫΦ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟Φ ˤ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͤͺ͙ͭ 
͊͘ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Ύ ͨͦ;͙ͭ ͍ ͍͒͊ ͪ͊͊͘ ͙ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ нлмт ͎Φ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ ;ͯͭΈ 
͔͔͋ͦ͡ лΣн ͣͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟4 ό͙ͪͫΦ мΦпύΦ ˽͙ͪ ͚ͭ͊ͦ͟ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͙ ͫͻ͔͙ͦ͗͒ͤΎ ͔ͯ͗ 
͍͔͚ͫͤͦ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͔ͣͦ͗ͭ ͫͺ͙͍ͦͪͣͪͦ͊ͭΈͫΎ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͤ ͊ ͔ͤͺͭΎͤͦͣ ͪ·͔ͤ͟Φ 

ˤ͙͙͔ͤͣ͊ͤ ˻˽˩˴ ͍ ͔͙ͨͪͦ͒ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Σ ͨͦ ͍͔͚ͫ ͍͙͙͙͒ͣͦͫͭΣ ͔͋ͯ͒ͭ ͫͺ͙͍ͦͯͫͪͦ͊ͤͦ͟ ͤ͊ 
͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͙͍ͣͪͦ·ͻ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘Σ ͙͋͘·ͭͦ͟ ͦͭͦͪ͟·ͻ ͦͼ͔͙͍͔ͤ͊ͭͫΎ ͙ͤ͊ͣ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ нллς
плл ͣͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟ ό͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͔͙͍ͨͪͦ͒ͦ ͙͍͎ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͦ͡ ͪ·ͤ͊͟ ͙ 
͙ͫͭ͊͋͡Έͤ·ͻ ͼ͔ͤΣ ͙͋ͦ͡ ͔͔͎ͫͪ͒ͤͦ ͍ͯͪͦͤΎ ͨͦͪ͟·͙ͭΎ ͫͨͪͦͫ͊ ͙͊ͨ͊ͫ͊ͣ͘ ͊͘ ͔͔͔ͨͦͫ͒ͤ͡ 

˾͙ͫ. 1.2. ˨ ͦ͋·;͊ ͙ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͙͔ͫ͟ ͊ͨ͊ͫ͘· ͔ͤͺ͙ͭ ͍ ˿̊ˢ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ EIA, Reuters, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˾͙ͫ. 1.3. ˸ ͙͍͚ͪͦͦ ͫͨͪͦͫ ͙ ͔͔͙͔ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Σ ͣ͡Φ ͋͊ͪͪΦκ͙ͫͯͭ͟ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ EIA, Reutrers, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

                                                 
3 ʕ ͍͙͒ͯ ͍͙ͦ͊ͭ͡͡Έ͙ͤͦͫͭ ͔͔͔͔͗ͤ͒͡Έͤ·ͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Σ ͙ͫͨͦ͡Έ͔ͯͭͫ͘Ύ п-͔͔ͤ͒͡Έͤ͊Ύ ͫͦ͟͡Έ͘Ύ΅͊Ύ ͔ͫͪ͒ͤΎΎΦ 
4 ˽ͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͔͊ͭͫΎ ͊͟͟ ͙ͪ͊ͤ͘ͼ͊ ͔ͣ͗͒ͯ ͔͔͙͔ͨͪ͒ͦ͗ͤͣ͡ ͙ ͫͨͪͦͫͦͣ ͫ ͙ͫ͟͡Ό;͖ͤͤ·͙ͣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌ ͙ 
ζ͍·͙͋ͪͦͫ͊ͣη όͨͦ ͔ͭͪͤ͒ͯύΦ 
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͔͒ͫΎ͙͔͙͔ͭͭ͡ύΦ ˹͊ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͙͙͘͡΄͊͟ ͨͦͤ͊͒ͦ͋ΎͭͫΎ ͎͙͔ͣͤͦ ͔ͣͫΎͼ·Σ ͔ͣͦ͗ͭ ͔͒͊͗ 
͔͔͋ͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͍ ͍͙͙͙͊ͫͣͦͫͭ͘ ͦͭ ͍ͯͪͦͤΎ ͔͍ͨͪ·΄͔͙ͤΎ ͫͨͪͦͫ͊ ͤ͊͒ ͔͔͙͔ͨͪ͒ͦ͗ͤͣ͡Φ 

ˤ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͚ͤͦ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭ͟ ͔͒ͦ ͎ͦ͒͊ ͣ· ͙͔ͦ͗͒͊ͣ ͔ͤͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͎ͤͦ ͔ͦ͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ 
͔ͤͺ͙ͭ ͍ ͙͔ͣͪ ό͍ ͔͔ͨͪ͒͊͡ͻ лΣс ͣͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟ύΦ ˤ ͍͙ͯͫͦ͡ΎͻΣ ͙͙͋͘͟͡ͻ ͟ 
͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡Σ ˻˽˩˴ ͍͔ͯͨͦͤ͡ ͔͋ͯ͒ͭ ͨͦ͒ ͙ͫͯ͡ ͦͫͯ΅͔͍ͫͭ͡ΎͭΈ ͔͎͙͍͙͔ͪͯͪͦ͊ͤ͡ 
ͪ·ͤ͊͟Σ ;ͭͦ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͔ͤ͊͒ΎͭΈͫΎ ͤ͊ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙Ό ͼ͔ͤ ͒ͦ ͦͤ͟ͼ͊ ͎ͦ͒͊ ͍ ͔ͭͯ͟΅͔ͣ 
͙͔͒͊ͨ͊ͦͤ͘Φ ˿͔͔ͪ͒ͤͫͪͦ;ͤ·͚ ͔ͦͤͫͤͫͯͫ͟-͎ͨͪͦͤͦ͘Σ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤͤ͡·͚ ͍ ͙ͭ͊͋͡ͼ͔ мΦм 
ό͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͣ͊ͯ͡Ό ͍·͋ͦͪͯ͟Σ ͔ͦͤͫͤͫͯͫ͟ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͯͭ ͪ͊ͫͭͯ΅͔ͣͯ ͔ͭͪͤ͒ͯΣ 
͎ͦͭͦͪͦͦ͟ ͙ͦ͗͒͊Όͭ ͎͙͔ͣͤͦ ͯ;͙͙͊ͫͭͤ͟ ͪ·ͤ͊͟ύΣ ͔͎͔ͨͪ͒ͨͦ͊͊ͭ͡ ͪͦͫͭ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ ͼ͔ͤ ͤ͊ 
28҈ ͍ нлмт ͎Φ ͫ ͔͙ͪͣ͘͟ ͘ ͔͔͙͔͊ͣ͒ͤͣ͡ ͒ͦ 3ς5% ͍  ͔ͨͦͫ͒ͯ͡Ό΅͙͔ ;͔ͭ·͔ͪ ͎ͦ͒͊Φ 

͙́͊͋͡ͼ͊ 1.1. ˴ ͔ͦͤͫͤͫͯͫ-͎ͨͪͦͤͦ͘ ͼ͔ͤ ͤ ͊ ͔ͤͺͭΈ ͙ͣ͊ͪ͟ Brent ͙  UralsΣ ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ ɼʘʪʘ ʤʘʨʢʘ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

IMF ʷʥʚʘʨʴ 2017 ʛ. ʩʤʝʩʴ* 42,8 54,9 55,7 55,7 55,9 56,3 

WB ʷʥʚʘʨʴ 2017 ʛ. ʩʤʝʩʴ* 42,8 55, 60,0 61,5 62,9 64,5 

EIA ʬʝʚʨʘʣʴ 2017 ʛ. Brent 43,7 54,5 57,2 
   

IHS ʤʘʨʪ 2017 ʛ. Brent 43,7 58,1 57,3 64,2 71,9 79,6 

Reuters ʬʝʚʨʘʣʴ 2017 ʛ. Brent 44,7 57,5 62,9 65,6 67,3 68,9 

ʂʦʥʝʥʩʫʩ-ʧʨʦʛʥʦʟ 
ʀʥʩʪʠʪʫʪʘ "ʎʝʥʪʨ 
ʨʘʟʚʠʪʠʷ" ʅʀʋ ɺʐʕ 

ʬʝʚʨʘʣʴ 2017 ʛ. Urals 41,9 51,5 54,9 56,9 59,2 59,5 

ʉʚʦʜʥʳʡ ʢʦʥʩʝʥʩʫʩ, 
%** 

      27,6 4,9 4,4 4,1 3,3 

Urals (ʨʘʩʯʝʪ)   41,9 41,9 53,5 56,1 58,6 61,0 63,0 

˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤ. ̇ ͔ͤ· Urals ͪ ͊ͫͫ;͙ͭ͊ͤ· ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͔͍ͭͣͨͦ ͪͦͫͭ͊ ͼ͔ͤ ˴͔ͦͤͫͤͫͯͫ-͎ͨͪͦͤͦ͊͘Φ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ReutersΣ ˤ͔͙ͫͣͪͤ·͚ ͋͊ͤ͟Σ ˸ˤ̅Σ IHS, EIA, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊.̏  

˞̆̑̄̆̊ ˜̖̔̏̃ 

 

˾͙ͫ. 1.4. ˽ ͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͤͺ͙ͭΣ ͣͤ͡ ͋ ͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ EIA, Reutrers, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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ȲɆɐɖɔɣɐɔɓɔɒɎɐɆ 

2. ˜̏̒̌̆ ̐̆̑̆̒̍̏̓̑́ ̜̖̅́̎̎ ̒̐́̅ ̐̑̏̍̐̑̏̉̈̃̏̅̒̓̃́ 
̐̑̏̐́̌ 

˝̏̒̒̓́̓ ̧̙̐̆̑̆̌ ̒ ˛˗ˏ˪ˑ ̎́ ˛˗ˏ˪ˑφ ̉ ̧̘̔̌ ̘̠̔̓̏̎̆̎̉ ̑̆̒̐̏̎̅̆̎̓́̍̉ 
̜̙̜̖̐̑̏̍̌̆̎̎ ̜̖̅́̎̎Ȣ ˚̜̏̃̆ ̜̅́̎̎̆ ̐̏ ̜̙̐̑̏̍̌̆̎̎̏̒̓̉ ̠̄̏̃̏̑̓ ̏ ̓̏̍ȟ 
̘̓̏ ̠̐́̅̆̎̉ ̐̑̏̍̐̑̏̉̈̃̏̅̒̓̃́ ̃ ̋̑̉̈̉̒ ̘̐̑́̋̓̉̆̒̋̉ ̎̆ ̜̂̌̏Ȣ 
˙́̋̑̏̒̓́̓̉̒̓̉̋́ ̈́ ̐̏̒̌̆̅̎̉̆ ̠̗̜̍̆̒ ̄̏̃̏̑̉̓ ̏ ̐̌́̃̎̏̍ ̃̏̒̒̓́̎̏̃̌̆̎̉̉ 
̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̏̊ ́̋̓̉̃̎̏̒̓̉ȟ ̠̎̆̒̍̏̓̑ ̎́ ̃ ̗̆̌̏̍ ̟̅̆̐̑̆̒̒̉̃̎̔ ̒̓́̓̉̒̓̉̋̔ 
̐̏ ̃̎̔̓̑̆̎̎̆̍̔ ̒̐̑̏̒̔Ȣ 

˽͔͔ͪͫͣͦͭͪ ͒͊ͤͤ·ͻ ͨͦ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ 

˾ͦͫͫͭ͊ͭ ͔͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͡ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͊͘ нлмрςнлмс ͎͎Φ ͙ 
͒͊͡ ͦͼ͔ͤͯ͟ ͊͘ Ύ͍ͤ͊ͪΈ нлмт ͎Φ ˮ͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͍ ͒͊ͤͤ·ͻ ͍ͫΎ͊ͤ͘· ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͫͦ 
͔ͫ͒ͯ͡Ό΅͙͙ͣ ͍ͤͦ͊ͼ͙Ύ͙ͣΦ 

ˤ-͔͍ͦͨͪ·ͻΣ ͫ ͼ͔͡ΈΌ ͙͍͔͔͙ͨͪ͒ͤΎ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡ ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͔ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ·͙ͣ 
͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ͊ͣ ͋·͡ ͦͫͯ΅͔͍͖ͫͭͤ͡ ͔͔ͨͪͻͦ͒ ͤ͊ ͙͔͔͙͔ͨͪͣͤͤ ͙͊ͫͫ͟͡ͺ͙͊ͭͦͪ͊͟ ͍͙͍͒ͦ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ˻˴ˤ̏˨н ͍͔͊ͣͤ͘ ͔͔ͪ͊ͤ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͍ͦ͊͘΄͔͎ͦͫΎ ˻˴ˤ̏˨Φ 
˽͙ͦͣͣͦ ͔ͤͦͭͦͪ͟·ͻ ͦ͊͟͡͡Έͤ·ͻ ͙͔͔͙͚ͣͤͤ͘ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡ ͙ ͍͔͍ͫͦ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͻ 
͔͚ͦͭͪ͊ͫ͡Σ ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͦͭͦͪ͟·ͻ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͊ΌͭͫΎ ͙͔ͤ͒ͫ͟· ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ 
͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘Σ ͎͔͎͊ͪ͊ͭ ζ˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͙ͦ ͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡ ͔Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͙͙ͤͪΣ ͎͊͊͘ ͙ 
͍ͦ͒·η ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ˻˴ˤ̏˨н ͦ͊͘͟·͍͔͊ͭͫΎ ͔͖ͪ͊͒ͤ͘͡ ͤ͊ ͍͒͊ ͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊Υ 
ζ˻ ͔͔͋ͫͨ;͔͙͔ͤ Ή͔͙ͭͪ͟͡;͔͚ͫͦ͟ Ή͔͎͙͔͚ͤͪΣ ͎͊ͦͣ͘ ͙ ͨ͊ͪͦͣΤ ͙ͦͤ͒͟ͼ͙͙͍͙͔ͦͤͪͦ͊ͤ 
͍ͦ͒ͯ͘ͻ͊η ͙ ζˤ͔͙͔ͦ͒ͦͫͤ͊͋͗ͤΤ ͍͍͔͔͙͔ͦ͒ͦͦͭ͒ͤΣ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύ ͫ͋ͦͪ͊ ͙ ͙͙ͯͭ͊͘͡ͼ͙͙ 
ͦͭͻ͍ͦ͒ͦΣ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͨͦ ͙͍͙͒͊͟͡ͼ͙͙ ͎͊ͪ͘Ύ͔͙͚ͤͤ͘η5.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
5 ˤ ͼ͔͡Ύͻ ͔͎ͦ͋͡;͔͙ͤΎ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͙ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ͡Ύ ͒͊ͤͤ·ͻ ͣ· ͔͋ͯ͒ͣ ͎͔͎͙͍͊ͪͪͦ͊ͭΈ ͒͊ͤͤ·͔ ͨͦ Ή͙ͭͣ ͍͒ͯͣ 
͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ͣ ζͦ͋ͪ͊ͭͤͦη ͍ ζ˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ ͙ ͔͔͔͙͔ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡ Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͙͙ͤͪΣ ͎͊͊͘ ͙ ͍ͦ͒·ηΦ 
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ˤ-͍ͦͭͦͪ·ͻΣ ͍ ͔͔͔͚ͨͪͫͣͦͭͪͤͤͦ ͙͙͔ͫͭ͊ͭͫͭ͟ ͯ;͔ͭͤ· ͯͭͦ;͔͙ͤͤΎ ͒͊ͤͤ·ͻ 
͔͔͙ͪͫͨͦͤ͒ͤͭ͊ͣΣ ͦ ͙ͤ͊͡;͙͙ ͦͭͦͪ͟·ͻ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ ͫͦͦ͋΅͙͡ ͔ͦͫͤΈΌ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊Φ 
˹͙͊ͨͦͣͤͣΣ ͎ͭͦ͒͊ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ ͤ͊;͊͡ ͙͍ͨͯ͋ͦ͊ͭ͟͡Έ ͯͭͦ;͖ͤͤͤ·͔ ͔ͤ͊ͦͨͤͤ͟͡·͔ ͙͔ͤ͒ͫ͟· 
ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͊͘ нлмс ͎ΦΣ ͦͭͦͪ͟·͔ ͔ͤ ͋·͙͡ ͍͙ͫͦͨͦͫͭ͊ͣ· ͫ ͎͙͙͒ͪͯͣ 
͙͔͙ͤ͒ͫ͊ͣ͟Φ ͔͔́ͨͪΈ ͔͗ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͍͙͙ͫͦͨͦͫͭ͊ͣͦͫͭ ͒͊ͤͤ·ͻ ͦͫͭ͊͊ͫ͡Έ ͙͡΄Έ ͍ ;͙͊ͫͭ 
͔͔ͨͪͻͦ͒͊ ͤ͊ ͎͚͒ͪͯͦ ͙͊ͫͫ͟͡ͺ͙͊ͭͦͪ͟Φ 

˾͔ͯ͘͡Έͭ͊ͭͦͣ ͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͊ ͫͭ͊ͦ͡ ͫͯ΅͔͍͔͔ͫͭͤͤͦ ͯͯ͡;΄͔͙͔ͤ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͚ͤͤͦ͡ 
͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͍ нлмрςнлмс ͎͎ΦΣ ͔͒-ͺ͊ͭͦ͟ ͔ͦͭͣͤΎΌ΅͔͔ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤ͡·͚ ͫͨ͊͒ ͍ͦ ͍͔ͪͣΎ 
͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͙͙ͪͫ͊͘͟Φ ˩͙ͫ͡ ͒ͦ ͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͊ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍ нлмр ͎Φ 
ͦͼ͔͙͍ͤ͊ͦͫ͡Έ ͍ оΣп҈ όͭ͊͋͡Φ нΦмύΣ ͭͦ ͔ͨͦͫ͡ ͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͊ ς ͍ лΣу҈ όҌнΣс ͨΦͨΦ ͟ ͔͔͚ͨͪ͗ͤ 
ͦͼ͔͔ͤ͟ύΦ ͔́͊͗͟ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͍ ͔ͫͯͣͣ ͊͘ нлмрς
нлмс ͎͎Φ ͯͯ͡;΄͙͊ͫ͡Έ ͫ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͤ͊ нΣо҈ ͒ͦ ͪͦͫͭ͊ ͤ͊ лΣр҈ ό͙ͪͫΦ нΦмύΦ ˹͙͊͋ͦ͡Έ΄͙͚ 
͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ ͦͫͤͯͫ͟͡Ύ ͒͊ͤͤ·ͻ ͨͦ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙ͣ ͦͭͪ͊ͫ͡Ύͣ ς ͫ -рΣо҈ ͊͘ нлмрς
нлмс ͎͎Φ ͒ͦ -лΣу҈Φ ˤ ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͪͦͫͭ͊ ͍͔͙ͯ͡;͙͊ͫ͡Έ ͫ 
нΣу҈ ͒ͦ оΣп҈Σ ͊ ͍ ͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤͦͣ͟ ͔͔ͫͭͦͪ͟ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͯͻͯ͒΄͙͊ͫ͡Έ ͫ -
лΣм҈ ͒ͦ -0,6%.  

͙́͊͋͡ͼ͊ 2.1. ˾ ͔ͯ͘͡Έͭ͊ͭ· ͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͊ ˾ͦͫͫͭ͊ͭͦͣ ͦͼ͔ͤͦ͟ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ 
͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ό͙ͨͪͪͦͫͭ· ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͎ͦ͒ͯύΣ ͍ ҈ 

  
ʉʪʘʨʳʝ ʦʮʝʥʢʠ   ʅʦʚʳʝ ʦʮʝʥʢʠ   ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ, ʧ.ʧ. 

2015 ʛ. 2016 ʛ.   2015 ʛ. 2016 ʛ.   2015 ʛ. 2016 ʛ. 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ -3,4 1,1   -0,8 1,3   2,6 0,2 

  ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ 0,3 2,5   0,7 2,7   0,4 0,2 

  ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ -5,4 0,1   -1,3 0,5   4,1 0,4 

  ʀʥʬʨʘʩʪʨʫʢʪʫʨʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ -1,6 1,5   -1,8 1,2   -0,2 -0,3 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭ, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊.̏  

͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͍ͤͦ·͔ ͒͊ͤͤ·͔ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡ΈΣ 
͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍ нлмрςнлмс ͎͎ΦΣ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͔ͤ ͨͦͫͭͪ͊͒͊͊͡Φ ˤ 
;͙͊ͫͭͤͦͫͭΣ ͨͦ;͙ͭ ͔ͨͦͤͦ͡ ͍͙͔ͦͭͫͯͭͫͭ ͫͨ͊͒͊ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ 
͎͍͙ͦͦͪͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͙͔ͣͨͦͪͭͦ͊ͣ͘΅͔͙͔ͤ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͔͙ͦͫ͊͋ͤ͡͡Ύ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͯͪͫ͊͟ ͪͯ͋͡Ύ 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ 2.1. ˾ ͔ͯ͘͡Έͭ͊ͭ· ͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͊ ˾ͦͫͫͭ͊ͭͦͣ ͦͼ͔ͤͦ͟ 
͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘Σ ͍ ͭΦ;Φ 
ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙ͻ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ (млл Ґ нлмп ͎Φ) 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ · ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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΄ͦ͡ ͎ͦͪ͊͒ͦ͘ ͙͍͔͔͊ͭͤ͟Σ ;͔ͣ ͫ;͙ͭ͊ͦͫ͡Έ ͔͔ͪ͊ͤΣ ͙ ͍ ͙͎͔ͭͦ ͦͤͦ ͎ͨͦͣͦͦ͡ ͨͦͪ͟·ͭΈ 
͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ͫͨͪͦͫ͊Φ 

͔́ͯ͟΅͙͔ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͙ 

˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͍ͤͦ·ͣ ͒͊ͤͤ·ͣ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊Σ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͔ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͭ͡ 
͔͙͍͒ͣͦͤͫͭͪͪͦ͊ͭΈ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡ΈͤͯΌ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͍ ͪ͊ͣ͊͟ͻ ͍ͦͫͻͦ͒Ύ΅͔͎ͦ ͔ͭͪͤ͒͊Σ 
͔͋ͪͯ΅͔͎ͦ ͤ͊;͊ͦ͡ ͍ ͔͔͙͔ͫͪ͒ͤ нлмр ͎ΦΣ ͎ͦ͒͊͟ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͔ͨͦͫ͡ 
͔͙͔ͤͨͪͦ͒ͦ͗ͭ͡͡Έ͎ͤͦͦ ͙͙͎ͪͫͤͦͦ͘͟ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͍͍͙ͦͦ͋ͤͦ͊͘͡ ͪͦͫͭ ό͙ͪͫΦ нΦнύΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ 
ͪ͊ͫͭͯ΅ͯΌ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͔͙͒ͣͦͤͫͭͪͪͯΌͭ ͊͟͟ ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͙͔Σ ͭ͊͟ ͙ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙͔ 
͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘Σ ͻͦͭΎ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͨͦ͊͟ ͙͡΄Έ ͙͙ͨͪ͋͗͊͡ΌͭͫΎ ͟ ͙͙͒ͦͪͫͤ͘͟·ͣ ͍ͯͪͦͤΎͣΦ 
ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͙͍͍ͨͪͦͣͨͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ ͔ͨͦͫ͡ ͪͦͫͭ͊ ͤ͊ нΣл҈ ͍ ͤͦΎ͔͋ͪ ͙ ͔ͦͪͪ͟͟ͼ͙͙ ͤ͊ мΣу҈ ͍ 
͔͔͒͊͋ͪ͟ нлмс ͎Φ ͍·ͪͦͫͦ͡ ͤ͊ лΣн҈ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Φ  

͙́͊͋͡ͼ͊ 2.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͒ ͔Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͙  ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚  
͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ό͙ͨͪͪͦͫͭ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͣ ͔ͫΎͼͯΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύΣ ͍ ҈ 

  
2016 ʛ. 2017 ʛ. 6 ʤʝʩ. ʢ 6 

ʤʝʩ. ʛʦʜʦʤ 
ʨʘʥʝʝ 

ʉʦʩʪʦʷʥʠʝ 
ɸʚʛ ʉʝʥ ʆʢʪ ʅʦ ̫ ɼʝʢ ʗʥʚ 

ʉʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ 0,4 4,0 -3,3 0,4 -1,9 -1,8 4,9 ʨʦʩʪ 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 
(ʈʦʩʩʪʘʪ) 

0,5 -0,3 0,3 1,3 0,4 0,0 1,5 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ (ʎʈ) 0,3 -0,1 0,6 2,0 -1,8 0,2 1,5 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

 ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ 0,4 0,4 -0,1 0,4 -0,1 -0,2 2,6 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

  ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ 0,3 -0,3 1,2 3,1 -3,2 0,6 0,6 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

  ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ 
ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ, ʛʘʟʘ ʠ ʚʦʜʳ 

0,3 -0,4 -0,1 1,8 0,2 -0,9 3,0 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

ʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ 0,5 -4,1 4,3 2,5 -6,5 -2,4 -2,9 ʩʣʘʙʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

ɻʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪ 0,5 1,1 -1,2 1,4 0,6 1,9 3,4 ʨʦʩʪ 

ʆʧʪʦʚʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ 8,5 -4,8 -2,8 1,3 0,1 -1,8 0,6 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

ʈʦʟʥʠʯʥʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ -0,4 0,4 -1,4 -0,2 -0,2 2,0 -4,3 ʧʘʜʝʥʠʝ 

ʇʣʘʪʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʶ 2,4 -2,2 -0,1 2,1 -1,8 1,4 0,7 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ 1,7 -1,0 -0,3 1,6 -1,5 0,0 0,8 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ, ʙʝʟ ʩ/ʭ 1,8 -1,3 -0,1 1,7 -1,5 0,1 0,4 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

 ˮ ͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύ, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊.̏  

 

 

 

˾͙ͫΦ 2.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͨ ͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͨ ͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭ͊͘  
όмлл Ґ ͔͒͟Φ нлмл ͎ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ · ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 



˴˻ ˸˸˩˹́ˢ˾ˮˮ ˻ ˥˻˿̂˨ˢ˾˿́ˤ˩ ˮ ˣˮ ˭˹˩˿˩ Ô 128 ρυ ̠̆̃̑́̌̕ ɀ 4 ̍ ́̑̓́ ςπρχ ̄Ȣ 

 

 

ˮ˹ ˿́ˮ́̂́ ζ̇˩˹́˾ ˾ˢ˭ˤˮ́ˮ̒η ˹ ˮ̂ ζˤ̍˿̊ˢ̒ ̊˴˻˶ˢ ̏˴˻˹˻˸ˮ˴ηˮ 8 

 

˥ͪͯͦͦ͋ͦͪͦͭ͘ ͙͍͙ͨͪ͋͊͡ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ мΣф҈Σ ͨͪͦ͒ͦ͗͊͡Ύ ͔͙͍͒ͣͦͤͫͭͪͪͦ͊ͭΈ ͚ͯͫͭͦ;͙͍·͚ 
ͪͦͫͭ ͫ ͙ΌͤΎ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ό͙ͪͫΦ нΦоύΦ ˽ͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔ͣ͊ͣ нлмс ͎Φ ͪͦͫͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ 
уΣо҈Φ ˿ͭͦ͡Έ ͙ͫ͡Έͤ·͚ ͪͦͫͭ ͎ͪͯͦͦ͋ͦͪͦͭ͊͘ ͍͔ͦ͋ͯͫͦͤ͡͡ ͪͦͫͭͦͣ Ήͫͨͦͪͭͤ͟·ͻ ͍ͨͦͫͭ͊ͦ͟ 
͎͊͊͘ ͙ ͦ͋΅͙ͣ ͪͦͫͭͦͣ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Φ ˿͙͔ͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭͦΣ ͔ͨͦͫ͡ ͔͍͔͎ͤ͒͊ͤͦ ͙ͫ͡Έ͎ͤͦͦ 
͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͊ ͒͊ͤͤ·ͻ ˾ͦͫͫͭ͊ͭͦͣΣ ͍͔ͪͤͯͦͫ͡Έ ͟ ͫ͊ͣ·ͣ ͙͙ͤͣ͘͟ ͍ͯͪͦͤΎͣ ͍͒ͯͻ 
͔͙ͨͦͫ͒ͤ͡ͻ ͙͙͍ͪͫͦ͘͟ ό͙ͪͫΦ нΦоύΦ ˭͊ ͤ͊;͍͊΄͙ͣͫΎ ͍ ͙Ό͔͡-ͤͦΎ͔͋ͪ нлмс ͎Φ 
͍͍͔͙͔ͦͫͫͭ͊ͤͦͤͣ͡ όͪͦͫͭ ͤ͊ мл҈ύ ͔͍ͨͦͫ͒ͦ͊͡͡ ͣͦ΅ͤ·͚ ͫͨ͊͒ ͤ͊ сΣр҈ ͍ ͔͔͒͊͋ͪ͟ ͙ нΣп҈ 
͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪΦ ˮ͎ͭͦͦΣ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έͤ͊Ύ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟Έ ͤ͊ мрΣс҈ ͙͔ͤ͗ ͔͔͎ͫͪ͒ͤͦ ͊͘ нлмо 
͎Φ ͍ͯͪͦͤΎΦ ˴͙͙ͪͫ͘ ͍ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έͤͦͣ ͔͔ͫͭͦͪ͟ ͖͒͊͟͡ ͦͭ ͍͔͊ͪ͘΄͔͙ͤΎΦ ˻͍ͨͭͦ͊Ύ ͎͍ͭͦͪͦ͡Ύ 
͔ͤ ͔͙͔͒ͣͦͤͫͭͪͪͯͭ ͙͍ͨͪͤ͊ͦ͘͟ ͍͍͔͙ͦͫͫͭ͊ͤͦͤ͡ΎΣ ͍͙ͯͪͦͤ ͔͙ͨͦͫ͒ͤ͡ͻ ͖ͭͪͻ ͔ͣͫΎͼ͔͍ 
͙͙͋͘͟͡ ͟ ͙͙ͣͤͣͯͣ͊ͣ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͙͙ͪͫ͊͘͟ ό͙ͪͫΦ нΦпύΦ 

˽͔͙͔ͦͭͪ͋ͭ͡Έ͙͚ͫ͟ ͫͨͪͦͫΣ ͚ͯͫͭͦ;͙͍ͦ ͙͍ͫͤ͗͊΄͙͚ͫΎ ͫ ͤ͊;͊͊͡ ͙͙ͪͫ͊͘͟Σ ͍·ͪͦͫ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ 
ͤ͊ мΣт҈ ό͙ͪͫΦ нΦ5ύΣ ͙ͨͪ;͖ͣ ͊͘ ͫ;͖ͭ ͊͟͟ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ όҌнΣл҈ύΣ ͭ͊͟ ͙ 
ͨ͊ͭͤ͡·ͻ ͎ͯͫͯ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό όҌмΣп҈ύΦ ˤͨͪͦ;͔ͣΣ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊΄͙͚ͫΎ ͪͦͫͭ ς ͔͍͙͔ͫ͒ͫͭ͡ 
ͦͫͯ΅͔͍͖͚ͫͭͤͤͦ͡ ͍ ͭͦͣ ͔͗ ͔ͣͫΎͼ͔ ͔͙͍͔͔͚͒ͤͦͪͣͤͤͦ ͍·ͨ͊ͭ͡· ͔͙͔ͨͤͫͦͤͪ͊ͣ ͍ 
͔͔ͪ͊ͣͪ͘ рллл ͪͯ͋ΦΣ ͦͭͦͪ͊͟Ύ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ ͦͦͦ͟͡ тΣо҈ ͦͭ ͎ͫͯͣͣ͊ͪͤͦͦ ͦ͋Ά͖ͣ͊ 
͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͙ ͎ͯͫͯ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪΦ ̏ͭͦ ͦͤ͊͘;͔͊ͭΣ ;ͭͦ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ 
͋·ͦ͡ ͨͦͭͪ͊;͔ͤͦ ͙͡΄Έ ͦͦͦ͟͡ ;͔͍͔͙ͭͪͭ ͍·͔͔͒ͤͤ͡·ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΣ ͙ ͍ ͙͚͋͗͊͡΄͙͔ 
͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͍͔ͪͦΎͭͤͦ ͫͦͻ͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͍ͨͦ·΄͔͎ͤͤͦͦ ͍ͯͪͦͤΎ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͚ͫͦ͟ 
͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ˽ͦ ͔͔ͣͪ ͪ͊ͫͻ͍͙ͦ͒ͦ͊ͤΎ ͍·͔͔͒ͤͤ͡·ͻ ͍ ͍ͪ͊ͦͦͣ͘ ͨͦͪΎ͔͒͟ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ 
͙͙ͫͭͣͯͪͯ͡Ό΅͙͚ Ήͺͺ͔ͭ͟ ͙ͫͫΎ͔ͤͭ͟Φ ˤͨͪͦ;͔ͣΣ ͨͦΎ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͔ͤ͊͒͗͒͊ ͤ͊ 
͍͍͔͙͔ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡ ͪͦͫͭ͊ ͫͨͪͦͫ͊ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ͪ͊͋ͦͭ͊Ό΅͔͎ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎΦ ˤͦ-͔͍ͨͪ·ͻΣ 
͔ͫͪ͒ͤΎΎ ͔ͪ͊͡Έͤ͊Ύ ͊ͪͨ͊ͭ͊͘͡ ͔ͨͦͫ͡ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͤ͊ ͨͪͦͭΎ͔͙͙͗ͤ ͋ͦ͡Έ΄͔͚ ;͙͊ͫͭ нлмс ͎Φ 
͍·ͪͦͫ͊͡ ͤ͊ оΣт҈ ͊͘ ͤͦΎ͋ͪΈ-Ύ͍ͤ͊ͪΈ ό͙ͪͫΦ нΦ6ύΦ ˤͦ-͍ͭͦͪ·ͻΣ ͎͙͋͊ͦͨͪ͡Ύͭͤͦ ͤ͊ 
͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͊ͪͨ͊ͭ͘͡ ͔ͫ͊͗ͭͫ͟Ύ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ ͒ͦ рл-рр ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ ͫ пн 
͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ ͍ нлмс ͎Φ 

 

 

 

˾͙ͫ. 2.3. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ͙ ͎ͪͯͦͦ͋ͦͪͦͭ͊͘  
(100 = ͒ ͔͟Φ 2010 ͎ ΦΣ ͫ ͔ͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

˾͙ͫ. 2.4. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍͚ͦͨͭͦͦ ͎͍͙ͭͦͪͦ͡ (100 = ͒ ͔͟Φ 2011 ͎ ΦΣ 
͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 



˴˻ ˸˸˩˹́ˢ˾ˮˮ ˻ ˥˻˿̂˨ˢ˾˿́ˤ˩ ˮ ˣˮ ˭˹˩˿˩ Ô 128 ρυ ̠̆̃̑́̌̕ ɀ 4 ̍ ́̑̓́ ςπρχ ̄Ȣ 

 

 

ˮ˹ ˿́ˮ́̂́ ζ̇˩˹́˾ ˾ˢ˭ˤˮ́ˮ̒η ˹ ˮ̂ ζˤ̍˿̊ˢ̒ ̊˴˻˶ˢ ̏˴˻˹˻˸ˮ˴ηˮ 9 

 

˾͙ͫ. 2.6. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͭ ͍ͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͙ ͨ͊ͭͤ͡·ͻ ͎ͯͫͯ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό  
όмлл Ґ нлмн ͎ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊.̏ 

ˮ͎ͭͦͦΣ ͍͋͊ͦ͘·͔ ͍͙͒· Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͨͪͦ͒ͦ͗͊͡Όͭ 
͔͔ͣ͒ͤͤͦ͡ ͍͍͙͍ͦͫͫͭ͊ͤ͊͊ͭ͡ΈͫΎ ͔ͨͦͫ͡ ͙͙͎ͪͫͤͦͦ͘͟ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмр 
͎Φ ό͙ͪͫΦ нΦ7ύΦ ˾ͦͫͭ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙͔͋͊ͪͯͭͫ͘Ύ ͤ͊ ͚ͯͫͭͦ;͙͍ͦͣ ͍ 
͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͍͒͊ ͎ͦ͒͊ ͔ͪͦͫͭ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͙ ͎ͯͫͯ͡ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ όҌоΣ7% 
͍ нлмр ͎Φ ͙ ҌнΣо҈ ͍ нлмс ͎ΦύΣ ͊ ͫ IV ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ нлмс ͎Φ ͎͙͋͊ͦͨͪ͡Ύ͔ͭͤͦ ͍͔͚͍͙͔ͦ͒ͫͭ͘ 
ͦ͊͘͟·͍͔͊ͭ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͤ͊ ;͔͍͔ͭͪͭΈ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͔͔͎ͫͪ͒ͤͦ 
͍ͯͪͦͤΎ нлмс ͎Φ ͔́ͣ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ͨͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ Ύ͍ͤ͊ͪΈ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͔͚ͦͭͪ͊ͫ͡ ͤ͊ 
оΣп҈ ͔ͣͤΈ΄͔ ͔͔͎ͫͪ͒ͤͦ ͍ͯͪͦͤΎ нлмп ͎Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͍͔͙͚ͤͯͭͪͤͤ ;͊ͫͭͤ·͚ ͫͨͪͦͫ6 ͊͘ 
͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͎ͨͦͦ͒͊͡ ͫ ͔͔͙ͫͪ͒ͤ· нлмс ͎Φ ͙͡΄Έ ͔͙͊ͣ͒͘͡͡ ͔͙͔ͨ͊͒ͤΣ ͭ͊͟ ͙ ͔ͤ ͤ͊;͍͊ 
͔͙͍͒ͣͦͤͫͭͪͪͦ͊ͭΈ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ό ͟ ͪͦͫͭͯΦ ˿͊͘͟·͍͔͊ͭͫΎ ͫ͊͋ͦͫͭ͡Έ ͙ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͚ͫͦ͟Σ ͙ 
͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͚ͤͦ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͦͭͦͪ͊͟Ύ ͨͦ͊͟ ;ͭͦ ͫͦͻͪ͊ͤΎ͔ͭͫΎΣ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͔͔͔ͨͦͫͭͨͤͤͦ 
͍͍͔͙͔ͦͫͫͭ͊ͤͦͤ͡ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ  

˚̉̋̏̌́̊ ˗̙̏̎̅̑́̏̃ 

˾͙ͫ. 2.5. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͭ ͍ͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͙ ͨ͊ͭͤ͡·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό όмлл Ґ нлмн ͎ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΦ ˴ ͙ͦͪ;͔͍ͤ·͔ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ς ͨ ͔͙ͪͦ͒· ͙͊͗ͦͭ͊͗͊. 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˾͙ͫΦ 2.7. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ ͙͍ͤ͒͊ͭͦͪͦ͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ όмлл Ґ нлмл ͎ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

  
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ · ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

                                                 
6 ʕ ͍͔͘΄͔ͤͤ·͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊Σ ͨ͊ͭͤ͡·ͻ ͎ͯͫͯ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό ͙ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊. 
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ȶɋɆɑɢɓɡɏ ɗɋɐɘɔɖ 

3. ˜̜̙̝̑̏̍̌̆̎̎̏̒̓ȟ ̝̎̆̏̐̑̆̅̆̌̆̎̎̏̒̓  
̉ ̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̉̊ ̑̏̒̓ 

˛̇̉̃̌̆̎̉̆ ̑̏̒̒̉̊̒̋̏̊ ̜̙̐̑̏̍̌̆̎̎̏̒̓̉ȟ ̟̟̠̎́̂̌̅́̆̆̒̚ȟ ̆̒̌̉ ̝̒̔̅̉̓ ̐̏ 
̜̐̆̑̆̒̍̏̓̑̆̎̎̍ ̜̅́̎̎̍ȟ ̒ ̜̒̆̑̆̅̉̎ φτυϊ̄Ȣȟ ̐̏̋́ ̘̎̆̔̒̓̏̊̉̃̏Ȣ ˏ ̘̎́́̌̆ ̄̏̅́ 
̜̏̎̅̏̃̆̕ ̜̉̎̅̆̋̒ ̒̓́̌̉ ̝̒̉̄̎́̌̉̈̉̑̏̃́̓ ̏̂ ̖̙̔̔̅̆̎̉̉ ̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̏̊ 
̛̟̜̋̏̎̎̋̓̔̑ȟ ́ ̒̎̉̇̆̎̉̆ ̎̆̏̐̑̆̅̆̌̆̎̎̏̒̓̉ ̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̏̊ ̗̒̉̓̔́̉̉ȟ 
̉̋̒̉̑̔̆̍̏̆̕ ̏̐̑̏̒́̍̉ ˝̏̒̒̓́̓́ȟ ̎̆ ̠̠̐̏̅̋̑̆̐̌̆̓̒ ̅̑̔̄̉̍̉ ̘̉̒̓̏̎̉̋́̍̉ 
̜̖̅́̎̎Ȣ  

˻͋΅͙͚ ͔ͭͪͤ͒ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͍͒͊ ͫ ͍͙͚ͨͦͦͤͦ͡ ͎ͦ͒͊ 
ͤ͊ͻ͙ͦ͒ͭͫΎ ͨͦ͒ ͔͔͋ͦ͡ ͙ͫ͡Έͤ·ͣ ͍͔͚͍͙͔ͦ͒ͫͭͣ͘ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ;͔ͣ Ήͭͦ 
͋·ͦ͡ ͒ͦ ͤ·͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͙͙ͪͫ͊͘͟Φ ˽ͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ, ͍  ͙ͦͭ͡;͙͔ ͦͭ ͫͺ͔ͪ· ͔ͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ 
͎ͯͫͯ͡ ͙ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟, ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͔ͫͭͪ͊͒͊ͭ ͦͭ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙͙ ͪͯ͋͡Ύ ͍ ͍ͫΎ͙͘ ͫ 
ͦ͋΅͙ͣ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤͣ ͫͨͪͦͫ͊ ͙ ͙͔ͯ͒ͦͪͦ͗͊ͤͣ ό͍ ͔͍ͪͯ͋ͦͣ͡ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤύ ͙͎ͣͨͦͪͭͤͦͦ 
͍͙ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤΎ  ͙͔ͦͣͨͭͯ͟͟͡Ό΅͙ͻΣ ͤͦ ͙ ͨͦͯ͡;͔͊ͭ ζ͋ͦͤͯͫ·η ͙͘-͊͘ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ό͍ 
͍͊͡Όͭͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤύ ͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭͤͤ͘·ͻ ͙͔͔͒ͪ͗͘͟Σ ͺ͙͔ͦͪͣͪͯͣ·ͻ ͤ͊ 
͍͔͔ͤͯͭͪͤͤͣ ͪ·͔ͤ͟ ό͍ ;͙͊ͫͭͤͦͫͭ, ͦͨ͊ͭ͡· ͭͪͯ͒͊ύΦ ˮ ͍͚ͭͦͪͦ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͊͘;͊ͫͭͯΌ ͙ͫ͡Έ͔͔ͤ 
͔͍͎ͨͪͦͦΦ ˻͍͔͋ͤͦͤͤ͡·͔ ͒͊ͤͤ·͔ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͔ͨͦͫ͡ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͤ͊ лΣу҈ ͍ нлмр ͎Φ, ͍ нлмс͎Φ ͦͤ͊ ͍͔͙ͯ͡;͙͊͡ ͍·ͨͯͫ͟ ͤ͊ мΣо҈Φ ˽͙ͪ 
Ήͭͦͣ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ нлмт ͎Φ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊  ͡нΣо҈ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ 
ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊Σ ͊ ͫ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤͣ ͔͎ͫͦͤͤͦͦ͘ ͙ ͔͎͊ͤ͒͊ͪͤͦͦ͟͡ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ Ή͙ͦͤͦͣ͊͟͟ 
͔͍ͨͪ·͙ͫ͊͡ ͔͔͔ͫͪ͒ͤͣͫΎ;͔ͤͦ ͤ͊͘;͔͙͔ͤ нлмп ͎Φ ͤ͊ мΣн҈Φ ˹͊΄͙ ͦͼ͔͙ͤ͟Σ ͍ͦͫͤͦ͊ͤͤ·͔ 
ͤ͊ ͎͒ͪͯͦͣ ͔͔ͣͭͦ͒ ͫͤΎ͙ͭΎ ͔͙ͫͦͤͤͦͫͭ͘7, ͔͔ͫͪͦͣͤ͟Υ ͙ͦͤ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͍ 
ͨͪͦ΄͔͒΄͔ͣ Ύ͍͔ͤ͊ͪ ͔͙͚ͫͪ͒ͤ ͍͔ͯͪͦͤΈ нлмп ͎Φ ͋·͡ ͙͡΄Έ ͙͎͒ͦͫͭͤͯͭΣ ͤͦ ͔ͤ 
͔͍͚͔ͨͪͦ͒ͤ͘Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͔͒͊͋ͪ͟Ύ нлмп ͎ΦΣ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤͦ 

 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ оΦмΦ ˮ ͔ͤ͒ͫ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ 
ό͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ ͨͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͙ ˹ˮ̂ ˤ̊̏Σ 
͔͒͟Φ нлмп͎ΦҐмлл҈Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

                                                 
7 ˸· ͙ͫͨͦ͡Έ͔ͯͣ͘ ͒͡Ύ ͫͤΎ͙ͭΎ ͔͙ͫͦͤͤͦͫͭ͘ ͔ͣͭͦ͒ Census X12Σ ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͤ͘·͚ ͍ ˿̊ˢΣ ͎ͭͦ͒͊ ͊͟͟ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΣ 
͍͙͙͒ͣͦΣ ͙͔ͦͨͪ͊ͭͫΎ ͤ͊ ͔ͣͭͦ͒ TRAMO/SEATSΣ ;͊΅͔ ͙ͫͨͦ͡Έ͔ͯͣ͘·͚ ͍ ˩͍͔ͪͦͨΦ  
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͔͙͙͎ͨͪ͒ͪͫͤͦͦ͘͟ ζ͙ͨ͊͟ηΣ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ς ͔ͨͦͫ͡ ͔͙ͯͫͭͪ͊ͤͤΎ ͔͎ͫͦͤͤͦͦ͘ 
ͺ͊ͭͦͪ͊͟Σ ς ͨͦ ͤ͊΄͙ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟Σ ͍͔ͫ ͔΅͔ ͤ͊ͻ͙ͦ͒ͭͫΎ ͙͔ͤ͗ ͤ͊ мΣп҈Σ ͊ ͨͦ ͒͊ͤͤ·ͣ 
˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͙͔ͤ͗ ͤ͊ лΦу҈ ό͙ͪͫΦ оΦмύΦ ˤ ͭͦ ͔͗ ͍͔ͪͣΎ ͣͦ͗ͤͦ ͫ͊͊ͭ͘͟ΈΣ ;ͭͦ ͙ͨͪ ͯ;͔͔ͭ 
͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤͦ ͔ͭͪͤ͒͊ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͔͔ͤͨͪͪ·͍ͤͦ ͔ͪ͊ͫͭͭ ͔ͯ͗ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ т ͔ͣͫΎͼ͔͍Σ 
͙ ͔͔͔ͫͪ͒ͤͣͫΎ;ͤ·͚ ͔͔ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͦͦͦ͟͡ 0,нр҈ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ 
͔ͣͫΎͼͯ ͫͦ ͫͤΎ͚ͭͦ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌΦ ˽͙ͪ ͫͦͻ͔͙͙ͪ͊ͤͤ ͙ͭ͊͟ͻ ͔͍ͭͣͨͦ ͊͘ ͎ͦ͒ ͪͦͫͭ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͭΣ ͨͦ ͤ͊΄͙ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟Σ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ о҈Σ ;ͭͦ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙ͭ ͪͦͫͭ 
ˤˤ˽ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ;͔ͣ ͤ͊ н҈Φ  

˾͙ͫΦ оΦнΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͺ͍ͦͤ͒ͦ·ͻ ͙͔͍ͤ͒ͫͦ͟ ͙ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ͍͙ͦ͊ͭ͡͡Έ͙ͤͦͫͭ RVI  
(͍ͨͪ͊͊Ύ ͦͫΈύ ͍  ͤͦ Ύ͔͋ͪ нлмо -ͺ͔͍͔ͪ͊͡ нлмт͎͎Φ ͤ͊ ͔ͦͤ͟ͼ ͔͙ͨͪͦ͒͊ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸ ͍ͦͫͦͫ͊͟͟Ύ ˣ͙ͪ͗͊Σ ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

ˤͨͪͦ;͔ͣΣ Ήͭͦ ͙͙͙ͦͨͭͣͫͭ;ͤ·͚ ͫͼ͔͙͚ͤ͊ͪΣ ͊ ͔ͪ͊͡ΈͤͦͫͭΈ ͔ͣͦ͗ͭ ͦ͊͊ͭ͘͟ΈͫΎ ͔͊ͣͭͤͦ͘ 
ͻ͔ͯ͗Φ ˻͋ Ήͭͦͣ ͎͍͙ͦͦͪͭ ͪΎ͒ ͔͔ͦͨͪ͗͊Ό΅͙ͻ ͙͙͍ͤ͒͊ͭͦͪͦ͟Φ ˤͦ-͔͍ͨͪ·ͻΣ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ 
ͫ ͤ͊;͊ͦͣ͡ нлмт ͎. ͔͊ͣͭͤͦ͘ ζͨ ͔͙ͪͦͫ͡η ͍ͫͦ͒ͤ·͔ ͺ͍ͦͤ͒ͦ·͔ ͙͔ͤ͒ͫ͟· ˸͍͚ͦͫͦͫͦ͟͟ 
ˣ͙͙ͪ͗. ́͊ ,͟ ͨͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ н ͣ͊ͪͭ͊ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾́˿ ͯͨ͊͡ ͤ͊ пΣо҈Σ ͊ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ˸˸ˤˣ ς 

˾͙ͫΦ оΦоΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͔͍ͦͭͪ͊ͫ͡·ͻ ͅ ͍ͦͤ͒ͦ·ͻ ͙ ͔͍ͤ͒ͫͦ͟ 
͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍ ͙Ό͔ͤ нллу -ͺ͔͍͔ͪ͊͡ нлмт͎͎Φ   
όͤ͊ ͔ͦͤ͟ͼ ͔͙ͨͪͦ͒͊)Σ ͙ΌͤΈ нллуҐмлл҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸ ͍ͦͫͦͫ͊͟͟Ύ ˣ͙ͪ͗͊Σ ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˾͙ͫΦ оΦпΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͦ ͔͍ͭͪ͊ͫ͡·ͻ ͅ ͍ͦͤ͒ͦ·ͻ ͙ ͔͍ͤ͒ͫͦ͟ 
͙ͤͺ͎ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤͦͦ͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍ ͙Ό͔ͤ нллу -ͺ͔͍͔ͪ͊͡ нлмт͎͎Φ  
όͤ͊ ͔ͦͤ͟ͼ ͔͙ͨͪͦ͒͊)Σ ͙ΌͤΈ нллуҐмлл҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸ ͍ͦͫͦͫ͊͟͟Ύ ˣ͙ͪ͗͊Σ ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ у҈ ό͙ͪͫΦ мΦнύΦ ˽͙ͪ ΉͭͦͣΣ ͔͔͍͔ͫͭͫͭͤͤͦΣ ͙͙͙ͫͤͫ͘͡Έ ͙ ͍ͦͫͤͦͤ·͔ ͔͍ͦͭͪ͊ͫ͡·͔ 
ͺ͍ͦͤ͒ͦ·͔ ͙͔ͤ͒ͫ͟· ό͊͟͟ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤ͡·͔Σ ͭ͊͟ ͙ ͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟·͔ύΣ ͦͭͦͪ͟·͔ ͭ͊͟ ͙ 
͔ͤ ͍͙͙ͫͭͯͨ͡ ͍ ͺ͊ͯ͘ ͭͦͭ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋·͎ͫͭͪͦͦ ͪͦͫͭ͊Σ ;ͭͦ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͦͫ͡Έ ͍ нллф ͎ΦΣ ͎ͦ͒͊͟ 
ͤ͊;͙ͤ͊ͫ͡Ύ ͙͙ͨͦͫͭͪͫͤ͘͟·͚ ζͦͭͫͦ͟͟η ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ό͙ͪͫΦ оΦо ͙ оΦпύΦ  

ˤ -͍ͦͭͦͪ·ͻΣ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͯͯ͡;΄͔͙͔ͤ ͍ ͤ͊;͔͊͡ ͎ͦ͒͊ ͦͨͪͦͫͤ·ͻ ͒͊ͤͤ·ͻ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͙͔͙͍͙ͤͭͤͫͤͦͫͭ ͍͔͚͍͙ͦ͒ͫͭ͘Ύ ͤ͊ ͙͔͋ͤͫ͘ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟Σ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͍͊Ό΅͙ͻ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͪͦͫͭ ό͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡ ͤ͊ͻ͙͍ͦ͒΄͔͎ͦͫΎ ͤ͊ ͔͍ͨͪͦͣ ͔͔ͣͫͭ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͔͔͔͙ͤͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡ύΣ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͫ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΎ͙ͣ ͪͦͫͭ͊ ͍ 
͔ͪ͊͡Έ͙ͤͦͫͭ ͔͒͊ͦ͟͡ ͔ͤ ͪ͊͒ͯ͗ͤ͊ΎΦ ˿ ͚ͦ͒ͤͦ ͫͭͦͪͦͤ·Σ ͺ͊ͭͦͪ͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͔͔͔͔͙ͤͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡ ͤ͊͘·͍͙͊͡ ͍ ͊͟;͔͍͔ͫͭ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΎ ͪͦͫͭ͊ ͍ ͔͔͒͊͋ͪ͟ нлмс ͎Φ рр҈ 
ͦͨͪͦ΄͔ͤͤ·ͻ ͔͍͙͔͔͚ͨͪ͒ͫͭ͊ͭ͡ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͊ ͍ ͺ͔͍͔ͪ͊͡ 
2017 ͎Φ ς ͙͡΄Έ пс҈Φ ˤ ͒ͦ͋·;͔ Ήͭͦ ͫͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͫͭͦ͡Έ ͔͗ ͙͔ͪ͊ͭ͘͡Έͤͦ ͙͔͙ͣͤͦͫ͘͡Έ ς 
ͫ пн ͒ͦ оо҈Φ ˨͡Ύ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͙ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ 
Ήͭͦͭ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͫ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͔ͣͫͭ͊ ς ͨͦ ͤ͊͘;͙͙ͣͦͫͭ ͒͡Ύ ͔͙͙͔͔͚ͨͪ͒ͨͪͤͣ͊ͭ͡ ς ͯ΄͔͡ ͤ͊ 
͍͔ͭͦͪͦΣ ͙͍ͪ͊ͫͨͦͦ͗͡΄͙ͫΈ ͔ͨͦͫ͡ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;͎ͤͦͦ ͫͨͪͦͫ͊ ͤ͊ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙Ό 
͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͍͙ͤͯͭͪ ͫͭͪ͊ͤ· ͙ ͙͙͙͍ͨͪ͋͘͡΄͙ͫΈ ͟ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͯ͟ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ 
͙ ͍·ͫͦͦͣͯ͟ ͍ͯͪͦͤΌ ͎͔͙ͤ͊ͦͦͦ͋ͦ͗ͤ͡͡Ύ ό͙ͪͫ оΦрύΦ ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͎͙͔͒ͪͯ 
͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟·Σ ͍ͨͦͦ͘͡ΎΌ΅͙͔ ͍͙͊ͤͭ͟ͺ͙ͼ͙͍ͪͦ͊ͭΈ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͔͔͔͔͙ͤͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡ ͍ 
͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟Σ ͍ ͤ͊;͔͊͡ ͎ͦ͒͊ ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͔ͤ ͯͯ͡;΄͙͙ͫ͡ΈΣ ͤͦ ͤ͊ͦ͋ͦͪͦͭΣ 
ͯͻͯ͒΄͙͙ͫ͡ΈΦ ́͊͟Σ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͊͟ͼ͙͙ ͍·ͪͦͫ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͍͙ͦ͊ͭ͡͡Έ͙ͤͦͫͭ 
ͺ͍͎ͦͤ͒ͦͦͦ ͪ·ͤ͊͟ ˸͍͚ͦͫͦͫͦ͟͟ ˣ͙͙ͪ͗ (RVI) ό͙ͪͫΦ оΦнύΣ ͊ ͔͍ͭͪͤ͒ͦ͊Ύ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͊Ύ 
ˮ͔ͤ͒ͫ͊͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͔͔͔͙ͤͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡ όEconomic Policy Uncertainty Index ς
͔͔͒͊͡ 9t¦-index)8Σ ͙͎͒ͦͫͭ΄͊Ύ ͙͙ͫͭͦͪ;͔͎ͫͦͦ͟ ͙ͨ͊͟ ͍ ͔ͣ͊ͪͭ нлмр ͎Φ ͔ͨͦͫ͡ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ 
͒ͦ ͦ͊͟͡͡Έ͎ͤͦͦ ͙͙ͣͤͣͯͣ͊ ͍ ͔͔͙͔ͫͪ͒ͤ нлмс ͎Φ, ͫ  ͔͒͊͋ͪ͟Ύ ͤ͊;͊͊͡ ͪ ͙͊ͫͭ ό͙ͪͫΦ оΦсύΦ  

˹͔͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡Έ ͨ -͔͔ͦͨͪ͗ͤͣͯ ͚͔ͪ͊ͤ͟ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦ ͍͔͚͍͔ͦ͒ͫͭͯͭ͘ ͙ ͤ͊ ͔ͭͯ͟΅͙͚ 
͙͔͋ͤͫ͘Σ ͙ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤͯΌ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ΈΣ ;ͭͦ ͨͦ͒ͪ·͍͔͊ͭ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭ͟· 
͚ͯͫͭͦ;͙͍͎ͦͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͪͦͫͭ͊Φ ˤ ͫ͊ͣͦͣ ͔͔͒͡Σ ͭͦ͟ ͔͋ͯ͒ͭ ͍͊͒͟͡·͍͊ͭΈ ͔͒ͤΈ͎͙ ͍ 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ оΦр. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͦ ͍ͫͤͦͤ·ͻ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟Σ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͍͊Ό΅͙ͻ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͪͦͫͭ ͍  ͨ ͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ Ύ͍ͤΦ нллр- ͅ ͔͍ͪΦ 
нлмт ͎͎Φ ό͒ͦ͡Ύ ͦͨͪͦ΄͔ͤͤ·ͻ ͨͪͦͣ·΄͔͙͍ͤͤͦ͟͡Σ ͍ͯ͊͊͘͟΄͙ͻ 
ͤ͊ ͺ͊ͭͦͪ͟ύΣ % 

 
˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤ. ˻ ͨͪͦͫͤ·͔ ͒͊ͤͤ·͔ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͨ ͦ ͒ͦ͋·;͔Σ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙ͣ 
͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊ͣ͘ ͙ Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͔͙͔ͤͪͭ͟ ͍͍͔͘΄͔ͤ· ͒ͦ͡Ύ͙ͣ ͍͔͚͒ͦ͋͊ͤͤͦ͡ 
͙͙ͫͭͦͣͦͫͭ ͫ ͔͍ͭͦͪͦ͟ ͍ ͦ͋΅͔ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͣ͡ ͔͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͊͘ нлмл ͎ Φ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

                                                 
8 ̏ͭͦͭ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͔͊ͭͫΎ ͙͍͔ͫͭͤ͘·͙ͣ ͔ͫͨͼ͙͙͙͊ͫͭ͊ͣ͡ ͙͘ ˿̊ˢ ͒͡Ύ ͔͚ͪͯͨͤ͟΄͙ͻ Ή͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙ͣͪ͊ ͤ͊ 
͍͔ͦͫͤͦ ͦͣͨ͟ΈΌ͔͎ͭͪͤͦͦ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͔ͨͪͫͫ·Φ 
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͎͙͔͒ͦ͡ ͙ ͙͔͙͔͊ͨͭ͊ͦͣ͟͟͡ ͔ͨͪͦͭ͟·Σ ͔͙ͫ͡ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭ͟· ͙ͻ ͔͙ͦͯͨ͊ͣͦͫͭ͟ ͔ͤ ͦ;͔͍͙͒ͤ· 
͙ ͭͪͯ͒ͤͦ ͎͙͔ͨͪͦͤͦͪͯͣ͘·Κ ˨͡Ύ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͔͎͙͍͎ͤ͊ͭͤͦͦ ͍͔͚͍͙ͦ͒ͫͭ͘Ύ 
͔͔͔͔͙ͤͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡Σ ͊͟͟ ͣ· ͔ͯ͗ ͙͙ͨͫ͊͡Σ9 ͔ͣͦ͗ͭ ͋·ͭΈ ͔͔ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡ ͪΎ͒ ͔ͣͪΣ ͍ ͭͦͣ 
;͙͔ͫ͡ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͎͙͙͋ͦͫͭ͟ ͪ·ͤ͊͟ ͭͪͯ͒͊Φ ˽͔͔ͪ͗͒ ͍͔͎ͫͦΣ ͔ͪ;Έ ͔͒ͫ͘Έ ͔ͣͦ͗ͭ ͙͙͒ͭ ͦ 
͙͔ͫͦ͒͊ͤ͘ ͒͡Ύ ͙͔͋ͤͫ͊͘ ͍͔͚ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͋·͎ͫͭͪͦͦ ͪ͊ͫ΄͙͔͙ͪͤΎ ͙ ͙ͫ͗͊ͭΎ 
͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘Σ ͊ ͤ͊͘;͙ͭ, ͋·͎ͫͭͪͦͦΣ ͫ ͚ͦ͒ͤͦ ͫͭͦͪͦͤ·Σ ͙ͨͦͫ͊͟ ͙ ͚ͤ͊ͣ͊ ͍ͤͦ·ͻ 
͍͟ ͙͊͡ͺ͙ͼ͙͍ͪͦ͊ͤͤ·ͻ ͙͍ͪ͊͋ͦͭͤͦ͟Σ ͊ ͫ ͎͚͒ͪͯͦ, ͙ͻ ͫͭͦ͡Έ ͔͗ ͋·͎ͫͭͪͦͦ ͍ͯͦ͡Έ͔͙ͤͤΎ ͒͡Ύ 
͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͙͔͔͒ͪ͗͘͟Φ  ̏ ͭͦ ͦ͋·;ͤ·͔ ͔ͣͻ͙͊ͤͣ͘· Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡ΎΦ  

˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͙͊ͤ͊͘͡ ͪ·ͤ͟ ͊ͭͪͯ͒͊ ς Ήͭͦ ͦ͒ͤͦ ͙͘ ͍ͦͫΈ͙ͣ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͤ·ͻ ͍͔͙͚ͤ͊ͨͪ͊ͤ͡ 
ͨͪͦͼ͔͒ͯͪ· ͙͎͙͙͒͊ͤͦͫͭ͟ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;͎ͤͦͦ ͪͦͫͭ͊Σ ͙ͨͪ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͙ ͟ ͚ͦͭͦͪͦ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· 
ͫͨͪͦͫ͊  ͙͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ ͙͙͊ͤ͊ͪͯ͘͡ΌͭͫΎ ͨͦ ;͔ͭ·͔ͪ ͎ͪͯͨͨ· ͔ͪͫͯͪͫͤ·ͻ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ: ͙͊ͨͭ͊͟͡ ό͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭͤͤ͘·͚ ͙ ;͔͍͔ͦ͡;͔͙͚ͫ͟ύΣ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ 
͊ͤ͘Ύ͙ͭͦͫͭ ͪ͊͋ͦ;͔͚ ͙ͫ͡·Σ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ΈͤͦͫͭΈ ͭ ͪͯ͒͊ ͙  ͙͍ͤͤͦ͊ͼ͙͙.  

ˤ͔ͫ ͨͦ͒ͻͦ͒· ͟ ͙͊ͤ͊ͯ͘͡ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;͎ͤͦͦ ͪͦͫͭ͊ ς ͙͊ͫͫ͟͡;͔͙͔ͫ͟Σ ͔͚͙͙͔ͤͫ͊ͤͫ͟͟ ͙ 
ͨͪͦ;͙͔ ς ͔͙͒ͤ· ͍ ͦ͒ͤͦͣ: ͍͔͚͊͗ͤ΄͙ͣ ͔͎ͦ ͙ͫͭͦ;͙ͤͦͣ͟ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͪͦͫͭ 
͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭͪͯ͒͊Φ ˾͊ͤ͘ΎͭͫΎ ͙ͦͤ ͙͡΄Έ ͍ ͍·͔͋ͦͪ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ 
Ή͚ͭͦ ͼ͔͙͡. ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔ͦ͋ͫͯ͗͒͊ͣ·͔ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ ͪͦͫͭ͊ 
͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ;͔͍ͪ͘·;͚͊ͤͦ ͎ͣͤͦͦͦ͋ͪ͊ͤ͘·: ͭͦ͟-ͭͦ ͤ͊ ͔͍ͨͪ·͚ ͨ͊ͤ͡ 
͍·͍͙͎͔͒͊ͭ ͍͙͙͔ͪ͊ͭ͘ ͔ͭͻ͎͙͚ͤͦͦ͡Σ ͭͦ͟-ͭͦ ς ͙ ͙ͤͫͭͭͯͭ· ͙  ;͔͍͔ͦ͡;͔͙͚ͫ͟ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͭͦ͟-ͭͦ 
ͫ;͙͔ͭ͊ͭΣ ;ͭͦ ͙͍ͤͤͦ͊ͼ͙͙ ͙ ͪͦͫͭ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͍ͫΎ͊ͤ͘·  ͫ ͍͙͙͔ͪ͊ͭͣ͘ 
͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͤ͡·ͻ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟͟ ό͊͟͟ ͍͙ͨͪ͊ͦ͡Σ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͙ ˮ˴́ύ ͙ ͔͎͔ͨͪ͒͊͊ͭ͡ ͍ ͍ͫΎ͙͘ ͫ Ή͙ͭͣ ͔͙͍ͨͦ͒͒ͪ͗͊ͭΈ ͙ͻ ͫ ͨͦͣͦ΅ΈΌ 
͔ͫͨͼ͙͊͡Έͤͦ ͍·͚ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͤͦ ͚ͫͭͪͯͭͯͪͤͦ͟ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡Φ ˴͚͊ͦ͟ ͋· ͙͘ Ή͙ͭͻ ͨͦ͒ͻ͍ͦ͒ͦ ό͙͙͡ 
͔͔ͫͦͪ͟, ͙ͻ ͫͦ;͔͙ͭ͊ͤΎύ ͔ͤ ͋·͡ ͍͘Ύͭ ͤ͊ ͍͔͙͔ͦͦͪͯ͗ͤΣ ͨͦͤΎͭͤͦΣ ;ͭͦ ͒͡Ύ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͪͦͫͭ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͔ͦͫͦ͋ͤͤͦ ͍͔͊͗ͤΣ ͯ;͙ͭ·͍͊Ύ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤ·͔ 
͔͎͒ͣͦͪ͊ͺ͙;͔͙͔ͫ͟ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͙Σ ͔ͤ ͙͔ͯͨͪͯͣ͟·͔ ͍ ͚ͨͦͤͦ͡ ͔͔ͣͪ ͙ͨͪͭͦͦͣ͟ ͙͎͍ͣͪ͊ͤͭͦ 
͙ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍͔͊ͣ·ͣ ͙͙ͣ ͔͔͍͔ͫͭͫͭͤͤ·ͣ ͙ͨͪͪͦͫͭͦͣ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͙ ͪ͊͋ͦ;͔͚ ͙ͫ͡·, ͟ ͊͟ ͍ 
͋ͦ͡Έ΄͙͍͔ͤͫͭ ͍͙ͪ͊ͭ͘·ͻ ͫͭͪ͊ͤΦ ˤ͔͒Έ ͒͡Ύ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΎ ͍ ͚ͭͦ ͙͙͡ ͙͚ͤͦ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͦ͋Ά͔ͣ͊ 

˾͙ͫΦ оΦсΦ ˮ͔ͤ͒ͫ͟· ͤ ͔͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͙͙͙ͨͦͭ͟͡ (Economic Policy Uncertainty Index- EPU index) ͒ ͡Ύ 
˾͙͙ͦͫͫ ͙ ͙ͣͪ͊ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ όмн ͔ͣͫΎ;ͤ͊Ύ ͫͦ͟͡Έ͘Ύ΅͊Ύ ͔ͫͪ͒ͤΎΎύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ Economic Policy Uncertainty (web-siteύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ 
͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
9 ˿ ͣΦ ζ˴ ͔͙ͦͣͣͤͭ͊ͪ ͙ͦ  ˥ͦ ͍͔ͫͯ͒͊ͪͫͭ ͙ ˣ͙͔͔ͤͫ͘η Ѕ 125. 
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ͨͦ͒ͯ΄͔͍͎ͦͦ ˤˤ˽ ͙ͨͪ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͙ͤ ;͙ͫ͊͡ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣͦ ͙ ͔͙͍ͦͣͨͤͫͪͦ͊ͭ͟Έ 
Ήͭͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤΣ ͙ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍͊ͭΈ ͙͔͒ͦͨͦͤͭ͡͡Έͤ·͚ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭΣ 
;ͭͦ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙ͭΈ ͎ͦͪ͊͒ͦ͘ ͔͔ͫͦ͗ͤ͡Φ ˽͙ͪͻ͙ͦ͒ͭͫΎΣ ͊͟͟ ͎͍͙ͦͦͪͭͫΎΣ ͪ͊͋ͦͭ͊ͭΈ ͙ ͊͘ ͔ͫ͋ΎΣ ͙ 
͊͘ ͎ͭͦͦ ͨ͊ͪͤΎΦ 

˻͋ ·;ͤͦ ͒͡Ύ ͍͙͍ͪ͊͊͘Ό΅͔͚ͫΎ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͫͭͪͯͭͯͪ͟· ͊ͤ͘Ύ͙ͭͦͫͭ ͊͘ ͫ;͔ͭ 
͔͔͙͍ͨͪ͊͡ ͍ͭͪͯ͒ͦ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ ͙͘ ͔͚ͦͭͪ͊ͫ͡ ͫ ͙͚ͤͦ͘͟ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ΈͤͦͫͭΈΌ ͍ 
͙ͦͭͪ͊ͫ͡ ͫ ͍·͚ͫͦͦ͟ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ΈͤͦͫͭΈΌ ς ͍͔͚͊͗ͤ΄͙͚ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͪͦͫͭ͊ 
͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭͪͯ͒͊ ͤ͊ ͍͔ͣ͊ͪͦͯͪͦͤ͟10. ˹͙͔͊ͨͪͣͪΣ ͒͡Ύ ˴͙ͭ͊Ύ ͙ ͎͙ͣͤͦͻ 
͎͙͒ͪͯͻ ͍͙͍ͪ͊͊͘Ό΅͙ͻͫΎ Ή͙ͦͤͦͣ͟͟ ͦͤ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ͍͔͊͗ͤΣ ;͔ͣ ͙ͨͪͭͦ͟ ͙ ͎͔͔ͤͪ͊ͼ͙Ύ 
͍ͤͦ·ͻ ͔ͭͻ͎͙͚ͤͦͦ͡ ͙ ͍͔ͫͦͪ΄͔͍͍͙͔ͤͫͭͦ͊ͤ ͙͙͍ͤͫͭͭͯͭͦ ͙ ͙͔ͫͫͭͣ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ 
Ή͙͚ͦͤͦͣͦ͟͟Φ ˤ Ή͙ͭͻ ͫͭͪ͊ͤ͊ͻ ͙͘ ͔ͫ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͻͦ͘Ύ͚͍ͫͭ͊Σ ͊͟͟ ͙͘ ͔ͤͦ͋ΆΎ͎ͭͤͦͦ 
͔͔͍ͪͪͯ͊ͪ͊͘Σ ͙͔͒ͭ ͔͔ͨͪͭͦ͟ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ ͍ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͫ ͔͔͋ͦ͡ ͍·͚ͫͦͦ͟ 
͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ΈͤͦͫͭΈΌΣ ;ͭͦ ͭΎ͔ͤͭ ͍͍͔ͪͻ ͍ͫͦͦͯͨͤͯ͟Ό ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ΈͤͦͫͭΈ ͙ 
͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍͔͊ͭ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͪͦͫͭΦ  

˸͊ͫ΄ͭ͊͋ͤ·͚ ͔͔ͨͪͭͦ͟ ͍ͭͪͯ͒ͦ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ ͙͘ ͔ͫ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͻͦ͘Ύ͚͍ͫͭ͊ ͍ 
ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡ΈΣ ͎͙͊ͤ͊ͦ͡;ͤ·͚ ͭͦͣͯΣ ;ͭͦ ͙ͨͪͦͫͻ͙ͦ͒͡ ͍ͨͦͭ͡Έ ͒ͦ ͔͍͔͎ͤ͒͊ͤͦ 
͍͔͔͙ͪͣͤ ͍ ˴͙͔ͭ͊Σ ͍͔͊ͪ͘΄͙ͫ͡Ύ ͍ ˿˿˿˾ ͔΅͔ ͍ олς50-͔ ͎ͦ͒· XX ͍͔͊͟Φ ˿ͭͦ͡Έ ͔͗ 
ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋ͤͦ ͙ͨͦ͒ͨͭ·͍͊ͭΈ ͔͔ͨͪͪ͊͋ͦͭͯ͟ ͔ͫͦ͡ ͍ ˾͙͙ͦͫͫ ͔ͯ͗ ͔ͤ ͔ͣͦ͗ͭ. ˤ ˾͙͙ͦͫͫ 
͍ͪ͊ͤΎͭΈͫΎ ͤ ͊ ˴͙͚ͭ͊ ͔͚ͫ;͊ͫ ͔͍ͤͦͣͦ͗ͤͦ͘ ς ͤ ͯ͗ͤ· ͍ͤͦ·͔ ͪ ͔ͼ͔ͨͭ· Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ 
͔͙ͯͫͦͪͤ͟ΎΣ ͭ͊͟ ͊͟͟ ͺ͊͊͘ ͔͍͙ͨͪ;͚ͤͦ ͙͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͊͘͡ͼ͙͙ ͯ ͤ͊ͫ ͍͒͊ͤͦ ͨͪͦ΄͊͡Φ  

ˮ ͍͔ͫ ͔͗ ͍͔ͫͦͫͣ ͙ͫͨͫ·͍͊ͭΈ ͫͦ ͫ;͔͍ͭͦ Ήͭͦͭ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͍͎ͦͣͦ͗ͤͦͦ͘ ͔͙ͯͫͦͪͤ͟Ύ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͔ͤ͡Έ͘ΎΦ ˻͙ͨͪ͊ΎͫΈ ͤ͊ ͒͊ͤͤ·͔ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΣ͊ ͣͦ͗ͤͦ ͫ͊͊ͭ͘͟ΈΣ ;ͭͦ ͒ͦ͡Ύ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͍ 
͔ͫ͡Έͫͦͣ͟ ͻͦ͘Ύ͚͍͔ͫͭ ͍ ˾͙͙ͦͫͫ ͻͦͭΎ ͙ ͔ͯͣͤΈ΄͙͊ͫ͡Έ ͍ ͔͙ͨͪͦ͒ ͫ нллн ͨͦ нлмс ͎͎Φ ͤ ͊ оΣр҈ 
ό͙͙͡ ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ нΣн ͣͤ͡ ;͔͡ΦύΣ ͤͦ ͦͤ͊ ͍͔ͫ ͔΅͔ ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦ ͍͔͙͊͟͡ ͨͦ ͔ͣͪ͊ͣ͟ ͍͙ͪ͊ͭ͘·ͻ 
ͫͭͪ͊ͤ όф҈ ͍͔ͫͻ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟Σ ͙͙͡ ͔͔͋ͦ͡ с ͣͤ͡ ;͔͡Φύ όͭ͊͋.͡ 3.1).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
10 ˿  ͣͦ  ͋Ήͭͦͣ ͫͭ͊ͭΈ͙: Gaaitzen J. de Vriesa, Abdul A. Erumbana, Marcel P. Timmera, Ilya Voskoboynikova, Harry X. 
Wua (2012), Deconstructing the BRICs: Structural transformation and aggregate productivity growth. Journal of 
Comparative Economics; Margaret S. McMillan and Dani Rodrik (2011), Globalization, Structural Change and 
Productivity Growth, NBER Working Paper Series. 
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͙́͊͋͡ͼ͊ 3.1. ̆ ͔͙͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟ ͪ·ͤ͊͟ ͭͪͯ͒͊ ͙ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭ ͪͯ͒͊ ό˽́ύ ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ 
˾͙͙ͦͫͫ ͍ нллнςнлмс͎͎Φ 

  ʏʠʩʣʝʥʥʦʩʪʴ ʟʘʥʷʪʳʭ ʚ 2016 ʛ. 
(ʦʮʝʥʢʘ ʘʚʪʦʨʦʚ11) 

ʉʦʦʪʥʦʰʝʥʠʝ 
ʘʙʩ. ʫʨʦʚʥʝʡ ʇʊ 
ʩʦ ʩʨʝʜʥʠʤ ʧʦ 
ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ, ʨʘʟ 

ʉʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʦʡ 
ʧʨʠʨʦʩʪ ʇʊ, % 

(ʧʨʷʤʳʝ 
ʜʘʥʥʳʝ 
ʈʦʩʩʪʘʪʘ) 

  ʊʳʩ. ʯʝʣ. % ʦʪ 
ʦʙʝɦʛʦ  

ʈʦʩʪ ʚ 2016ʛ. 
ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ 
2002ʛ. 

2002 2016 2003-2015 ʛʛ. 

ɺʩʝʛʦ 67 138,7 100,0% 102,4%   3,4 

ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ:       

ʉʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ, ʦʭʦʪʘ 
ʠ ʣʝʩʥʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ 

6 045,8 9,4% 73,5% 0,33 0,35 3,1 

ʈʳʙʦʣʦʚʩʪʚʦ, ʨʳʙʦʚʦʜʩʪʚʦ 141,7 0,2% 118,1% 1,16 0,72 0,2 

ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ 
ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ 

1 084,9 1,6% 93,3% 4,64 4,43 3,3 

ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ 

9 622,9 14,8% 79,6% 0,74 0,73 4,9 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ 
ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ 
ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ, ʛʘʟʘ ʠ 
ʚʦʜʳ 

1 856,2 2,9% 98,2% 0,98 0,90 0,9 

ʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ 5 407,0 8,4% 121,3% 0,52 0,65 3,6 

ʆʧʪʦʚʘʷ ʠ ʨʦʟʥʠʯʥʘʷ 
ʪʦʨʛʦʚʣʷ; ʙʳʪ. ʨʝʤʦʥʪ 

12 737,5 18,3% 128,7% 0,76 0,64 3,3 

ɻʦʩʪʠʥʠʮʳ ʠ ʨʝʩʪʦʨʘʥʳ 1 409,6 1,9% 131,0% 0,42 0,32 1,7 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪ ʠ ʩʚʷʟʴ 5 389,3 8,0% 105,4% 0,88 0,77 3,9 

ʌʠʥʘʥʩʦʚʘʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ 1 208,3 1,9% 169,0% 1,23 2,11 3,6 

ʆʧʝʨʘʮʠʠ ʩ ʥʝʜʚʠʞʠʤʳʤ 
ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ, ʘʨʝʥʜʘ ʠ 
ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʝ ʫʩʣʫʛ 

6 071,3 8,6% 123,6% 0,99 1,49 3,1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
11 ͼ˻͔ͤ͊͟ ͍͍͊ͭͦͪͦ ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͨͪΎͣ·ͻ ͒͊ͤͤ·ͻ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ ͦ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͍ нллнςнлмр͎͎Φ ͙ ͯ;͔ͭ͊ 
͔͙͍͚ͦͨͪ͊ͭͤͦ ͔ͨͦͣͫΎ;͚ͤͦ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟ ;͙ͫ͊͡ ͔͊ͣ͘΅͔ͤͤ·ͻ ͪ͊͋ͦ;͙ͻ ͔ͣͫͭ ͍ нлмс ͎ Φ 
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ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʝ 
ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʠ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ 
ʚʦʝʥʥʦʡ ʙʝʟʦʧʘʩʥʦʩʪʠ; 
ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʝ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʝ 

3 613,2 5,5% 115,1% 1,10 0,95 ʥʝʪ ʜʘʥʥʳʭ 

ʆʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝ 5 457,7 8,2% 90,40% 0,31 0,24 ʥʝʪ ʜʘʥʥʳʭ 

ɿʜʨʘʚʦʦʭʨʘʥʝʥʠʝ ʠ 
ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʝ 
ʩʦʮʠʘʣʴʥʳʭ ʫʩʣʫʛ 

4 484,8 6,7% 102,0% 0,53 0,39 ʥʝʪ ʜʘʥʥʳʭ 

ʇʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʝ ʧʨʦʯʠʭ 
ʢʦʤʤʫʥʘʣʴʥʳʭ, 
ʩʦʮʠʘʣʴʥʳʭ ʠ 
ʧʝʨʩʦʥʘʣʴʥʳʭ ʫʩʣʫʛ 

2 512,4 3,7% 107,7% 0,41 0,32 ʥʝʪ ʜʘʥʥʳʭ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭ, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊.̏  

˻͒ͤ͊ͦ͟ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͊Ύ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ό͊͘ ͪΎ͒ͦͣ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͚ͤύ ͨͦ͊͟ 
ͫ͊͋ͦ͡ ͍͙ͪ͊ͭ͊͘ ͊͟͟ ͍ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔ͫͦͣ͟ ͔ͨ͊ͤ͡Σ ͭ͊͟ ͙ ͫ ͭͦ;͙͟ ͔͙ͪͤ͘Ύ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙ 
͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ ͨͦͭͦͣͯ ͔ͤ ͦ;͔ͤΈ Ήͺͺ͔͙͍ͭͤ͊͟ ͙ ͙͍͔͔ͨͪ͊ͭ͟͡͡Έͤ͊ ͊͟͟ ͦ͋Ά͔ͭ͟ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Φ ͔́ͣͨ· ͪͦͫͭ͊ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭͪͯ͒͊ ͍ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ мп ͔ͭ͡ ͔ͤ ͦ;͔ͤΈ ͙ͫ͡Έͤͦ ͔͔ͦͨͪ͗͊Όͭ ͔͙͔ͫͪ͒ͤ ͒͡Ύ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͙ ͒͡Ύ ͙͙͒ͦͣͤͪͯΌ΅͔͎ͦ ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͔͎ͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ όͭ͊͋.͡ 3.1). 
˾͙ͫͯͤ ͦ͟ оΦт ͙ ͙ͭ͊͋͡ͼ͊ оΦм ͨͦ͊͘͟·͍͊ΌͭΥ ͙ͤ͊͡ͼͦ ͎͔ͦͪͦͣͤͦ ͔͍ͨͪͦͫͻ͍ͦ͒ͫͭͦ 
͒ͦ͋·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͤ͊͒ ͦͫͭ͊͡Έͤ·͙ͣ ˤ̏˨ ͨͦ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ό 
͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭͪͯ͒͊ ͍ ͊͋ͫͦ͡Όͭͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤΦ ˩͔ ͔͍ͨͪ·΄͔͙͔ͤ ͔͔͎ͫͪ͒ͤͦ 
͍ͯͪͦͤΎ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͒͡Ύ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͍ ͔͙ͨͪͦ͒ нллнςнлмс ͎͎Φ 
ͦͫͭ͊ͦͫ͡Έ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͔͙͔ͤͣͤͤ͘·ͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΎ пΣсςпΣп ͪ͊͊͘ ό͍ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͚ͤͦ ͔͔ͣͪ 
Ήͭͦ ͦ͋ΆΎͫͤΎ͔ͭͫΎ ͼ͔͍͚ͤͦͦ ͔͚ͪͤͭͦΣ ͙͍͚͊ͯͣͯͪͦ͊ͤͤͦ͟͟͡ ͦͭͪ͊ͫ͡ΈΌ ͍ ͔͙ͨͪͦ͒ ͍·͙ͫͦ͟ͻ 
ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈύΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͔ͤͺ͔͎͍͎ͭ͊ͦͦͦ͘ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͨͦ ͙͍͔ͨͪ͡;͔͙ͤΌ 
͍ͤͦ·ͻ ͙͍ͪ͊͋ͦͭͤͦ͟ ͔͍͔͙͙ͤ͟͡ ͍ ͙ͫͯ͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͎ͤͤͦͦ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͫͨͪͦͫ͊ ͤ͊ ͫ·ͪΈ͔Φ ˩ ͙ͫ͡ 
͍ нллн ͎Φ ͍ ͙ͦͭͪ͊ͫ͡ ͪ͊͋ͦͭ͊ͦ͡ мΣмс ͣͤ͡ ;͔͡. όмΣу҈ ͍͔ͫͻ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ύΣ ͭͦ ͟ 
нлмс ͎Φ ;͙ͫͦ͡ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͍ ͔͚ͤ ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͔ͤ ͍·ͪͦͫͦ͡Σ ͤͦ ͔͒͊͗ ͯͨ͊ͦ͡ ͤ͊ ту ͭ·ͫ. ;͔͡. 
͙ͨͪ ͔ͪͦͫͭ ;͙ͫ͊͡ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͤ͊ ͨͦͭͦͪ͊͡ ͙͙ͣͦͤ͊͡͡ 
όͭ͊͋Φ͡ оΦмύΦ ͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͍ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͔͊ͫ͊ͭͫ͟Ύ ͔͔͔͙ͨͪͭ͊ͤ͟Ύ ͍ͭͪͯ͒ͦ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦΣ ͭͦ 
͙ͤ ͒ͦ͋·;͊Σ ͙ͤ ͦ͋ͪ͊͋ͦͭ͊͟ ͔͎ͦ ͔ͤ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍͊ΌͭΦ ˾͙͚ͦͫͫͫ͊͟Ύ ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͊Ύ 
ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͔͙͔͒ͣͦͤͫͭͪͪͯͭ ͙͙ͣͤͣ͊͡Έͤ·͚ ͦͭͭͦ͟Σ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͙͘ 

˾͙ͫΦ оΦтΦ ˿ ͭͪͯͭͯͪͤ͟·͔ ͫ ͍͙͎͙͒ ͤ  ͊ͪ ·͔ͤ͟ ͭ ͪͯ͒͊ ͍  ͪͦ ͙͚͚ͫͫͫͦ͟ 
Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͍  нллнςнлмс ͎͎Φ 

 
˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤ. ˻ ͫΈ ̆ ς ͙ ͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͒ͦ͡Ύ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍ ;͙͔͙ͫͤͤͦͫͭ͡ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻΣ ͨΦͨΦΤ ͦͫΈ 
Y ς ͫ ͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍ нллн ͎Φ ͫ  ͍͔ͯͪͦͤͣ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭͪͯ͒͊ ͍  
͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͨͦ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟Σ ͪ͊͘Τ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͨͯ͘·ͪΈ͊͟ ς ͊ ͋ͫͦ͡Όͭͤ·͚ ͍͔ͯͪͦͤΈ 
͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭͪͯ͒͊ ͍ нллн ͎ Φ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ό͊͟͟ ͙ ͙͘ ͔ͫ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͻͦ͘Ύ͚͍ͫͭ͊ύ ͦͭͭͦ͟ ͍͔ͫΈͣ͊ 
ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤ·͚Φ ́͊͟, ͦͭͭͦ͟ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͙͘ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ 
͍ ͤ͊͋͡Ό͔͒͊ͣ·͚ ͔͙ͨͪͦ͒ ͦͦͦ͟͡ нΣп ͣͤ͡ ;͔͡., ͊ ͙ͻ ͒ͦ͡Ύ ͍ ͦ͋΅͔͚ ;͙͔͙ͫͤͤͦͫͭ͡ 
͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͯͨ͊͊͡ ͤ͊ п ͨΦͨΦΣ ͍͙͍ͫͦͫͭ͊ ͍ нлмс ͎Φ ͔͎͙ͤͣͤͦͣ ͔͔͋ͦ͡ мп҈Φ ˽ͪ ͙ͭͦ͟ ͔͗ 
ͤ͊͋͡Ό͔͒͊ͭͫΎ ͍ ͎͍͔ͭͦͪͦ͡ ͙ ͍ ͫͺ͔͔ͪ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͎ͯͫͯ͡Σ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͍ ͦͭͪ͊ͫ͡ΎͻΣ 
ͫͦ͒͊͘Ό΅͙ͻ ͔ͤ͋ͦ͡Έ΄ͯΌ ͍͔͒ͦ͋͊ͤͤͯ͡Ό ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ͍ ͪ͊ͫ;͔͔ͭ ͤ͊ ͎ͦ͒ͤͦͦ ͊ͤ͘Ύ͎ͭͦͦΣ ;ͭͦ 
Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͙͙ͭͨ;͚ͤͦ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͔͚ ͒͡Ύ ͫͭͪ͊ͤ·Σ ͍͔͔͚ͨͦ͒ͪ͗ͤͤͦ ζ͎͚ͦ͊ͤ͒ͫͦ͟͡͡ ͔͙͋ͦͤ͘͡η 
͙ ͔͔͍͔͔͚ͨͪ͗͒ͪͣͤͤͦ ͔͙͙͙͒ͤ͒ͯͫͭͪ͊͊͘͡ͼ͙͙Φ ˴͔ͦͤ;ͤͦΣ ͫͺ͔ͪ͊ ͎ͯͫͯ͡ ͔ͣͦ͗ͭ ͋·ͭΈ 
͍·͙͍͙͔ͫͦͦͨͪͦͦ͒ͭ͘͟͡Έ͚ͤͦ ͦͭͪ͊ͫ͡ΈΌΣ ͤͦ ͫͨͪͦͫ ͤ͊ ͔͔ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙Ό ͔͒ͦ͗ͤ͡ ͔ͣ͟-ͭͦ 
͎͔͔͙͍ͤͪͪͦ͊ͭΈͫΎΣ ͙ ΉͭͦΣ ͊͟͟ ͍͙ͨͪ͊ͦ͡Σ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙͚ ͔ͫͭͦͪ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍͙ͤͯͭͪ 
ͫͭͪ͊ͤ· ͙͙͡ ͍͔ͤ΄͙͚ͤ ͔ͫͭͦͪ͟ ό͍͟͡Ό;͊Ό΅͙͚ ͍ ͔ͫ͋Ύ ͔͔͙͔ͤ͊ͫͤ͡ ͙ ͙ͤ·ͻ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͎͔͍͊ͤͭͦ ͔͊ͪͯ͋͗ͤ͘·ͻ ͫͭͪ͊ͤ ͍ ͫͯ͡;͔͊Σ ͙͔ͤ͊ͨͪͣͪΣ ͙͙͚͎ͤ͒ͫͦͦ͟ 
Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ͦͤͤͦ-͙ͦͣͣͯͤ͊͟͟ͼ͙ͦͤͤ·ͻ ͎ͯͫͯ͡ύΦ ˻͒ͤ͊ͦ͟Σ ͔͍͙ͨͪ;ͤ·͚ ͭͦ͡;ͦ͟ 
͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ό ͫͺ͔ͪ· ͎ͯͫͯ͡ ;͊΅͔ ͍͔͎ͫͦ ͍͔ͫ ͔͗ ͔͒͊ͭͫΎ ͍͙͚ͪ͊ͭͦ͘ ͍͔͔͚ͤͯͭͪͤͤ ͚ͦ͋ͪ͊͋ͦͭͦ͟Σ 
͍͙͍ͫͭͪ͊͊Ό΅͔͚ͫΎ ͍ ͫͯ΅͔͍ͫͭͯΌ΅͙͔ ͎ͦ͋͊͡͡Έͤ·͔ ͼ͔ͨͦ;͙͟ ͙ͫͦ͒͊ͤ͘Ύ ͙͙ͫͭͦͣͦͫͭ ͙͙͡ 
ͫͦ͒͊͘Ό΅͔͚ ό͙ͨͪ ͯ͒͊;ͤͦͣ ͔ͫͭ;͔͙͙ͤ ͦ͋ͫͭͦΎ͔ͭ͡Έ͍ͫͭύ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤ·͔ ͼ͔ͨͦ;͙͟ ͎ͭ͊ͦͦ͟ 
ͪͦ͒͊Φ  

ˤ ͼ͔ͦͣ͡Σ ͊͟͟ ͍͙͒ͤͦ ͙͘ ͙ͪͫΦ оΦтΣ ͍͙͙͊ͫͣͦͫͭ͘Έ ͙ͨͪͭͦ͊͟ ͍ͭͪͯ͒ͦ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ ͦͭ 
ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͔͔͋ͦ͡ ͍·͚ͫͦͦ͟ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭͪͯ͒͊ ͍ ˾͙͙ͦͫͫ ͨͦ͊͟ ͚͔ͪ͊ͤ͟ 
͔͍͔͙ͤ͊͟͡Σ ͔͒͊͗ ͔͙ͫ͡ ͔ͤ ͯ;͙ͭ·͍͊ͭΈ ͎͔ͦͪͦͣͤͦ ͔͍ͨͪ·΄͔͙͔ͤ ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͔͚ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͤ͊͒ ͦͫͭ͊͡Έͤ·͙ͣ ͨͦ ͍ͯͪͦͤΌ ͙͍͙͚ͨͪͦͦ͒ͣͦ͘ ͨͦ͒ͯ΄͔͍͚ͦ 
͍͔͚͒ͦ͋͊ͤͤͦ͡ ͙͙ͫͭͦͣͦͫͭΦ ˨͡Ύ ͔͍ͨͪͪ͊΅͔͙ͤΎ ͎ͭ͊ͦͦ͟ ͔͔ͨͪͭͦ͊͟ ͍ ͤ͊͘;͙ͣ·͚ ͺ͊ͭͦͪ͟ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͪͦͫͭ͊ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͤͯ͗ͤ· ͍ͤͦ·͔ ͔ͭͻ͎͙͙ͤͦͦ͡Σ ;ͭͦ͋· ͤ͊ 
͔͍ͦͭͪ͊ͫͦͣ͡ ͍͔ͯͪͦͤ ͍͙͙ͦͤ͊͘͟͡ ͍ͤͦ·͔ ͦ;͎͙͊ ͪͦͫͭ͊ ͙ ͍·͚ͫͦͦ͟ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭΦ 
˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙͎ͪ· ͒ͦ͗ͤ͡· ͋·ͭΈ ͔͔͔ͨͪͫͭͪͦͤ· ͭ͊͟Σ ;ͭͦ͋·Σ ͍ͦ-͔͍ͨͪ·ͻΣ 
͔͚͍͍ͫͦ͒ͫͭͦ͊ͭΈ ͍ͣ͊ͫͫͦͦͣͯ ͍͙͍͔͙ͦͤͤͦͤ͘͟Ό ͙ͭ͊͟ͻ ͦ;͎͍͊ͦΣ ͍ͦ-͍ͭͦͪ·ͻΣ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͭΈ 
͍·ͻͦ͒ͯ ͙͍͙͚ͨͪͦͦ͒ͣͦ͘ ͍ ͙ͤͻ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ ͤ͊ ͍͔ͤ΄͙͔ͤ ͪ·͙ͤ͟Σ ͍-͔ͭͪͭΈ͙ͻΣ 
͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍͊ͭΈ ͔͔ͨͪͭͦ͟ ͍ ͙ͤͻ ͍ͭͪͯ͒ͦ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ ͙͘ ͔͔͔ͣͤ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έͤ·ͻ 
͔͍ͫͭͦͪͦ͟Φ  

ˏ́̌̆̑̉̊ ˙̉̑̏̎̏̃ȟ ̆ ̟̅̍̉̌́ ˗̏̎̏̃́̌̏̃́, ̱ ̌̆̋̒̆̊ ˗̗̔̈̎̆̏̃ 
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ȧɤɊɌɋɘ 

4. ˛̗̆̎̋́ ̒̂́̌́̎̒̉̑̏̃́̎̎̏̒̓̉ ̝̜̖̑̆̄̉̏̎́̌̎ ̟̂̅̇̆̓̏̃ 
̃ φτυϊ ̄̏̅̔ 

ˏ φτυϊ ̄̏̅̔ ̜̒̔̍̍́̑̎̊ ̜̋̏̎̒̏̌̉̅̉̑̏̃́̎̎̊ ̟̂̅̇̆̓ ̑̆̄̉̏̎̏̃ ̜̂̌ ̒̃̆̅̆̎ 
̘̐̑́̋̓̉̆̒̋̉ ̒ ̜̎̔̌̆̃̍ ̗̅̆̉̉̓̏̍̕Ȣ ˪̓̏̍̔ ̒̐̏̒̏̂̒̓̃̏̃́̌̉ ̝̙̂̏̌̏̊ 
̟̜̂̅̇̆̓̎̊ ̗̐̑̏̉̉̓̕ ˙̜̏̒̋̃ ̉ ̘̝̠̏̄̑́̎̉̉̓̆̌̎́ ̖̠̑́̒̏̅̎́ ̐̏̌̉̓̉̋́ 
̝̙̂̏̌̉̎̒̓̃́ ̑̆̄̉̏̎̏̃Ȣ ˟̆̍ ̎̆ ̍̆̎̆̆ ̃ ̘̝̈̎́̉̓̆̌̎̏̍ ̘̋̏̌̉̆̒̓̃̆ ̑̆̄̉̏̎̏̃ 
̜̐̑̏̂̌̆̍ ̒̂́̌́̎̒̉̑̏̃́̎̎̏̒̓̉ ̝̏̂̏̒̓̑̉̌̉̒ ̐̏ ̟̒̑́̃̎̆̎̉ ̒ ̙̜̐̑̏̌̍ ̄̏̅̏̍Ȣ  

˭͊ нлм6 .͎ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤ·͔ ͒ͦͻͦ͒· ͙͙͍ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤ͟͡·ͻ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ 
͍·͙ͪͦͫ͡ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлм5 .͎ ͤ͊ 6,6҈ ͙ ͍͙͙ͫͦͫͭ͊͡ ффнп ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͪͦͫͭ 
͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͦͭ ͎ͤ͊ͦ͊͡ ͤ͊ ͙ͨͪ͋·͡ΈΣ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлмр ͎ΦΣ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ уΣн҈Σ 
͔͙ͨͦͫͭͯͨͤ͡Ύ ˹˨̅˶ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͤ͊ тΣр҈Σ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪͭ· ͙͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊Σ 
͙͍ͤ͊ͨͪͦͭΣ ͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͤ͊ нΣп҈ ό͍ нлмр ͎ͦ͒ͯ Ήͭͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͦ͡ оΣн҈Σ 
͔ͦͤͯͪͤ͟͟ͼ͙Ύ ͊͘ ͔ͪͫͯͪͫ· ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͊͘ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͍͒͊ ͎ͦ͒͊ Ύ͍ͤͦ 
͙ͦ͋ͦͫͭͪ͊ͫ͡ΈύΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΣ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͙ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ 
͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ͊͡ ͤ͊ ͙ͪͫΦпΦмΦ 

˾͊ͫͻͦ͒· ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍ нлмс ͎ΦΣ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлмр ͎ΦΣ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͍ 
͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͤ͊ пΣу҈Σ ͍͔͔ͦ͒ͤͦͪͣͤͤͦΣ ͍ ͨͦͫͭͦΎͤͤ·ͻ ͼ͔ͤ͊ͻ ͙ͦͤ 
͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͤ͊ нΣм҈Φ ̏ͭͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͔ͣͤΈ΄͔ ͎͙͊ͤ͊ͦ͡;͎ͤͦͦ 
͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ нлмр ͎ΦΣ ͎ͦ͒͊͟ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͼ͔ͤ͊ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͪͯͻ͙ͤͯ͡ ͤ͊ мм҈Σ ͔ͭͣ 
͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍ нлмс ͎Φ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͼ͔͚ͤͦ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ 
͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͒͡Ύ ͎͙ͣͤͦͻ ͔͎͙͍ͪͦͤͦΦ ˩͙ͫ͡ ͔ͨͦͫͣͦͭͪͭΈ ͤ͊ 
͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͍ ͔͙͔ͤͣͤͤ͘·ͻ ͼ͔ͤ͊ͻ ͍ ͔͔͙͍͔ͪͭͪͦͫͨͭ͟ ͫ 
нллу ͎ͦ͒͊Σ ͭͦ ͣͦ͗ͤͦ ͙͍ͦͤͫͭ͊ͭͪͦ͊ͭ͟ΈΣ ;ͭͦ ͫ ͔ͭͻ ͨͦͪ ͙ͦͤ ͙ͯͨ͊͡ ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ ф҈ ό͟ 
͍ͦͨͪͦͫͯ ͦ ͔ͨͦͭͪΎͤͤͦͣ ͔͒ͫΎ͙͔͙͙ͭͭ͡ύΣ ͊ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͙ͣ͊ͫͣ͊͟͡Έͤ·ͣ ͤ͊͘;͔͙͔ͤͣΣ 
͙͎͒ͦͫͭͤͯͭ·ͣ ͍ нлмн ͎.Σ ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ нл҈Φ ˤ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͙ͻ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ͊ͻ ͣ· ͔ͦͭͣ;͙͊͡ 
όͫͣΦ ˴˥ˣ Ѕ млпύΣ ;ͭͦ ͍ нлмо ͙ нлмп ͎͎ Φ ͔͎͙ͪͦͤ·Σ ͍ͫͭͦͤͯ͟͡΄͙ͫΈ ͫ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͣ͡ 
ͺ͙͍͙ͦͪͣͪͦ͊ͤΎ ͒ͦͻ͚ͦ͒ͤͦ ;͙͊ͫͭ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦΣ ͨ·͙ͭ͊ͫ͡Έ ͔ͤ ͙͒ͦͨͯͫͭͭΈ ͔͎ͪͦͦ͘͟ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫ. 4.1. ˨ ͦͻͦ͒·Σ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͙ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ό͍ͨͪ͊͊Ύ ͦͫΈύ 
͙͙͍ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤ͟͡·ͻ ͪ ͔͎͙ͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ  
͊͘ нллуςнлмс ͎͎ΦΣ ͍ ҈ ͟ ˤˤ˽ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸͙ͤͺ͙ͤ ˾̅Σ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦΣ ͍ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ;͔͎ͦ ͔ͪͦ͘͟ ό͍ мΣр ͪ͊͊͘ύ ͍͔͙ͯ͡;͙͙͡ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·͚ ͙ 
͙ͣͯͤͼ͙ͨ͊͡Έͤ·͚ ͎͒ͦ͡Φ ˤ нлмр ͎Φ ͎͙͔ͣͤͦ ͔͎͙ͪͦͤ· ͔ͯ͗ ͍͙͙ͨͪͦͦ͒͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͔ͭ͡ΈͤͯΌ 
ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͯΌ ͙͙ͨͦͭͯ͟͡Σ Ήͭͦ ͔͗ ͙ͦͭͤͦͫͭͫΎ ͙ ͟ нлмс ͎ͦ͒ͯΦ 

˿͔ͦ͗ͤͦ͡ ͺ͙͍͔ͤ͊ͤͫͦͦ ͔͙͔ͨͦͦ͗ͤ͡ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͫ͊͊͊ͫ͘͟͡ΈΣ ͔͔ͨͪ͗͒ ͍͔͎ͫͦΣ ͤ͊ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ͻΣ ͤͦ ͊ͭͪͦͤͯͦ͘͡ ͙ ͫͦͼ͙͊͡ΈͤͯΌ ͫͺ͔ͪͯΦ ˾͙͊ͫͫͣͦͭͪͣ 
͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ό ͫ ͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤͣ ͍͙ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ΎΦ ˭͊ нлмс ͎ͦ  ͙͒ͤͦͣͤ͊͡Έͤ·͔ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͤ͊ 
͍͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ ͍ ͫͯͣͣ͊ͪͤͦͣ ͙͙͍ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤͦͣ͟͡ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤͦͣ ͋Ό͔͔͒͗ͭ ͍·͙ͪͦͫ͡ 
ͤ͊ о҈Σ ͊ͭͦ͘ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͙ͦͤ ͙ͯͨ͊͡ ͤ͊ п҈Σ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͤͦ ͙͍͙͙͒ͪͯ͟͡Ύ 
͙ͨͪͪͦ ͫͭΣ ͙͎͒ͦͫͭͤͯͭ·͚ ͍ нлммςнлмо ͎͎Φ ͨͦ͒ ͍͙͡Ύ͙͔ͤͣ ͍ͯ͊ͦ͘͟ ͔͙͔ͨͪ͒ͤͭ͊͘ ό͙ͪͫΦ 4.2). 
˽͙ͪ Ήͭͦͣ нр ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͙͙ͫͦͪ͊ͭ͟͡ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͤ͊ ͍͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ 
ͨͪͦ΄͡·ͣ ͎ͦ͒ͦͣ ͍ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤΦ  

˴͊͟ ͔ͯ͗ ͔ͦͭͣ;͊ͦͫ͡ΈΣ ͊͘ нлмс ͎Φ ͍ ͔ͫͯͣͣ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·͔ ͋Ό͔͒͗ͭ· ͋·͙͡ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ 
ͫ ͔͍ͤͯ͡·ͣ ͋͊͊ͤͫͦͣ͡Σ ͔͙͒ͅͼ͙ͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ мнΣс ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ όлΣлм҈ ˤˤ˽ύΦ ̅ͦͪͣ͊͡Έͤͦ 
͍͔ͯͪͦͤΈ ͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡ ͤ͊ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤͦͣ ͍͔ͯͪͦͤ ͍·ͪͦͫ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ 
2013ςнлмр ͎͎ΦΣ ͎ͦ͒͊͟ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͡ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦ лΣфΣ лΣс ͙ лΣн҈ ˤˤ˽Φ 
˻͍͙͔ͭͫͯͭͫͭ ͫͯ΅͔͍͔͎ͫͭͤͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͎ͫͯͣͣ͊ͪͤͦͦ ͋͊͊ͤͫ͊͡ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͍ нлмс ͎Φ 
͍ͫΎ͊ͤͦ͘ ͫ ͋ͦ͡Έ΄͙ͣ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ·ͣ ͋͊͊ͤͫͦͣ͡ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͨͦ ˸͍͔ͦͫ͟Σ 
͍ͪ͊ͤ·ͣ ммсͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ ˽͙ͦͣͣͦ Ή͎ͭͦͦΣ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлмр ͎Φ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ 
͍ͦͪͦͫͦ͘͡ ;͙ͫͦ͡ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭͤ·ͻ ͔͎͙͍ͪͦͤͦΦ ˩͙ͫ͡ ͍ нлмр ͎Φ ͫ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭͦͣ ͍͔͊ͪ͘΄͙͙͡ 
͎ͦ͒ ͭͦ͡Έͦ͟ мн ͔͎͙͍ͪͦͤͦ όͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͍͊ͭͦͤͦͣͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟ύΣ ͭͦ ͍ нлмс ͎Φ ͙ͻ ;͙ͫͦ͡ 
͍ͦͪͦͫͦ͘͡ ͒ͦ онΦ ͔́ͣ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ͋ͦ͡Έ΄͊Ύ ;͊ͫͭΈ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͙ ͍ нлмс ͎. ͙͔ͣ͊͡ 
͔͒ͺ͙ͼ͙ͭͤ·͚ ͋Ό͔͒͗ͭΦ ˩͙ͫ͡ ͔͚ͣͪͦ ͋Ό͔͚͒͗ͭͤͦ ͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡ ͫ;͙ͭ͊ͭΈ 
ͫͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͋͊͊ͤͫ͊͡ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͙ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΣ ͭͦ ͨͦ мф ͔͎͙ͪͦͤ͊ͣ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͍ нлмс ͎Φ ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͙ͣ ͎ͦ͒ͦͣ ͯͻͯ͒΄͙͊ͫ͡ΈΦ ˿ͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͋͊͊ͤͫ͊͡ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͙ 
͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͨͦ Ή͙ͭͣ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͣ ͨͦ͊͊ͤͦ͘͟ ͤ͊ ͙ͪ ͫΦпΦоΦ ˮ͘ ͒͊ͤͤ·ͻ ͙ͪͫͯͤ͊͟ ͍͙͒ͤͦΣ ;ͭͦ 
͋ͦ͡Έ΄͙͍ͤͫͭͦ ͔͎͙͍ͪͦͤͦΣ ͙͔͍ͣ΄͙ͻ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· ͫ ͋Ό͔͚͒͗ͭͤͦ ͙͍ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡ΈΌ ͍ 
нлмс ͎Φ ͙͔͙ͣ͡ ͎͙͊ͤ͊ͦ͡;ͤ·͔ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· ͙ ͍ нлмр ͎Φ ˮͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌͭ ͎ͦͪͦ͒͊ 
˿͔͍͊ͫͭͦͨͦ͡Έ ͙ ˿͊ͤͭ͟-˽͔͔͎ͭͪ͋ͯͪΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ˿͊ͻ͙͊ͤͫ͊͟͡Ύ ͦ͋͊ͫͭ͡Έ ͙ ̆˸ˢ˻Σ ͙͔͍ͣ΄͙͔ ͍ 
нлмр ͎Φ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭͤ·͔ ͋Ό͔͒͗ͭ·Φ  

 

 

˾͙ͫ.4.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͦ͋΅͔͎ͦ ͦ͋Ά͔ͣ͊ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͪ ͔͎͙͍ͦͤͦ  
͙ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͤ͊ ͍͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ ͍ ͨͦͫͭͦΎͤͤ·ͻ 
ͼ͔ͤ͊ͻ ͊͘ нллуςнлмс ͎͎Φ όнллу Ґ мллύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸͙ͤͺ͙ͤ ˾̅Σ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

 

 

 



˴˻ ˸˸˩˹́ˢ˾ˮˮ ˻ ˥˻˿̂˨ˢ˾˿́ˤ˩ ˮ ˣˮ ˭˹˩˿˩ Ô 128 ρυ ̠̆̃̑́̌̕ ɀ 4 ̍ ́̑̓́ ςπρχ ̄Ȣ 

 

 

ˮ˹ ˿́ˮ́̂́ ζ̇˩˹́˾ ˾ˢ˭ˤˮ́ˮ̒η ˹ ˮ̂ ζˤ̍˿̊ˢ̒ ̊˴˻˶ˢ ̏˴˻˹˻˸ˮ˴ηˮ 20 

 

˨͡Ύ ͙ͦ͟͡;͔͍͔͚ͫͭͤͤͦ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͍͙͡Ύ͙ͤΎ ͙ͪ͊͘͡;ͤ·ͻ ͎ͪͯͨͨ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟ ͤ͊ ͺ͙͍͙͔ͦͪͣͪͦ͊ͤ 
͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͍ ͙͔͔ͤ͊͋ͦ͡ ͔ͨͪͦ͋ͣͤ͡·ͻΣ ͫ ͭͦ;͙͟ ͔͙ͪͤ͘Ύ ͋Ό͔͚͒͗ͭͤͦ 
͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡Σ  ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͊͘ нлм6 .͎ 
ό͔͔ͦͭͤͫͤͤ·͚ ͟ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͣ ͒ͦͻͦ͒͊ͣύ ͋·͡ ͔ͪ͊ͦ͗ͤ͘͡ ͤ͊ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͻΥ 
͙ͨͪͪͦͫͭ όͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤύ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͦͭ ͎ͤ͊ͦ͊͡ ͤ͊ ͙ͨͪ͋·͡ΈΣ ͙͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ 
ͨͦ ˹˨̅˶Σ ͙͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦΣ ͎͙͒ͪͯͻ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡Σ ͊ 
͔ͭ͊͗͟ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦΣ ͫ ͍·͔͔͙͔͒ͤͣ͡ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͤ͊ ͍͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ όͭ͊͋͡Φ пΦмύΦ  

͙́͊͋͡ͼ͊ пΦмΦ ̅͊ͭͦͪ͟· ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͒ ͔ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋ Ό͔͍͒͗ͭͦ ͊͘ нлмс ͎ͦ͒Σ  
͍ ҈ ͟ ͒ͦͻͦ͒͊ͣ ό͒͡Ύ ͔͎͙ͪͦͤͦΣ͍ ͍ ͦͭͦͪ͟·ͻ ͫͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ 
͍ͦͪͦͫͦ͘͡Σ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлмр ͎Φύ 

  

ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ 
ʙʘʣʘʥʩʘ 
ʙʶʜʞʝʪʘ ʢ 
ʜʦʭʦʜʘʤ  

ʇʨʠʨʦʩʪ 
ʥʘʣʦʛʘ ʥʘ 
ʧʨʠʙʳʣʴ ʢ 
ʜʦʭʦʜʘʤ 

ʇʨʠʨʦʩʪ 
ʅɼʌʃ ʢ 
ʜʦʭʦʜʘʤ  

ʇʨʠʨʦʩʪ 
ʪʨʘʥʩʬʝʨʪʘ 
ʢ ʜʦʭʦʜʘʤ 

ʇʨʠʨʦʩʪ 
ʧʨʦʯʠʭ 
ʜʦʭʦʜʦʚ ʢ 
ʜʦʭʦʜʘʤ 

ʇʨʠʨʦʩʪ 
ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʥʘ 
ʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝ 
ʢ ʜʦʭʦʜʘʤ 

ʇʨʠʨʦʩʪ 
ʧʨʦʯʠʭ 
ʨʘʩʭʦʜʦʚ 
ʢ ʜʦʭʦʜʘʤ 

ʈʦʩʩʠʡʩʢʘʷ 
ʬʝʜʝʨʘʮʠʷ 

1,6 1,7 2,1 -0,4 2,7 -0,7 -3,9 

ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʘ ʍʘʢʘʩʠʷ -8,1 1,8 1,3 -12,9 3,0 -1,0 -0,3 

ʅʝʥʝʮʢʠʡ 
ʘʚʪʦʥʦʤʥʳʡ ʦʢʨʫʛ 

-8,2 -13,0 0,8 4,5 -19,4 5,2 13,6 

ʛ. ʉʝʚʘʩʪʦʧʦʣʴ -29,2 1,1 4,8 -2,2 -1,2 -6,1 -25,8 

ʂʦʩʪʨʦʤʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ -2,1 3,8 2,3 -1,7 2,5 0,0 -9,0 

ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʘ ʂʨʳʤ -8,7 -1,1 4,1 11,6 3,3 -4,7 -22,0 

ʆʨʣʦʚʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ -1,3 2,9 0,9 -4,4 2,6 0,1 -3,5 

ʗʨʦʩʣʘʚʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ -1,0 4,1 2,1 -3,3 -1,7 0,4 -2,6 

ɸʨʭʘʥʛʝʣʴʩʢʘʷ 
ʦʙʣʘʩʪʴ 

-3,5 -5,2 1,7 -3,2 3,9 0,3 -1,0 

ʆʤʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ -0,5 5,4 1,6 -0,9 -0,6 -1,5 -4,5 

ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʘ ɹʫʨʷʪʠʷ -2,5 -2,3 1,6 -4,4 2,6 -0,4 0,4 

ʂʫʨʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ -3,3 -2,6 1,4 0,8 2,8 -1,7 -4,0 

ʛ. ʉʘʥʢʪ-ʇʝʪʝʨʙʫʨʛ -5,6 3,0 3,8 -0,1 1,2 -2,5 -11,0 

ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʘ ʉʘʭʘ 
(ʗʢʫʪʠʷ) 

-1,6 5,1 1,4 -1,2 -0,3 -0,7 -5,9 

ɹʝʣʛʦʨʦʜʩʢʘʷ 
ʦʙʣʘʩʪʴ 

-0,6 0,7 -1,9 -1,7 4,1 -1,2 -0,6 

˾͙ͫ. 4.3. ˿ ͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͙ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ 
͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͍ нлмр ͙ нлмс ͎͎ΦΣ ͍ ҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸͙ͤͺ͙ͤ ˾̅Σ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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ʍʘʥʪʳ-ʄʘʥʩʠʡʩʢʠʡ 
ʘʚʪʦʥʦʤʥʳʡ ʦʢʨʫʛ  ï
ʖʛʨʘ 

-6,7 -14,3 1,6 0,0 0,6 -0,9 6,3 

ʂʘʨʘʯʘʝʚʦ-
ʏʝʨʢʝʩʩʢʘʷ 
ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʘ 

0,1 1,8 2,3 -9,4 -1,0 3,4 2,9 

ʉʘʭʘʣʠʥʩʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ -9,0 -44,2 1,5 -0,6 0,1 0,3 33,9 

ʂʘʤʯʘʪʩʢʠʡ ʢʨʘʡ -0,4 1,2 1,8 6,6 -0,1 -1,6 -8,3 

ʃʠʧʝʮʢʘʷ ʦʙʣʘʩʪʴ -0,3 -0,7 1,3 1,7 2,6 -0,8 -4,5 

˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤ. ̂ ͍͔͙͡;͔͙͔ͤ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍·͔ͫͭͯͨ͊ͭ ͊͟͟ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͪͦͫͭ͊ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Σ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͊ͭ 
͋Ό͔͒͗ͭͤ·͚ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭΦ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ͪ͊ͫ;͖ͭ · ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ  

˽ͦ ˾͙͙ͦͫͫ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͫͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ 
͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍ нлм6 .͎ ͔ͯͣͤΈ΄͙ͦͫ͡Έ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡  ͣ2015 .͎ ͫͪ͊ͯ͘ ͤ͊ 1,6 
ͨͪͦͼ͔ͤͭͤ·ͻ ͨͯͤͭ͊͟Φ  

ˤ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͭ͊ ͙͋͡ͼ͔͚ пΦмΣ ͣͦ͗ͤͦ ͍·͔͙͒ͭ͡Έ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟ ͔ͯͫͨ΄͎ͤͦͦ ͍ 
͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍ нлм5 ͎Φ ˴ ͙ͤͣ ͣͦ͗ͤͦ ͔͙ͦͭͤͫͭ 
͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤ·͚ ͪͦͫͭ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡Σ ͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡ ͦͭ ͎ͤ͊ͦ͊͡ ͤ͊ ͙ͨͪ͋·͡Έ ͙ 
˹˨̅˶Σ ζ͔͒ͣͨͺ͙͍͍ͪͦ͊΄͙͚η ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦ ͙͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊Φ 
˴͊͟ ͔ͯ͗ ͔ͦͭͣ;͊ͦͫ͡ΈΣ ;͔͍ͪ͘·;͚͊ͤͦ ͔͔ͯͣͪͤͤ·͚ ͪͦͫͭ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ 
͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͔ͭ͊͗͟ Ύ͍͙ͫ͡Ύ ͺ͊ͭͦͪͦͣ͟ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΎ ͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡ 
͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦΦ 

̂ ͔͎ͤ͋͊ͦͨͦͯ͡͡;ͤ·ͻΣ ͫ ͭͦ;͙͟ ͔͙ͪͤ͘Ύ ͋Ό͔͚͒͗ͭͤͦ ͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡Σ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͟ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦͣͯ ͪͦͫͭͯ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙͍͔͙ͨͪ͡ ͙ͪ͊͘͡;ͤ·͔ ͺ͊ͭͦͪ͟·Φ 
˹͙͔͊ͨͪͣͪΣ ͍ ˾͔͙͔ͫͨͯ͋͟͡ ͙̆͊͊ͫ͟Ύ ͍ нлмс ͎Φ ͔ͪͦ͘͟ όͤ͊ ор҈Ηύ ͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪͭ· 
͙͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊Φ ˤ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͺ͙͍͔ͤ͊ͤͫͦͦ ͔͙͔ͨͦͦ͗ͤ͡ ͔͎͙ͪͦͤ͊ ͔ͪͦ͘͟ 
ͯͻͯ͒΄͙ͦͫ͡ΈΣ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͪͦͫͭ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙ ͔ͤͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·͚ ό͔͔͋ͦ͡ 
͔͔ͣ͒ͤͤ͡·͚Σ ;͔ͣ ͨͦ ˾͙͙ͦͫͫ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ύ ͪͦͫͭ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦΦ ˥ͦͪͦ͒ ˿͔͍͊ͫͭͦͨͦ͡ΈΣ ͙͔͍ͣ΄͙͚ ͍ 
нлмр ͎Φ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭͤ·͚ ͋Ό͔͒͗ͭΣ ͫͭͦͤͯͫ͟͡͡Ύ ͍ нлмс ͎Φ ͫ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤͣ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦ ͙͘ 
ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊Σ ͍͔͔ͦ͒ͤͦͪͣͤͤͦ ͔ͪͦ͘͟ ό͍ мΣп ͪ͊͊͘ύ ͋·͙͡ ͍͔͙ͯ͡;͔ͤ· 
ͪ͊ͫͻͦ͒·Φ ˢ͎͙ͤ͊ͦ͡;ͤ·͔ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· ͙͍͔͙ͨͪ͡ ͟ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΌ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͍ 

͙́͊͋͡ͼ͊ пΦнΦ ˿ ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͙ ͙ͣͯͤͼ͙ͨ͊͡Έ͎ͤͦͦ 
͎͒ͦ͊͡ ͍ нлмнς2016 ͎ ͎ΦΣ ͍ ҈ 

  2012 2013 2014 2015 2016 

ʆʙʣʠʛʘʮʠʠ 24,0 22,8 18,8 16,7 17,4 

ʂʨʝʜʠʪʳ ʙʘʥʢʦʚ  35,1 41,7 44,6 44,0 38,1 

ɹʶʜʞʝʪʥʳʝ 
ʢʨʝʜʠʪʳ  

31,9 27,8 30,8 34,3 40,3 

ʇʨʦʯʠʝ 9,0 7,7 5,8 5,1 4,3 

ɺʩʝʛʦ  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸ ͙ͤͺ͙ͤ ˾̅Σ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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˴͚ͦͫͭͪͦͣͫͦ͟ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡Σ ͻͦͭΎ ͪͦͫͭ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͔ͤ ͋·͡ ͫͭͦ͡Έ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·ͣΣ ͊͟͟ ͍ 
˿͔͍͔͊ͫͭͦͨͦ͡Φ ˤ ˾͔͙͔ͫͨͯ͋͟͡ ˴ͪ·ͣ ͙ͨͪ ͔͙͙ͨ͊͒ͤ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͦͭ ͎ͤ͊ͦ͊͡ ͤ͊ ͙ͨͪ͋·͡Έ 
͔ͭ͊͗͟ ͔ͪͦ͘͟ ό͍ мΣо ͪ͊͊͘ύ ͋·͙͡ ͍͔͙ͯ͡;͔ͤ· ͪ͊ͫͻͦ͒·Φ ˻͔͙ͭͣͭͣΣ ;ͭͦ ͒͡Ύ 
ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ˾͔͙ͫͨͯ͋͊͟͡ ˴ͪ·ͣ ͙ ˿͔͍͊ͫͭͦͨͦ͡Έ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙ͦ͊͘͡ ͙ͦͫͭ͊ͭ͟ 
ͤ͊ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͫ;͔ͭ͊ͻΣ ͔ͪͦͣ͟ ͎ͭͦͦΣ ˾͔͙ͫͨͯ͋͊͟͡ ˴ͪ·ͣ ͨͦͯ͡;͙͊͡ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·͔ 
͔͙ͪ͒ͭ͟· ͍ ͦ͋Ά͔͔ͣ р ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ 

˽ͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлмр ͎Φ ͫͯͣͣ͊ͪͤ·͚ ͎͒ͦ͡ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͙ ͙ͣͯͤͼ͙͙͔͍ͨ͊ͭͭͦ͡ ͍·ͪͦͫ 
͔ͤͤ͊͘;͙͔ͭ͡ΈͤͦΣ ͍͔͎ͫͦ ͤ͊ н҈Φ ˹͊ ͔ͦͤ͟ͼ, ͍ нлмс ͎Φ Ήͭͦͭ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Έ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ нтмт 
ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ ˤ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͎͒ͦ͊͡ ͍ нлмс ͎Φ ͔͊ͣͭͤͦ͘ ͍ͦͪͦͫ͊͘͡ ͒ͦ͡Ύ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ 
͙ͨͪ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͙ͤ ͙͒ͦ͡ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟Σ ͻͦͭΎ ͔ͤͨͦͤΎͭͤͦΣ ͫͦͻ͙͙ͪ͊ͤͫ͡Έ ͙͡ 
ͨ͊ͤ͡· ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͼ͔ͤͭͪ͊ ͔͙͊ͣͫͭͭ͘Έ ͎͙͔͒ͦͪͦ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͙͔ͫ͟ ͔͙ͪ͒ͭ͟· 
͔͒΄͔͍·͙ͣ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·͙ͣΦ 

ˤ ͊͘͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͙͔ͦͤͫͭ͊ͭͪͯͣ͟Σ ;ͭͦ ͍ нлмс ͎Φ ͋ͦ͡Έ΄͙͍ͤͫͭͦ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͍͙ͨͪͦͦ͒ͦ͡ 
͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͔ͭ͡ΈͤͯΌ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͯΌ ͙͙ͨͦͭͯ͟͡ ͍ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͻ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͔͔͔͖͙ͤͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡Σ ͦͫͦ͗ͤ͡ΎΌ΅͔͚ ͙͍͙͔ͨ͊ͤͪͦ͊ͤ͡ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ, ͙ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ 
ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦ ͙͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͼ͔ͤͭͪ͊Φ ˤ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͔͎͙͍ͪͦͤͦ 
͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͤ͊ нΣм҈ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͙͙ͪͫͤ͘͟·ͣ нлмр ͎.Σ Ήͭͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͊ͭͪͦͤͯͦ͘͡ 
͙ ͫͦͼ͙͊͡ΈͤͯΌ ͫͺ͔ͪͯΦ ˹͔ͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͙͙ͯͫ͡Ύ ͨͦ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΌ ͪͦͫͭ͊ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦΣ 
͋ͦ͡Έ΄͙͍ͤͫͭͦ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͙͙ͫͨͦͤͦ͡͡ ͋Ό͔͒͗ͭ ͊͘ нлмс ͎ͦ͒ ͫ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭͦͣΦ ˨͊ͤͤ·͔ 
͍͙͔͔ͫ͒ͭ͡Έ͍ͫͭͯΌͭ ͦ ͔͙͙ͨͪͦ͒ͦ͗ͤ͡ ͣ͊ͫ΄͎ͭ͊͋ͤͦͦ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͙͙ͪͫ͊͘͟ ͤ͊ 
͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤͦͣ ͍͔ͯͪͦͤΣ ͺͦͪͣ͊͡Έͤͦ ͫͪ͟·͎ͭͦͦ ͊͘ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤͣ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ 
͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Σ ͙ ͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͙ͤ ͦ͋Ά͔ͣ͊ ͙ ͊͟;͔͍ͫͭ͊ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊͡Ύ͔ͣ·ͻ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͎ͯͫͯ͡Φ 

ˍ̎̅̑̆̊ ˤ̠̆̑̎̃̒̋̉̊ 
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 l ̠̉̎́̎̒̏̃́ ˞̓́̓̉̒̓̉̋́ ˎ́̎̋̏̃   

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ ʠ ʩʨʝʜʩʪʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ  
(ʧʨʠʨʦʩʪ ʛʦʜ ʢ ʛʦʜʫ), ʚ % 

 
       ˮ ͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ͍͋͊ͤͦͫ͊͟͟Ύ ͦͭ;͖ͭͤͦͫͭΈΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ʕ ̊.̏ 

ȩɔɗɇɆɓɐɎ ɔɇɋɗɕɋɝɎɑɎ ɖɔɗɘ 

ɐɖɋɊɎɘɔɈ ɕɖɋɊɕɖɎɥɘɎɥɒ 

˭͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͡Έ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ 
͔ͤͺ͙͍͎ͤ͊ͤͫͦͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͔͔ͨͪ͒ 
͔ͦͭ;͔͍͔ͫͭͤͤ·͙ͣ ͙͋͊ͤ͊ͣ͟ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ ͍ͦͪͦͫ͊͘͡ ͤ͊ 
0,7%12Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͍ͫͦͦͯͨͤ͟·͚ ͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͚ 
ͨͦͪͭͺ͔͡Έ13 ͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·ͻ ͍͋͊ͤͦ͟ ͍·ͪͦͫ ͤ͊ 
мΣн҈Σ ͊ ;͊ͫͭͤ·ͻ ς ͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Ύ ͤ͊ лΣн҈Φ ˤ 
͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Έ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ζ͎ͦ͒ ͟ 
͎ͦ͒ͯη ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͨͦ ͙͔͔ͫͫͭͣ ͦͫͭ͊ͫ͡Ύ ͍ 
͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͚ͤͦ ͔ͦͤ͘Σ ͍͙͍ͫͦͫͭ͊ -лΣн҈ ͙͍ͨͪͦͭ -
мΣл҈ ͔ͣͫΎͼ͔ͣ ͔͔ͪ͊ͤΦ 

˩͙ͫ͡ ͎͍͙ͦͦͪͭΈ ͦ ͍͊͡Ό͚ͭͤͦ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ 
͔͙͍͙ͪ͒ͭͦ͊ͤ͟ΎΣ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ ͦ͋Ά͖ͣ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ 
͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎͣ ͍·ͪͦͫ ͤ͊ лΣу҈ ό-16,4% 
͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯύΣ ͊ ͖͍ͪͯ͋͡·ͻ ς ͤ ͊ лΣо҈ όҌмΣм҈ ͎κ͎ύΦ 

                                                 
12 ˭ ͔͒ͫΈ ͙ ͔͔͒͊͡ ͫ ͯ;͖ͭͦͣ ͍͊͡Ό͚ͭͤͦ ͔͔ͨͪͦͼ͔͙ͤ͟Φ 
13 ʕ ͟͡Ό;͊Ύ ͍͔͙ͦ͗ͤ͡Ύ ͍ ͎͍͒ͦͦ͡·͔ ͼ͔ͤͤ·͔ ͎͙͋ͯͣ͊Φ 


