
25 августа – 7 сентября 2012 г. НОВЫЙ КГБ (Комментарии о Государстве и Бизнесе) 29 
 

 

ИНСТИТУТ «ЦЕНТР РАЗВИТИЯ» НИУ «ВЫСШАЯ ШКОЛА ЭКОНОМИКИ» 4 
 

Комментарии 
Циклические индикаторы 

1. Опережающий индекс указывает на затухание роста 

В июле 2012 г. Сводный опережающий индекс (СОИ), продолжив негативную 
тенденцию, обозначившуюся весной этого года, снизился до -1,3% год к году. 

Наиболее существенным негативным фактором осталась стагнация внутреннего 
спроса на промышленную продукцию. Важную роль сыграло снижение цен на 
российские акции. Величина краткосрочных процентных ставок также превысила 
значения прошлого года, что указывает на немного повышенный «фоновый» 
уровень рисков в российской экономике.  

Среди позитивных факторов для СОИ фактически можно назвать только один: 
устойчиво более высокие темпы роста денежного агрегата М2. Такой фактор, как 
ослабление реального эффективного курса рубля, проявивший себя в мае-июне, 
на данный момент практически полностью «отыгран».  

Фактически сейчас не видно факторов, которые могли бы придать российской 
экономике дополнительный динамизм. 

Сергей Смирнов 
 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Институт «Центр развития» НИУ ВШЭ. 

 

 

 

 

 

 


