
2–15 июня 2012 г. НОВЫЙ КГБ (Комментарии о Государстве и Бизнесе) 23 
 

 

ИНСТИТУТ «ЦЕНТР РАЗВИТИЯ» НИУ «ВЫСШАЯ ШКОЛА ЭКОНОМИКИ» 5 
 

Комментарии 
Циклические индикаторы 

1. Опережающий индекс падает 

В мае 2012 г. Сводный опережающий индекс (СОИ) снизился до -1,2% год к году, 
так что после семи месяцев «нулевого роста» ситуация даже несколько 
ухудшилась. В любом случае общая понижательная тенденция СОИ выглядит 
бесспорной. 

Наиболее существенным негативным фактором осталась стагнация внутреннего 
спроса на промышленную продукцию. Важную роль сыграло также снижение цен 
на российские акции. Еще более явно обозначилась тенденция к падению 
нефтяных цен. К этому прибавилось повышение процентных ставок, которое 
указывает на увеличение рисков в российской экономике. Единственным 
позитивным фактором для СОИ остается динамика денежного агрегата М2: в этом 
году он растет устойчиво более высокими темпами, чем в прошлом. 

Если снижение мировых цен на нефть окажется устойчивым, значения СОИ 
наверняка станут еще более отрицательными. И говорить тогда придется уже не 
только о замедлении роста, но, возможно, даже о спаде в российской экономике. 

Сергей Смирнов 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Институт «Центр развития» НИУ ВШЭ. 

 

 

 

 

 

 

 


