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управляемое плавание – управляемым плаванием. А свободное плавание – оно не 
для России. Во всяком случае, до тех пор, пока у нас не сформировалась развитая 
диверсифицированная экономика. 

Сергей Смирнов 

Циклические индикаторы 

9. Опережающий индекс: ниже нуля впервые за весь 
послекризисный период 

В январе 2013 г. Сводный опережающий индекс (СОИ) опустился ниже нуля (-0,8%) 
впервые с августа 2009 г.22 При этом СОИ снизился третий месяц подряд, что тоже 
внушает некоторую тревогу. Особенно печально, что за этим падением прежде 
всего стоит стагнация внутреннего спроса (динамики новых заказов и закупок сырья 
и материалов). Январская девальвация (7,7% по доллару, 6,9% по евро) немного 
улучшила ситуацию, повысив конкурентоспособность российских производителей, 
но этого явно недостаточно для того, чтобы переломить ситуацию.  

С другой стороны, динамика процентных ставок пока не сигнализирует об особой 
озабоченности участников рынка. Возможно, это связано с умеренно позитивной 
динамикой синхронного и запаздывающего индексов (по крайней мере, в 
сравнении с летом прошлого года). Однако среди компонент опережающего 
индекса нет ни одной, которая бы определенно указывала на возможность 
скорого оживления российской экономики. На наш взгляд, даже в хорошем 
сценарии «топтание на месте» может продлиться еще несколько кварталов. 

Сергей Смирнов 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 9.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Институт «Центр развития» НИУ ВШЭ. 
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В качестве компонент СОИ используются индексы New Orders и Quantity of Purchases для 
обрабатывающей промышленности (банк HSBC). Цены на московскую недвижимость: данные 
Аналитического центра «Индикаторы рынка недвижимости IRN.RU». 


