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KoMMeHTapuu

Limknnueckne nHaAnKaTopbI

1. OnepexxawIu UHAEKC: HU BBEPX, HU BHU3

B HoAbpe 2013 r. CBoaHbIN onepexatowmin nHaekc (CON) coctasun 0,8%, uTo 3ameTHO
HUXE OKTAOPbLCKOro 3HayeHus (3,3%)1. 3a 3TMM CHWXKEHMEM, Nperkae BCero, CTouT
CTarHauua BHYTPEHHero cnpoca (AMHaMWMKM HOBbIX 3aKa30B U 3aKYMOK CbipbA U
MaTepunanos), a TakKe Hebosblioe CHUKeHne HedTAHbIX U GOHAO0BbLIX LEeH. Takum
0bpasom, HaZexaa Ha CKOpoe 3aBeplUeHMe CTarHaumm — YyTb 3abpes3KmBLLan Mecal,
Ha3ag, — onATb, KaK U B NepBOM TPETU YXO4ALLErO roAa, OKasanacb HanpacHoOM.

C Apyroii cTopoHbl, pUHaHCOBble KOMMOHEHTbl COU (NpOLEHTHbIE CTaBKK, A U TOT e
$OHO0BbIN MHAEKC) HE CUTHANM3MPYIOT 06 0c060I 03a6OYEHHOCTM YHAaCTHUKOB PbIHKA.
MOSTOMY MOMHO CKa3aTb, YTO MNPWU3HAKOB CEPbLE3HOrO [AasibHEWLEro yxyAweHus
KOHBIOHKTYpPbI TOXKe He HabntogaeTtcs. [larke cepuiiHble 0T3bIBbl BAHKOBCKUX ULLEH3U
NoKa He NoB/eKkan 3a coboit ocoboro HapacTaHMA 6ecnoKoCTBa U HeyBepPeHHOCTU. «Hu
BBEPX, HM BHMU3» — TaK MOXKHO ONucaTb Hanbosee BEPOATHYIO TPAEKTOPUIO POCCUIMCKON
3KOHOMMKM B BMKanLLmMe mecsubl.

B xopowem cueHapuu «TOMTaHME Ha MeCTe» MOXKET MPOAJ/IUTBCA elle HECKOJIbKO
KBapTasoB, MPeXAe YemM pOCCUMICKaa 3KOHOMMKA BonaeT B ¢asy 6osee aKTMBHOrO
pocTa. BoamoxkeH 1 6onee NeccMMUCTUYECKUIA CLLEHApWU, Koraa cTarHauma 3aTaHeTcA
Ha HeCKoJIbKO /1eT; ogHako COU He ABAAETCA TEM MHCTPYMEHTOM, KOTOPbI NO3BONAET
AenaTb NPOrHO3 Ha TaKyH NepCrneKkTUBY.

Cepeeili CMupHos

1 C auBaps 2013 r. B kayecTBe KOMMoHeHT COWU wucronb3yloTcs uHaekchl New Orders u Quantity of
Purchases ans o6pabaTbiBatoweit npombiwieHHoCcTn (Ham ux npepoctaBnsier 6aHk HSBC). LleHbl Ha
MOCKOBCKYIO HEABMXMMOCTb Mbl 6epeM Mo AaHHbIM AHaNUTUYECKOro ueHTpa «WMHAWKaTOpbl pbIHKA
HeaBumxumocTn IRN.RU».

HOBbIW KI'b (KommeHTapum o FocyaapcTtse un BusHece) 460

Puc. 1.1. AduHamMunKa CBOOHbIX LIMKNNYECKUX NUHOEKCOB
(npupocT 3aron), B %
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UemouHuk: HcTtuTyT «UeHTp passutusi» HAY BLLUS.

NHCTUTYT «LUEHTP PA3BUTUS» HUNY «BbICLIAS LLKOJSIA SKOHOMUKN»



