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 ˝̨ ˞˟ ˪˗˛˚˛˙˕˗˕ ˚˒ˠ˞˟˛˖ˤ˕,ˏ ̊ ˛ ˛˜˟˕˙˕˔˙ ˜˝ˍˏ˕˟˒˘˩˞˟ˏˍ ˝ˍ˞˟˒˟ 

˗̨ ˙˙˒˚˟ˍ˝˕˕  
̇ˮ ˴˶ˮ̉˩˿˴ˮ˩ ˮ˹˨ˮ˴ˢ́˻˾̍ ˿˻ˮΥ ͍͔͙͚ͤͯͭͪͤͤ ͫͨͪͦͫ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͫ͊͋͡·ͣ 

̇ˮ ˴˶ˮ̉˩˿˴ˮ˩ ˮ˹˨ˮ˴ˢ́˻˾ ̍ ˮ͔ͤ͒ͫ͟· ˾̏ˢΥ рл ͫͯ͋Ά͔͍ͭͦ͟ ͺ͔͔͒ͪ͊ͼ͙͙ ͍·΄͙͡ ͙͘ ͔ͪͼ͔͙͙ͫͫΣ ͤͦ он ς ͔ ΅͔ ͔ͤͭ 

ˮ˸˾˻ˤ̍˩ ˾̍˹˴ˮ ˾·ͤͦ͟ ͔ͤͺ͙ͭ ͙͍ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤ͡Σ ͼ͔ͤ· ͙ͫͭ͊͋͡Έͤ· 

˾˩ ˢ˶̎˹̍˯ ˿˩˴́˻˾ 
˨͍͊ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͪͦͫͭ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͙ ;͔ͭ·͔ͪ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͪͦͫͭ͊ ˤˤ˽ ͨͦ͊͟ ͔ͤ ͔͙ͫ͒͊͡͡ 
͙͍͔͙͔ͦ͗ͤ͡ ͚ͯͫͭͦ;͙͍·ͣ 

ˢ˸˴˾˻̏˴˻˹˻˸ˮ˴ˢ ˶͔ͭͤΎΎ ͔ͦͪͪ͟͟ͼ͙Ύ ͔ͨͦͫ͡ ͍͚͊͒ͪ͊ͤͦ͘͘ ͍͔ͫͤ· 

˹s ˿˩˶˩˹ˮ˩ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͙ ͙ͻ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ 

ˣ̑ ˨ˬ˩́ ˻ͼ͔ͤ͊͟ ͙͍͙ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎ͦ͒͊ 

˪̠ ˛˚˛˙˕˗ˍ ˏ Ⱥ̠ ˍ˝˟˕˚˗ˍˢȻ  
ˏ̒̆ ̠̍̎̆̎̉ȟ ̜̜̃̒̋́̈́̎̎̆ ̃ ̅́̎̎̏̍ ˛̂̏̈̑̆̎̉̉ȟ ̟̏̓̑́̇́̓ ̘̓̏̋̔ ̠̈̑̆̎̉ ́̃̓̏̑̏̃ ̉ ̍̏̄̔̓ ̎̆ ̝̒̏̃̐́̅́̓ ̒ ̗̝̏̉̉́̌̎̏̊̕ ̗̐̏̈̉̉̆̊ ˚˕ˠ ˏ˥˪ 
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˝̏̒̓ ̞̋̏̎̏̍̉̋̉ ̘̎̆̔̒̓̏̊̉̃ȟ ̎̏ ̏̐̓̉̍̉̈̍ ̝̐̑́̃̉̓̆̌̒̓̃́ ̑́̒̓̆̓ 

ˢ͍͎͍͙͔ͯͫͭͦͫ͟ ͤ͊͘;͔͙ͤΎ ˿͍͎ͦ͒ͤͦͦ ͔͔ͦͨͪ͗͊Ό΅͔͎ͦ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ͔̇ͤͭͪ͊ 
͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ˤ̊̏Σ ͭ͊͟ ͔͗ ͊͟͟ ͙ ͙Ό͡Έͫ͊͟Ύ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ 
͔͔͚ͣ͊ͪͦͨͦ͊͊ͭ͘͟͟͡, ͨͦ͊͘͟·͍͊ΌͭΣ ;ͭͦ ͔͙͔ͯͫͦͪͤ͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ 
ͪͦͫͭ͊ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͔͚ͤͯͫͭͦ;͙͍·ͣ ͙ ͙ͨͪ ͍͙͙ͦͭͫͯͭͫͭ ͪͦͫͭ͊ ͼ͔ͤ ͤ͊ 
͔ͤͺͭΈ ͔ͣͦ͗ͭ ͋·ͭΈ ͙ͫ;͔ͪͨ͊ͤͦ ͍ ͙͚͋͗͊͡΄͙͔ ͔ͣͫΎͼ·Φ ˹͔ͫͣͦͭͪΎ 
ͤ͊ ͊͘ͺ͙͙͍͔ͫͪͦ͊ͤͤͦ͟ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ό͙ ͔ͦͫͦ͋ͤͤͦ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ 
͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмт ͎ͦ͒͊ύ ͔͙͔ͯͫͦͪͤ͟ ͪͦͫͭ͊ ˤˤ˽Σ ͍ Ήͭͦͭ ͔͙ͨͪͦ͒ 
͙ͨͦͫͭͯͨ͊͡ ͙ ͔͍ͭͪͦ͗ͤ·͔ ͙͎ͫͤ͊͡·Φ ́͊͟, ͪͦͫͭ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͙ͤͦͫ͡ 
͔͍͔ͤͪ͊ͤͦͣͪͤ·͚ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͟Σ ͦͤ͟ͼ͔͙ͤͭͪͪͯΎͫΈ ͍ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͻ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻ 
(͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͔ͦͦ͒͗͒· ͙ ͔͔͙ͣ͋͡Σ ͔͔͍͒ͪͦͦ͋ͪ͊͋ͦͭ͟ ͙͊ ͻ͙͙ͣ;͔ͫ͊͟Ύ 
ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡ΈΣ ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭύΣ ͍ ͭͦ ͍͔ͪͣΎ ͊͟͟ ͍ ͎͙͒ͪͯͻ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻ 
(͔͎͙ͣͭ͊ͯͪ͡͡ΎΣ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͦ ͍͊ͭͦͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͤ·ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΣ 
Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͔͙ͤͪͭ͟ ͊ ͙ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭͦύ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͦͫ͡Έ 
͍͙͔ͫͦͨͦͫͭ͊ͣͦ ͨͦ ͔ͪ͊ͣͪ͊ͣ͘ ό͍͒ͯͻͤ͊͘;͔ͤͦΗύ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Φ 
˿ͦͻͪ͊ͤΎ͔ͭͫΎ ͍͔ͫͪͻͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͙ͻ 
͔ͫͭͦͪ͊͟ͻ ͙ ͍͚ͭͪͯ͋ͦͨͪͦͦ͒ͦ ͙ͤͺ͔ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͟Φ ͔́͊͗͟ ͙ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ 
ͫ͊͡Έ͙͍͚͒ͪͦ͊ͤͤͦ ͙ͨͪ͋·͙͡ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎ͦ͒͊ ͋·͊͡ 
͎͙͋͊ͦͨͪ͡Ύ͚ͭͤͦ ͍ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ ͍ ͔ͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦͦͣ͘ ͙ ͔ͭͫͤͦ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·ͻ ͫ 
͙ͤͣ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻΣ ͊ ͍ ͋ͦ͡Έ΄͙͍͔ͤͫͭ ͔͔ͤͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·ͻ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ͤ͊;͊͊͡ 
ͯͻͯ͒΄͊ͭΈͫΎΣ ;ͭͦ ͔ͣͦ͗ͭ ͫͦ͒͊ͭ͘Έ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· ͊͟͟ ͫ ͭͦ;͙͟ ͔͙ͪͤ͘Ύ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ ͙͍͔͔ͨͪ͊ͭ͟͡͡Έ͙ͤͦͫͭΣ ͭ͊͟ ͙ ͙ͫͭͦ;͙͍ͤͦ͟ ͒͡Ύ 
͍ͤͦ·ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Φ 

˽͙ͦͣͣͦ ͙ͫ;͔͙ͪͨ͊ͤΎ Ήͺͺ͔ͭ͊͟ ͋͊͘·Σ ͍ͫΎ͎͊ͤͤͦͦ͘ ͫ ͙͙͚͒ͤ͊ͣͦ͟ ͼ͔ͤ ͤ͊ 
͔ͤͺͭΈ ό͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмс ͎ͦ͒͊ ͙ͻ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͋·͡ ͔ͯ͗ 
͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͙ͭ͊ͣ͟ ͊͟͟ ͔͚ͫ;͊ͫύΣ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· ͒͡Ύ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ 
ͪͦͫͭ͊ ͔ͫͦ͒͊ͭ͘ ͫͦͻ͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͍Ύ͚ͦ͡ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͫͨͪͦͫ͊Φ ˾͙ͦͤ͘;ͤ·͚ 
͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ ͔ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͭ͡ ͎͙͍ͫͭ͊ͤͪͦ͊ͭΈΦ ˹͔ͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ 

͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ 
͎͔ͪͯͨͨ ͔͒΄͔͍·ͻ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ζ͙͔ͤ͒ͫ͟ ΅͔͚ηΣ ͨͦ 
͎͙͒ͪͯͣ ͎ͪͯͨͨ͊ͣ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ όͣͦͦ͡;ͤ·͔Σ ͣΎͫͤ·͔Σ ͪ·͋ͤ·͔ύ ͙ ͎ͯͫͯ͡ 
͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ 
͙͙ͫͤ͊ͫ͘͡ΈΦ ˽͔ͪͦ͋ͣͤͯ͡Ό ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͫͨͪͦͫ͊ ͨͪͦ͒ͦ͗͊͡Όͭ 
ͺ͙͙͍ͫͪͦ͊ͭ͟Έ ͙ ͦͨͪͦͫ· ͔͙͙͔͔͚ͨͪ͒ͨͪͤͣ͊ͭ͡Φ  

˹͔ͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͔͔ͨͪ;͙͔ͫͤͤ͡·͔ ͙͙ͪͫ͟Σ ͦͺ͙ͼ͙͊͡Έͤ·͔ ͎ͨͪͦͤͦ͘· 
˸͙ͤΉͦͤͦͣ͟ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ͨͦ ͪͦͫͭͯ ˤˤ˽ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͫͪͦ;ͤͦͣ ͔͙͔ͨͪͦ͒ 
͔͊ͣͭͤͦ͘ ͯͯ͡;΄͙͙ͫ͡ΈΦ ˻͙͍ͨͯ͋ͦ͊ͤͤ͊͟͡Ύ ͍ ͍͎͔͊ͯͫͭ ͍͔͙ͪͫΎ ͍͎͋͊ͦͦͦ͘ 
ͫͼ͔͙ͤ͊ͪΎ όͭ͊͟ ͔͗ ͊͟͟ ͙ ͔͊ͨͪ͡Έ͙͚ͫ͟ ͎ͨͪͦͤͦ͘ύ ͔͎͔ͨͪ͒ͨͦ͊͊ͭ͡ 
͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͙ͻ ͔ͭͯ͟΅͙͙ͣ ͍ͯͪͦͤΎ͙ͣ όͫ 
пф ͒ͦ͡͡.κ͋͊ͪͪ. ͍ нлмт ͎ͦ͒ͯ ͒ͦ плςпн ͒ͦ͡͡. ͍ нлм8ςнлнл ͎͎ύΦ ͚́͊ͦ͟ 
ͨͦ͒ͻͦ͒ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͯͭ ͔͍͙ͭͪ͋ͦ͊ͤΌ ˣΌ͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔ͦ͒ͫ͊͟͟ ς 
͊͊͒͘͟͡·͍͊ͭΈ ͍ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·͚ ͎ͨͪͦͤͦ͘ ͔͍͙͍ͦͤͫͪ͊ͭͤ͟·͔ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͫ 
͍ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ΈΌ ͯͻͯ͒΄͔͙ͤΎ ͍͔ͤ΄͔͚ͤ ͦͤ͟ΆΌͤͭͯͪ͟·Φ ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͍ͤͦ·͚ 
͎ͨͪͦͤͦ͘ ͙ͪ͊͒͊͟͡Έͤͦ ͙ͦͭ͡;͔͊ͭͫΎ ͦͭ ͎ͫͭ͊ͪͦͦ ͨͦ ͔ͪ͊͟ͼ͙͙ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͤ͊ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈΦ ˩͙ͫ͡ ͍͔͚ͫͤͦ 
˸͙ͤΉ͍͙͙ͦͤͦͣͪ͊ͭ͘͟Ύ ͙ͦ͗͒͊ͦ͡Σ ;ͭͦ н҈-ͤ·͚ ͪͦͫͭ ͍ нлмт ͎ͦ͒ͯ 
͔͙ͫͣͤͭͫΎ ͔͔͙͔͊ͣ͒ͤͣ͘͡ ͒ͦ мΣр҈ ͍ нлмуςнлнл ͎͎. ό;ͭͦ ͨͦ ͦͼ͔͔ͤ͟ 
͙͙͔͍ͣͤͫͭͪͫͭ͊ ͦͭͪ͊͗͊ͦ͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͊͡ ͙͔ͤͪͼ͙͚ͦͤͤͦ ͔͙ͣͦ͒͡ ͪͦͫͭ͊ 
͙ͨͪ ͔͍͙͍ͦͤͫͪ͊ͭͤ͟·ͻ ͍͔ͤ΄͙ͤͻ ͍͙ͯͫͦ͡ΎͻύΣ ͭͦ ͍ͤͦ·͚ ͎ͨͪͦͤͦ͘ 
͔͎͔ͨͪ͒ͨͦ͊͊ͭ͡Σ ;ͭͦ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ ͔ͭͣͨ· ͪͦͫͭ͊ 
ˤˤ˽ ͍ ͍͋͊ͦͦͣ͘ ͫͼ͔͙͙ͤ͊ͪ ͯͫͦͪ͟ΎͭͫΎ ͒ͦ нΣмςнΣо҈ ͍ ͎ͦ͒ 
͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΦ ˽ͦͻ͔ͦ͗Σ ;ͭͦ ˸̏˾ ͙͔ͦ͗͒͊ͭ ͋·͎ͫͭͪͦͦ 
͙͍͔͙͋͊ͤ͘͡Ύ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͦͭ ͫ·ͪΈ͔͍͚ͦ ͍͙͙͙͊ͫͣͦͫͭ͘Σ 
ͦͭͦͪ͊͟Ύ ͔΅͔ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎ͦ͒͊ ͦ;͔͍͙͒ͤͦ ͨͪͦΎ͍͡Ύ͊ͫ͡Έ 
͍ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͙ͨͪ͋·͙͡Σ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͙ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΦ  
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˴ͦͤͼ͔ͨͼ͙Ύ ͍͎͋͊ͦͦͦ͘ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪΎ ͎ͨͪͦͤͦ͊͘ ͊͘ ͨͪͦ΄͔͒΄͙͔ ͎ͨͦͦ͒͊͡ 
͙ͫ͡Έͤͦ ͙͔͙ͣͤ͊ͫ͘͡ΈΦ ˩͙ͫ͡ ͍ ͔͊ͨͪ͡Έ͚ͫͦ͟ ͍͔͙͙ͪͫ ͍͋͊ͦ͘·͚ ͍͙͊ͪ͊ͤͭΣ 
ͦͭͦͪ͟·͚ ͔͒ͦ͗ͤ͡ ͔͡;Έ ͍ ͍ͦͫͤͦͯ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͤ͊ нлмуςнлнл ͎͎ΦΣ 
͙ͫͭͪͦͫ͡Ύ ͤ͊ ͔͔͙͙ͨͪ͒ͨͦͦ͗ͤ͡ ͦ͋ ͙͔ͤͪͼ͙ͦͤͤͦͣ ͍͙͙͙ͪ͊ͭ͘Σ ͭͦ ͍ 
͍ͤͦͦͣ ͎͔ͨͪͦͤͦ͘ ͦͤ ͔͙͍͔ͨͪ͒ͯͫͣ͊ͭͪ͊ͭ ͼ͔͡·͚ ͔ͦͣͨͫ͟͟͡ ͔ͣͪ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡Σ ͍͔ͤ͊ͨͪ͊ͤͤ͡·ͻ ͤ͊ ͔͙͔ͯͫͦͪͤ͟ ͪͦͫͭ͊Σ 
ͦͭͦͪ͟·͚ ͍ ͦͺ͙ͼ͙͊͡Έͤ·ͻ ͦͤͫͭͪͯ͟͟ͼ͙Ύͻ ͔͔ͨͪ͗͒ ͋·ͦ͡ ͙ͨͪͤΎͭͦ 

͍͟͡Ό;͊ͭΈ ͍ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͫͼ͔͙͚ͤ͊ͪΦ ˽ͦ ͙ͫͯͭ ͤ͊ Ήͺͺ͔ͭ͊͟ͻ ͦͭ Ή͙ͭͻ ͔ͣͪ 
ό;͊ͫͭΈ ͙͘ ͦͭͦͪ͟·ͻ ͔΅͔ ͤ͊ͻ͙ͦ͒ͭͫΎ ͍ ͨͪͦͼ͔͔ͫͫ ͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͘͟ύ 
͙ͫͭͪͦͭͫΎ ͍͔ͫΈ ͙͙ͦͨͭͣͣ͘ ͍͎͋͊ͦͦͦ͘ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪΎΣ ͔͎ͨͪ͒ͨͦ͊͊͡Ό΅͔͎ͦ 
͔͙͔ͯͫͦͪͤ͟ ͪͦͫͭ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͙ ͍͔͚ͫ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟Φ  

 

˚̝̠́̓́̌ ̱ ̋̉̎̅̉̎̏̃́ 
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˗̏̍̍̆̎̓́̑̉̉ 

ȼɎɐɑɎɝɋɗɐɎɋ ɎɓɊɎɐɆɘɔɖɡ 

1. ˞˛˕ȡ ̃̎̔̓̑̆̎̎̉̊ ̒̐̑̏̒ ̠̏̒̓́̆̓̒ ̜̒̌́̂̍ 

ˏ ́̃̄̔̒̓̆ φτυϋ ̄Ȣ ˞̜̃̏̅̎̊ ̟̏̐̆̑̆̇́̉̊̚ ̉̎̅̆̋̒ ɉ˞˛˕Ɋ ̝̃̎̏̃ ̠̒̎̉̈̉̌̒ ̐̏ 
̟̒̑́̃̎̆̎̉ ̒ ̜̐̑̆̅̅̔̉̍̚ ̠̗̍̆̒̆̍ȟ ̎̏ ̃̒̆-̓́̋̉ ̠̏̒̓́̌̒ ̜̙̃̆ ̠̎̔̌ ɉτȟϊϻ ̃ 
́̃̄̔̒̓̆ ̐̑̏̓̉̃ υȟυϻ ̃ ̟̉̌̆ɊȢ ˞̝̠̌́̂̏̐̏̌̏̇̉̓̆̌̎́ ̅̉̎́̍̉̋́ ̑̏̒̒̉̊̒̋̏̊ 
̞̋̏̎̏̍̉̋̉ ɀ ̐̏ ̒̔̆̒̓̃̔̚ ̗̠̒̓́̄̎́̉ ɀ ̠̠̐̑̆̅̒̓́̃̌̆̓̒ ̎́̉̂̏̌̆̆ ̠̜̃̆̑̏̓̎̍ 
̗̒̆̎́̑̉̆̍Ȣ 

ˤ ͍͎͔͊ͯͫͭ нлмт ͎Φ ͙ͤ͊͋ͦ͡Έ΄͙͚ ͙͙͍ͨͦͭͤ͘·͚ ͙ͣͨͯ͡Έͫ ͙ͫͻ͙ͦ͒͡ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ 
ͼ͔ͤΦ ˿͔ͪ͒ͤΎΎ ͼ͔ͤ͊ ͔ͤͺ͙ͭ ¦Ǌŀƭǎ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ рм ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦΣ ;ͭͦ ͤ͊ мт҈ ͋ͦ͡Έ΄͔Σ ;͔ͣ 
͋·ͦ͡ ͍ ͍͎͔͊ͯͫͭ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ όпп ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦύΦ ˮ͔ͤ͒ͫ͟ ˾́˿ ͔ͭ͊͗͟ ͍·ͪͦͫ ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͍͎͊ͯͫͭͦͣ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͍͒ͦͦ͡Έͤͦ ͔͊ͣͭͤͦ͘ όͤ͊ мр҈ύΣ ͯ͊͘͟·͍͊ΎΣ ;ͭͦ 
ͯ;͙͙͊ͫͭͤ͟ ͺ͍͎ͦͤ͒ͦͦͦ ͪ·ͤ͊͟ ͫͣͦͭͪΎͭ ͤ͊ ͙͚͋͗͊͡΄͙͔ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭ͟· ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͔͔͋ͦ͡ ͙͙͙ͦͨͭͣͫͭ;ͤͦΣ ͔͔͙ͤ͗͡ ͙ͦͤ ͔͙ͫͣͦͭͪ͡ ͤ͊ ͙ͤͻ ͎ͦ͒ ͤ͊͊͒͘Φ ˹ͯ͗ͤͦ 
͔͙ͦͭͣͭͭΈΣ ͦ͒ͤ͊ͦ͟Σ ;ͭͦ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͻ͔͙͍͊ͪ͊ͭͪͦ͊ͦͫ͘͟͡Έ 
ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤ·ͣ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤͣ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ ͙ ͺ͍ͦͤ͒ͦ·ͻ ͼ͔ͤΣ ͭ͊͟ ;ͭͦ ͔͚ͫ;͊ͫ ζΉͺͺ͔ͭ͟ 
͋͊͘·η ͔ͫͦ͒͊ͭ͘ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͔͔͋ͦ͡ ͪ͊͒ͯ͗ͤͯΌ ͙͊ͪͭͤͯ͟Σ ;͔ͣ ͦͤ͊ ͔ͫͭΈ ζͤ͊ ͫ͊ͣͦͣ ͔͔͒͡ηΦ  

ˤ͔͙͚ͤͯͭͪͤͤ ͫͨͪͦͫ ͨͦ-͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͫ͊͋͡·ͣΥ ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟· ͍ͤͦ·ͻ ͍͊͊ͦ͘͘͟ ͙ 
͍͊ͨ͊ͫͦ͘ ͎͍͚ͦͭͦͦ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ ͍ ͍͎͔͊ͯͫͭ ͦ͋͊ ͙ͨͦ͒͊͡ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έͤ·͔ ͙͎ͫͤ͊͡·Σ ͙ͨͪ;͔ͣ 
͍͒ͦͦ͡Έͤͦ ͦͭ;͔͙͍ͭ͡·͔Φ ˽ͦͤΎͭͤͦΣ ;ͭͦ ͔͋͘ ͙͍͔͙ͦ͗ͤ͡Ύ ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ͫͨͪͦͫ͊ 
ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͊ͭΈ ͤ͊ ͔͙͔ͯͫͦͪͤ͟ ͪͦͫͭ͊ ͦͫͦ͋ͦ ͔ͤ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͭͫΎΦ ˽ͦΉͭͦͣͯΣ ͔͔ͫͦͪ͟ ͍͔͎ͫͦΣ ͒ͦ 
ͦͤ͟ͼ͊ ͎ͦ͒͊ ˿˻ˮ ͔͋ͯ͒ͭ ͔ͦ͋͊ͭ͟͡ΈͫΎ ͤ͊ ͙͔ͫ͊͋ͦͨͦͦ͗ͭ͡͡͡Έͤͦͣ ͍͔ͯͪͦͤΣ ͯ͊͘͟·͍͊Ύ ͤ͊ 
͔͔͙͔͊ͣ͒ͤ͘͡ ͙ ͔͋͘ ͎ͭͦͦ ͔ͤ ͙ͫ͡΄ͦͣ͟ ͍·͙ͫͦ͟ͻ ͔͍ͭͣͨͦ ͪͦͫͭ͊Φ ˢ ͟ ͔͒͊͋ͪ͟Ό ζΉͺͺ͔ͭ͟ 
͋͊͘·η ͔͋ͯ͒ͭ ͙ͫ;͔ͪͨ͊ͤ ͙ ͎ͭͦ͒͊Σ ͔͙ͫ͡ ͔ͤͺͭΎͤ·͔ ͼ͔ͤ· ͔ͤ ͍·ͪ͊ͫͭͯͭΣ ͍ нлму ͎Φ 
͙͚ͪͦͫͫͫ͊͟Ύ Ή͙ͦͤͦͣ͊͟͟ ͍͔ͨͦͤ͡ ͔ͣͦ͗ͭ ͦͨΎͭΈ ͤ͊;͊ͭΈ ͍ͨͪͦ͋ͯͫͦ͟·͍͊ͭΈΦ 

˞̆̑̄̆̊ ˞̍̉̑̎̏̃ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

˾͙ͫΦ 1ΦмΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍ͫͦ͒ͤ·ͻ ͼ͙͙͟͡;͔͙ͫ͟ͻ ͙ ͔͍ͤ͒ͫͦ͟,  
Ύ͍ͤΦ нлл8 ͎ Φ ς ͊ ͍͎Φ нлмт ͎Φ ό͙ͨͪͪͦͫͭ ͊͘ ͎ͦ͒ύΣ ͍ ҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ  
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ȼɎɐɑɎɝɋɗɐɎɋ ɎɓɊɎɐɆɘɔɖɡ 

2. ˕̜̎̅̆̋̒ ˝˪ˍȡ ωτ ̛̒̔̂̆̋̓̏̃ ̗̆̅̆̑́̉̉̕ ̜̙̃̌̉  
̉̈ ̗̑̆̆̒̒̉̉ȟ ̎̏ χφ ɀ ̆ ̆̚ ̎̆̓ 

ˏ ̟̉̌̆ φτυϋ ̄Ȣ ˞̜̃̏̅̎̊ ̉̎̅̆̋̒ ̝̑̆̄̉̏̎́̌̎̏̊ ̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̏̊ ́̋̓̉̃̎̏̒̓̉ ɉ˝˪ˍɊ 
̎̆̍̎̏̄̏ ̜̃̑̏̒ȟ ̙̝̈́̋̑̆̐̉̃̉̒ ̃ ̈̏̎̆ ̜̙̃̆ ̘̋̑̉̓̉̆̒̋̏̄̏ ωτϻ-̎̏̄̏ ̠̔̑̏̃̎Ȣ ˪̓̏ 
̘̏̈̎́́̆̓ȟ ̘̓̏ ̝̙̂̏̌̉̎̒̓̃̏ ̖̑̏̒̒̉̊̒̋̉ ̑̆̄̉̏̎̏̃ ̜̙̃̌̏ ̉̈ ̅̆̐̑̆̒̒̉̃̎̏̄̏ 
̠̠̒̏̒̓̏̎̉Ȣ ˞ ̅̑̔̄̏̊ ̜̒̓̏̑̏̎ȟ Ⱥ̝̙̍̆̎̉̎̒̓̃̏Ȼȟ ̠̒̏̒̓̏̆̆̚ ̉̈ ̑̆̄̉̏̎̏̃ȟ ̃ 
̜̖̋̏̓̏̑ ̞̘̠̋̏̎̏̍̉̆̒̋́ ̝́̋̓̉̃̎̏̒̓ ̐̏-̐̑̆̇̎̆̍̔ ̎̉̇̆ ̙̐̑̏̌̏̄̏̅̎̆̄̏ 
̠̔̑̏̃̎ȟ ̃̒̆ ̆̆̚ ̠̏̒̓́̆̓̒ ̘̝̜̈̎́̉̓̆̌̎̍ ɀ ̏ ̋̏̌̏ ψτϻȢ 

ˤ ͙Ό͔͡ нлмт ͎Φ ˿͍ͦ͒ͤ·͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έ͚ͤͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ό˾̏ˢύ ͨͦ 
˾͙͙ͦͫͫ ͍·ͪͦͫ ͫ 53,7 ͒ͦ р4,9҈ ό͙ͪͫΦ нΦмύΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ рл҈-ͤͯΌ ͔ͦͭͣͭͯ͟ ͔͔͙ͨͪͦ͒ͦ͡͡ 
;͔ͭ·͔ͪ ͙͘ ͨΎ͙ͭ ͍͔͚͊͗ͤ΄͙ͻ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ͙ ΄͔ͫͭΈ ͙͘ ͍ͦͫΈ͙ͣ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟ ό͙ͪͫΦ 
2ΦнύΣ ;ͭͦ ͎͍͙ͦͦͪͭ ͦ ͺͪͦͤͭ͊͡Έͤͦͣ ͯͯ͡;΄͔͙͙ͤ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙Σ ͨͦ ͚͔͚ͪ͊ͤ͟ ͔͔ͣͪΣ ͍ 
͔͙͙ͭͪͪͭͦͪ͊͡Έͤͦͣ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘. 

˽ͪͦͣ·΄͔ͤͤ͡·͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾̏ˢ ͍ ͙Ό͔͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ ср҈Σ ;ͭͦ ͍͔͔ͨͦ͒ͭͪ͗͒͊ͭ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͔ͦ 
͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ Ήͭͦͣ ͔͔ͫͭͦͪ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟Φ ˭͔͊ͣͭͤ·͚ ͪͦͫͭ 
ͤ͊͋͡Ό͒͊ͫ͡Ύ ͔ͭ͊͗͟ ͍ ͙ͪͦͤ͘;͚ͤͦ ͙ ͍͚ͦͨͭͦͦ ͎͍͔ͭͦͪͦ͡ όр6ς57%), ͙ͨͪ;͔ͣ ͒͡Ύ 
͙ͪͦͤ͘;͚ͤͦ ͎͍ͭͦͪͦ͡ ͙͙Ό͡Έ ͫͭ͊͡ ͔ͭͪͭΈ͙ͣ ͨͦ͒ͪΎ͒ ͔ͣͫΎͼ͔ͣ ͪͦͫͭ͊ ͔ͨͦͫ͡ ну ͨͦ͒ͪΎ͒ 
͔ͣͫΎͼ͔͍ ͫͨ͊͒͊. ˣ͔ͫͫͨͦͪͤͦΣ Ήͭͦ ͯ͊͘͟·͍͔͊ͭ ͤ͊ ͍͊͗ͤ·͔ ͙͙͍ͨͦͭͤ͘·͔ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͍ 
͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͫͨͪͦͫ͊Φ ̏ͭͦ ͍͔͔ͨͦ͒ͭͪ͗͒͊ͭͫΎ ͪͦͫͭͦͣ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ ͔͔ͫͭͦͪ͟ ͨ͊ͭͤ͡·ͻ ͎ͯͫͯ͡ όрн҈ύΦ ˩͙͍͔͒ͤͫͭͤͤ·͚ ͔ͫͭͦͪ͟Σ ͎͔͒ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͨͦ-
͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͔͊ͣͭͤͦ͘ ͻ͔ͯ͗Σ ;͔ͣ ͦͤ͊ ͋·͊͡ ͍ ͨͪͦ΄ͦͣ͡ ͎ͦ͒ͯΣ ς Ήͭͦ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭͦ ό44%). 

ˤ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͍ ͙Ό͔͡ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͨͪͦ΄͡·ͣ ͎ͦ͒ͦͣ 
ͯͯ͡;΄͙͊ͫ͡Έ ͨͦ;͙ͭ ͍͔͔ͨͦͫͣͫͭͤͦΦ ˮͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͍͙͙ͫͦͫͭ͊͡ ˽͙͍͙͚ͪͦ͗ͫ͟͡ ͙ 
˨͊͡Έ͔͍ͤͦͫͭͦ;ͤ·͚ ̅˻Σ ͤͦ ͙ ͔͒ͫ͘Έ ͤ͊͘;͔͙͔ͤ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ˾̏ˢ ό47ς49҈ύ ͦ͊͊ͦͫ͘͟͡Έ 
͙͙͋ͣ͘͟͡ ͟ ͙͙ͪͭ͟;͔͚ͫͦ͟ рл҈-͚ͤͦ ͔͔ͦͭͣͭ͟Φ  

 
 
 
 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ 2.мΦ ˿͍ͦ͒ͤ·͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έ͚ͤͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ό˾̏ˢύ όΎ͍ͤΦ нллр ͎Φ ς ͙ Ό͡Έ нлмт ͎Φύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊.̏ 
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˾͙ͫΦ 2ΦнΦ ˿͍ͦ͒ͤ·͚ ͙ ͔ͤ͒ͫ͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έ͚ͤͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͊ ͙͍͙ͭͤͦͫͭ͟ ό˾̏ˢύΣ  
ͨͦ ͔ͫͭͦͪ͊ͣ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͣ ͎ͦͪͯ͊ͣ͟ ό͙Ό͡Έ нлмт ͎Φύ 

  
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˹͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͻ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ό͔͚ͦ͋͊ͫͭ͡Σ ͔͍ͪ͊͟ ͙ ͔͙ͪͫͨͯ͋͟͡ύ ͙ΌΈ͙͚ͫ͟͡ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾̏ˢ 
͔͍ͨͪ·͙ͫ͡ рл҈Σ ͯ͊͘͟·͍͊Ύ ͤ͊ ͪͦͫͭ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͍ 50 ͫͯ͡;͊Ύͻ ͙͘ унΦ ˽͙ͪ 
Ήͭͦͣ ;͙ͫͦ͡ ͔͎͙͍ͪͦͤͦΣ ͍ ͦͭͦͪ͟·ͻ ͫͦͪ͊͟΅͊ΌͭͫΎ ͍͔ͫ ͨΎͭΈ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙͙͡ 
͔ͪ͊ͫͭͭ ͭͦ͡Έͦ͟ ͙ͦ͒ͤ ͙͘ ͨΎ͙ͭΣ ͍ ͙Ό͔͡  ͔ͯͣͤΈ΄͙ͦͫ͡Έ ͫ 15 ͒ͦ м3 ό͙ͪͫΦ 2.3). ͙̉ ͫͦ͡ 
͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͫ ͔͙͔ͨͪͦ͋͊͒͊ͤͣ͡ ͪͦͫͭ͊ όͪͦͫͭ ͍ ;͔ͭ·͔ͪͻ ͙͙͡ ͍ͦ ͍͔ͫͻ ͨΎ͙ͭ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻύ 
ͦͫͭ͊ͦͫ͡Έ ͔͙͔ͤͣͤͤ͘·ͣ όноύΦ ˮ ͻͦͭΎ ͒ͦ͡Ύ ͔͎͙͍ͪͦͤͦΣ ͍ ͦͭͦͪ͟·ͻ ͪ͊ͫͭͯͭ ;͔ͭ·͔ͪ ͙͙͡ 
ͨΎͭΈ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟Σ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͙͔ͤ͗Σ ;͔ͣ Ήͭͦ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪͤͦ͟ ͒͡Ύ ͺ͊͘· ͍͔͔͎ͯͪͤͤͦͦ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͪͦͫͭ͊ ό͙ͪͫΦ 2ΦпΣ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡Σ ͊ͪ͊͘͟΄͔ͤͤ·͔ ͔͙ͦͭͭͤ͊ͣ͟ ͔͔͎ͤͦͦ͘͡ ͼ͍͔ͭ͊ύΣ 
͔͔͊ͣͭͤͦ͘ ͯͯ͡;΄͔͙͔ͤ ͦͤ͟ΆΌͤͭͯͪ͟· ͦ;͔͍͙͒ͤͦΦ  

ˤ ;͙ͫͦ͡ ͫ͊ͣ·ͻ ͔ͨͪͦ͋ͣͤ͡·ͻ ό͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾̏ˢ Ґ лύΣ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͙Ό͡ΎΣ ͍ͦ΄͡ ͙͍͒͊ ͔͎͙ͪͦͤ ͊
ό˭͚͊͋͊͊͟͡Έ͙͚ͫ͟ ͚ͪ͊͟ ͙ ́ͦͣͫ͊͟Ύ ͦ͋͊ͫͭ͡ΈύΣ ͎͔͒ ͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͍͔ͫ ͨΎͭΈ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ό͙ͪͫΦ 
2ΦрΣ ͊ͪ͊͘͟΄͔ͤͦ ͔ͭͣͤͦ-ͪ͊ͫͤ͟·ͣ ͼ͍͔ͭͦͣύΦ ˩΅͔ ͍ 11 ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ ͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ;͔ͭ·͔ͪ ͙͘ 
ͨΎ͙ͭ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ό͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾̏ˢ Ґ нл҈Σ ͊ͪ͊͘͟΄͔ͤͦ ͍ͪͦͦ͘·ͣύΦ ˹͊ ͒ͦ͡Ό Ή͙ͭͻ ͍͒ͯͻ ͎ͪͯͨͨ ͍ 
͍͙ͫͦͦͯͨͤͦͫͭ͟ ͙ͨͪ΄ͦͫ͡Έ 29҈ ͦͭ ˤ˾˽ ˾͙͙ͦͫͫ ό͍ ͙Ό͔ͤ ͋·ͦ͡ 12҈ύΣ ;ͭͦ ͯ͊͘͟·͍͔͊ͭ ͤ͊ 
͔͙͔ͨͪͦ͒ͦ͗ͤ͡ ͔ͪͼ͔͙͙ͫͫ ͍ ͔ͤͦͭͦͪ͟·ͻ ͪͯͨͤ͟·ͻ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻΣ ͔͔ͨͪ͗͒ ͍͔͎ͫͦΣ ͍ ͎Φ ˸͍ͦͫ͟ ͔

˾͙ͫΦ 2ΦоΦ ˾͔͔͔͙͔͊ͫͨͪ͒ͤ͡ ͫͯ͋Ά͔͍ͭͦ͟ ͺ͔͔͒ͪ͊ͼ͙͙ ͨͦ ͪ͊ͤ͘·ͣ 
͍ͯͪͦͤΎͣ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͊ ͙͍͙ͭͤͦͫͭ͟ (͙Ό͡Έ нлмт ͎Φύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˾͙ͫΦ 2ΦпΦ ζ͔͎́ͨͦͪ͊ͣͣ͊͡ηΥ ͙͒ͦ͡ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͫ ͪ͊ͤ͘·ͣ 
͍͔ͯͪͦͤͣ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͊ ͙͍͙ͭͤͦͫͭ͟ όΎ͍ͤΦ нллр ͎Φ ς  
͙Ό͡Έ нлмт ͎Φύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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(21҈ ͦͭ ͍͎ͫͦͦͯͨͤͦͦ͟ ˤ˾˽ύΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͍ ˿͚͊ͣ͊ͪͫͦ͟ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͙ ˽͔ͪͣͫͦͣ͟ ͔ͪ͊͟ όмΣсς
1,9%).  

˴ ;͙ͫͯ͡ ͙͔͔ͤ͊͋ͦ͡ ͔ͯͫͨ΄ͤ·ͻ ͔͎͙͍ͪͦͤͦΣ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͙Ό͡ΎΣ ͦͭͤͦͫΎͭͫΎΥ ˸͍ͦͫͦͫ͊͟͟Ύ 
ͦ͋͊ͫͭ͡ΈΣ ˾͔͙ͫͨͯ͋͊͟͡ ˢ͒·͎͔ΎΣ ͎Φ ˿͔͍͊ͫͭͦͨͦ͡ΈΣ ͎͔͒ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͍͔ͫ ͨΎͭΈ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ 
ό͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾̏ˢ Ґ млл҈Σ ͔ͭͣͤͦ-͔͔ͤ͘͡·͚ ͼ͍͔ͭύΣ ͙ ͔΅͔ н0 ͔͎͙ͪͦͤͦΣ͍ ͎͔͒ ͍·͙ͪͦͫ͡ ;͔ͭ·͔ͪ 
͙͘ ͨΎ͙ͭ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ό͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾̏ˢ Ґ ул҈Σ ͍͔ͫͭͦ͡-͔͔ͤ͘͡·͚ ͼ͍͔ͭύΦ ˤ ͍͙ͫͦͦͯͨͤͦͫͭ͟ ͤ͊ 
͒ͦ͡Ό ͍͔ͫͻ Ή͙ͭͻ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͙ͨͪ΄ͦͫ͡Έ 36҈ ͦͭ ˤ˾˽ ˾͙͙ͦͫͫ ό͍ ͙Ό͔ͤ ͋ ·ͦ͡ 34%). 

˾͙ͫΦ 2ΦрΦ ˮ͔ͤ͒ͫ͟· Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ ͫ ͯ͋Ά͔ͭ͊͟ͻ ˾̅ ό͙Ό͡Έ нлмт ͎Φύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ ̂ʕ ̊̏Φ 

͙̉ͫͦ͡ ͔͎͙͍ͪͦͤͦΣ ͍ ͦͭͦͪ͟·ͻ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫ͊͟Ύ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟Έ ͍·ͪͦͫ͊͡ ζ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣη ͊͘ ͙ͭͪ 
͔͙ͨͦͫ͒ͤ͡ͻ ͔ͣͫΎͼ͊ ό͚ͣ͊-͙Ό͡Έ нлмт ͎ΦύΣ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͦ͡ р3Σ Ήͭͦ 65҈ ͦͭ ͦ͋΅͔͎ͦ ;͙ͫ͊͡Φ ˤ 
;͙ͫͦ͡ ͙͔͔͔ͤ͊ͣͤ ͔ͯͫͨ΄ͤ·ͻ ό͔͙͚ͫͪ͒ͤ ͊͘ ͙ͭͪ ͔ͣͫΎͼ͊ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾̏ˢ ͔ͤ ͍·΄͔ нл҈ύ 
͍ͦ΄͙͡ ;͔ͭ·͔ͪ ͔͎͙ͪͦͤ:͊ ˿͊ͣ͊ͪͫ͊͟Ύ, ˴͎ͯͪ͊ͤͫ͊͟Ύ, ́ͦͣͫ͊͟Ύ ͦ͋͊ͫͭ͡ ͙  ͙˭͚͊͋͊͊͟͡Έ͙͚ͫ͟ 
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͚ͪ͊͟Φ ˹͙͔͔͊͋ͦ͡ ͔ͯͫͨ΄ͤ·͙ͣ ό͔͙͚ͫͪ͒ͤ ͊͘ ͙ͭͪ ͔ͣͫΎͼ͊ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾̏ˢ ͍·΄͔ ул҈ύ 
͙ͦ͊͊ͫ͘͟͡Έ ͨΎͭΈ ͔͎͙ͪͦͤͦ:͍ ˸͍ͦͫͦͫ͊͟͟Ύ ͦ͋͊ͫͭ͡ΈΣ ˾͔͙ͫͨͯ͋͊͟͡ ˴͔͙͊ͪ͡Ύ, 
͎Φ ˿ ͔͍͊ͫͭͦͨͦ͡ΈΣ ˴͔͔͍ͣͪͦͫ͊͟Ύ ͦ͋͊ͫͭ͡ΈΣ ˽͙͙͚ͪͣͦͪͫ͟ ͚ͪ͊͟.  

ˤ ͼ͔ͦͣ͡Σ ͨͦ;͙ͭ ͍ 4л҈ ͦͭ ͦ͋΅͔͎ͦ ;͙ͫ͊͡ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͔ͪͼ͔͙ͫͫΎ ͔΅͔ ͔ͤ 
͍͔͊ͪ͘΄͙͊ͫ͡ΈΦ ˮ ͻͦͭΎ ͎͙ͯ͋ͤ͊͡ ͙ ͔͙͙ͭͪͪͭͦͪ͊͡Έͤ͊Ύ ζ͔ͪ͊ͫͨͪͦͫͭͪ͊ͤͤͤͦͫͭΈη ͫͨ͊͒͊ Ύ͍ͤͦ 
͙͔ͣΌͭ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ό ͟ ͔ͯͣͤΈ΄͔͙ͤΌΣ ͔͔ͨͪͻͦ͒ ͟ ͙͙ͨͦͫͭͪͫͤͦͣͯ͘͟ ͪͦͫͭͯΣ ͒͡Ύ ͎ͦͭͦͪͦͦ͟ 
ͻ͔͊ͪ͊ͭͪͤͦ͟ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ ͍ͨͦ͒͊͡ΎΌ΅͔ͣ ͋ͦ͡Έ΄͙͍͔ͤͫͭ 
͔͎͙͍ͪͦͤͦΣ ͨͦ͊͟ ͔ͤ ͙͍͔ͨͪͦͫͣ͊ͭͪ͊ͭͫΎ. 

˞̆̑̄̆̊ ˞̍̉̑̎̏̃ 
 

ȲɎɖɔɈɡɋ ɖɡɓɐɎ 

3. ˝̜̎̏̋ ̎̆̓̉̕ ̒̂́̌́̎̒̉̑̏̃́̎ȟ ̗̜̆̎ ̝̜̒̓́̂̉̌̎ 

ˣ̜̆̎ ̎́ ̝̎̆̓̕ ̍́̑̋̉ 5ÒÁÌÓ ̃ ́̃̄̔̒̓̆ ɀ ̘̎́́̌̆ ̠̠̒̆̎̓̂̑ φτυϋ ̄Ȣ ̝̋̏̌̆̂́̌̉̒ ̃ 
̔̈̋̏̍ ̅̉́̐́̈̏̎̆ ψύȟψɀωχȟψ ̅̏̌̌ȢȾ̂́̑̑Ȣ ɉ̑̉̒Ȣ 3ȢυɊȢ ˚̠̆̒̍̏̓̑ ̎́ ̔̑́̄́̎ Ⱥˢ́̑̃̉Ȼȟ 
̘̝̔̒̓̏̊̉̃̏̒̓ ̗̆̎ ̘̝̏̂̆̒̐̆̉̃́̌́̒ ̝̟̒̂́̌́̎̒̉̑̏̃́̎̎̏̒̓ ̜̑̎̋́ ̎̆̓̉̕ ̉ 
̜̃̒̏̋̉̍ ̔̑̏̃̎̆̍ ̈́̐́̒̏̃ ̓̏̐̌̉̃́ ̃ ˞˥ˍȢ ˜̏̒̓̆̐̆̎̎̏̆ ̒̏̋̑́̆̎̉̆̚ ̙̖̉̈̌̉̎̉ 
̈́̐́̒̏̃ ̎̆̓̉̕ ̂̔̅̆̓ ̜̝̏̋́̈̃́̓ ̐̏̅̅̆̑̇̋̔ ̗̆̎́̍Ȣ  

ˤ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͔͔͙ͤ͒͡ ͺͦͪͫ-ͣ͊͗ͦͪͤ·ͣ ͫͦ͋·͙͔ͭͣ ͤ͊ ͪ·͔ͤ͟ ͔ͤͺ͙ͭ ͫͭ͊͡ ͎ͯͪ͊͊ͤ 
ζ͍͙̆͊ͪη. ˻͍͚ͫͤͦͤͦ ͯ͒͊ͪ ͎ͯͪ͊͊ͤ͊ ͙ͨͪ΄͖ͫ͡Ύ ͤ͊ ͔ͤͺ͔͔͔ͭͨͪͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙͔ 
ͣͦ΅͙ͤͦͫͭ ͔́ͻ͊ͫ͊ ͙ ˶͙͙ͯ͊ͤ͘·Φ ˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͪ͊ͫ;͖ͭ͊ͣ Goldman SachsΣ ͨͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ 
нф ͍͎͊ͯͫͭ͊ ͍ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͙ͫͭͻ͙͚ͤ·ͻ ͔͍͙͚͋͒ͫͭ ͙͍ͨͪͦͫͭ͊͊͊͡ ͨͦ;͙ͭ ;͔͍͔ͭͪͭΈ 
͔ͤͺ͔͔͔ͭͨͪͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙ͻ ͣͦ΅͔͚ͤͦͫͭ ͍ ˿̊ˢ ό͙͙͡ пΣм ͣ͡ ͤ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟ύΣ 
͍͔ͦͫͭ͊ͤͦͤͦ͡ 15% ͦ͋΅͔͎ͦ ͦ͋Ά͖ͣ͊ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͫ·ͪΈΎ ͍ ͔ͫͭͪ͊ͤ όͦͦͦ͟͡ мΣп ͣ͡ ͤ
͋͊ͪͪ. ͍ ͙ͫͯͭ͟ύΦ ͎̂ͪ͊͊ͤ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ ͙͍ͨ͊ͪ͊ͦ͊͘͡͡ ͍͙ͨͦͫͭ͊͟ ͔ͤͺ͙ͭ ͙͘-͊͘ 
͔ͪͯ͋͗͊ ͤ͊ Ό͎ͦ-͍ͦͫͭͦ͟ ͫͭͪ͊ͤ·Σ ͎͔͒ ͔ͪ͊ͫͨͦͦ͗ͤ͡· ͔͚ͪͯͨͤ͟΄͙͔ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫ. 3.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͟ ͙͍ͦͭͪͦͦ͟ UralsΣ ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ Reuters. 
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͔ͤͺ͔͔͔ͭͨͪͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙͔ ͍͊ͦ͒͘·Φ ˤ ͪ͊ͣ͊͟ͻ ͋ͦͪΈ͋· ͫ ͔͍͙ͨͦͫ͒ͫͭ͡Ύ͙ͣ ͎ͯͪ͊͊ͤ͊ 
˸͙͙͔͍ͤͫͭͪͫͭͦ Ή͔͎͔͙͙ͤͪͭ͟ ˿̊ˢ ͍ ͦͤ͟ͼ͔ ͍͎͊ͯͫͭ͊ ͙ͨͪͤΎͦ͡ ͔ͪ΄͔͙͔ͤ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͭ͘Έ 
500 ͭ·Φͫ ͋͊ͪͪ. ͔ͤͺ͙ͭ ͙͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͎ͫͦͦ͟ ͔͔͍ͪͪ͊͘ ͫͭͪ͊ͤ· ͒͡Ύ ͍͙ͨͦͫͭ͊͟ ͤ͊ ˹˽˭ ͍ 
˶͙͙͔ͯ͊ͤ͘Σ ͦͭͦͪ͟·͚ ͔ͤ ͨͦͫͭͪ͊͒͊͡ ͦͭ ͙ͫͭͻ͙͙Φ  

͎̂ͪ͊͊ͤ ζ͍͙̆͊ͪη ͫͭ͊͡ ͫ͊ͣ·ͣ ͣͦ΅ͤ·ͣ ͊͘ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ мн ͔ͭ͡Φ ˤ нллр ͎. ͔ͨͦͫ͡ ͎ͯͪ͊͊ͤ͊ 
ζ˴͙͊ͭͪͤ͊η ͔͍ͨͦͭͪ͋ͦ͊ͦͫ͡Έ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ о ͔ͣͫΎͼ͊Σ ;ͭͦ͋· ͔ͤͺͭΎͤ͊Ύ ͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ 
ό͒ͦ͋·;͊ ͙ ͔͔ͨͪͪ͊͋ͦͭ͊͟ύ ͍͔͙ͪͤͯͫ͡Έ ͟ ͤͦͪͣ͊͡Έͤ·ͣ ͔͙ͪ͗ͣ͊ͣ ͙ ͦ͋Ά͖ͣ͊.ͣ ˻͒ͤ͊ͦ͟ 
͔͍͙ͨͦͫ͒ͫͭ͡Ύ ͒͡Ύ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ ͼ͔ͤ ͦͭ ͎ͯͪ͊͊ͤ͊ ζ͍͙̆͊ͪηΣ ͨͦ ͤ͊΄͔ͣͯ ͔͙ͣͤͤΌΣ ͋ͯ͒ͯͭ 
͔ͣͤΈ΄͙͙ͣΦ ̏ͭͦͣͯ ͋ͯ͒ͯͭ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͭΈ ͙͋͘·ͭͦ;ͤ·͚ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘ ͔ͤͺ͙ͭ ͍ ˿̊ˢ 
ό͔͍͙ͨͦͫ͒ͫͭ͡Ύ ͎ͯͪ͊͊ͤ͊ ͎ͣͦͯͭ ͔͎ͤͣͤͦͦ ͙ͯͫͦͪͭ͟Έ ζ͙ͤͦͪͣ͊͊͘͡ͼ͙Όη ͍͊ͨ͊ͫͦ͘Σ ͍͔ͯͪͦͤΈ 
ͦͭͦͪ͟·ͻ ͦͼ͔͙͍͔ͤ͊ͭͫΎ ͙ͤ͊ͣ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͍ ммлл ͣ ͤ͡ ͋͊ͪͪΦΣ ͙ͪͫΦ оΦнύΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͙ͤ͊͡;͙͔ 
͍ͫͦ͋ͦ͒ͤ·ͻ ͣͦ΅͔͚ͤͦͫͭ ͍ ͍ͦͫͤͦͤ·ͻ ͔ͤͺ͔ͭ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͙ͻ ͫͭͪ͊ͤ͊ͻΦ 

˻͙͔ͭͤͦͫͭ͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͭ͊͋͡Έ͙ͤͦͫͭ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ ͼ͔ͤ ͔ͭ͊͗͟ ͔͋ͯ͒ͭ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͭΈ 
͙͍ͫ͋͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͤͦͫͭ͡Έ ͫͨͪͦͫ͊ ͙ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ ό͙ͪͫΦ оΦоύΦ ˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͤ͊΄͙ͣ ͪ͊ͫ;͖ͭ͊ͣΣ 
ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ1Σ ͔͍ͨͪ·͙͍ͫ΄͙͚ мΣр ͣͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟ ͍ нлмр ͎. ͙ ͍ͫͭ͊΄͙͚ ͚ͦ͒ͤͦ ͙͘ 
͙ͨͪ;͙ͤ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͼ͔ͤΣ ͍ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͨͦͭͦͪ͊͡ ͎ͦ͒͊ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͫͦ΄͖͡ ͤ͊ ͔ͤͭΦ ̏ͭͦͣͯ 
͔͍ͨͪͦͤ͊;͊͡Έͤͦ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͦ͡ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͒ͦ͋·;͙ ͫ͊ͤ͡ͼ͔͍͚ͦ ͔ͤͺ͙ͭ ͍ ˿̊ˢΣ ͊ 
͔ͨͦͫ͒ͯ͡Ό΅͙͚ ͔͖ ͪͦͫͭ ͨͦ ͔͔ͣͪ ͍͍͔͙ͦͫͫͭ͊ͤͦͤ͡Ύ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ ͼ͔ͤ ͋·͡ ͙͍͔͙͍ͤͪͦ͊ͤ͡ 
͙͍͙͔͊ͣͦͪ͊͗͊ͤͣ͘ ͒ͦ͋·;͙ ͔ͤͺ͙ͭ ͙ͫͭͪ͊ͤ͊ͣ ˻˽˩˴ ͙ ͔͍͙͙ͤ͊ͫͣ͘·͙ͣ 
͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Ύ͙ͣΦ ˴͊͟ ͔͍͙͔ͫ͒ͫͭ͡Σ ͫ ͣ͊Ύ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͔͔͔ͫͪ͒ͤͣͫΎ;ͤ·͔ ͼ͔ͤ· 
Urals ͟ ͔ͦ͋͡͡ΌͭͫΎ ͍ ͙͔͒͊ͨ͊ͦͤ͘ поΣрς53,4 ͒ ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ ό͙ͪͫΦ о.3). 

 

 

 

 

˾͙ͫ. 3.2. ˭ ͊ͨ͊ͫ· ͔ͤͺ͙ͭ ͍  ˿̊ˢΣ ͣͤ͡ ͋ ͊ͪͪΦ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ EIA, Reutrers, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˾͙ͫ. 3.3. ˽ ͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ζҌη ͤ ͔ͺ͙ͭΣ ͣͤ͡ ͋͊ͪͪΦ ͍ ͙ͫͯͭ͟ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ EIA, Reutrers, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

                                                 
1 ˽ͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͔͊ͭͫΎ ͊͟͟ ͙ͪ͊ͤ͘ͼ͊ ͔ͣ͗͒ͯ ͔͔͙͔ͨͪ͒ͦ͗ͤͣ͡ ͙ ͫͨͪͦͫͦͣ ͫ ͙ͫ͟͡Ό;͖ͤͤ·͙ͣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌ ͙ 
ζ͍·͙͋ͪͦͫ͊ͣη όͨͦ ͔ͭͪͤ͒ͯύΦ 
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͙́͊͋͡ͼ͊ 3.1. ˴ ͔ͦͤͫͤͫͯͫ-͎ͨͪͦͤͦ͘ ͼ͔ͤ ͤ ͊ ͔ͤͺͭΈ ͙ͣ͊ͪ͟ Brent ͙  UralsΣ ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ ɼʘʪʘ ʄʘʨʢʘ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

ʄɺʌ ʠʶʣʴ 2017 ʛ. ʩʤʝʩʴ* 42,8 49,0 48,6 50,3 51,8 53,3 

ɺʩʝʤʠʨʥʳʡ ʙʘʥʢ ʘʧʨʝʣʴ 2017 ʛ. ʩʤʝʩʴ* 42,8 55,0 60,0 61,5 62,9 64,5 

EIA ʘʚʛʫʩʪ 2017 ʛ. Brent 43,7 50,7 51,6 
   

Global Insight ʘʚʛʫʩʪ 2017 ʛ. Brent 43,7 51,1 48,3 60,9 72,7 79,7 

Reuters 
31 ʘʚʛʫʩʪʘ 
2017 ʛ. 

Brent 43,7 52,5 54,5 58,3 61,5 62,6 

ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʘʚʛʫʩʪ 2017 ʛ. Urals 41,9 49,0 43,8 41,6 42,4 43,2 

ʂʦʥʩʝʥʩʫʩ, %**     
 

18,7 -0,6 6,3 6,3 3,7 

Urals (ʨʘʩʯʝʪ)   
 

41,9 49,7 49,5 52,6 55,8 57,9 

ɼʣʷ ʩʧʨʘʚʢʠ: 
ʂʦʥʩʝʥʩʫʩ-ʧʨʦʛʥʦʟ 
ʀʥʩʪʠʪʫʪʘ çʎʝʥʪʨ 
ʨʘʟʚʠʪʠʷè ʅʀʋ ɺʐʕ 

ʘʚʛʫʩʪ 2017 ʛ. Urals 41,9 50,5 52,7 53,4 55,7 54,5 

˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤ. ̇ ͔ͤ· Urals ͪ ͊ͫͫ;͙ͭ͊ͤ· ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͔͍ͭͣͨͦ ͪͦͫͭ͊ ͼ͔ͤ ˴͔ͦͤͫͤͫͯͫ-͎ͨͪͦͤͦ͊͘Φ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ReutersΣ ˤ͔͙ͫͣͪͤ·͚ ͋͊ͤ͟Σ ˸ˤ̅Σ IHS, EIA, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊.̏  

˿͔͔ͪ͒ͤͫͪͦ;ͤ·͚ ͔ͦͤͫͤͫͯͫ͟-͎ͨͪͦͤͦ͘Σ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤͤ͡·͚ ͍ ͙ͭ͊͋͡ͼ͔ оΦмΣ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ 
ͣ͊ͯ͡Ό ͍·͋ͦͪͯ͟Σ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͯͭ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ ͼ͔ͤ ͍ нлму ͎ͦ͒ͯ ͙ ͪ͊ͫͭͯ΅͔ͣͯ ͔ͭͪͤ͒ͯ ͍  
͔ͨͦͫ͒ͯ͡Ό΅͙͔ ͎ͦ͒·. ˸͔͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ·͔ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·͔ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙ ό˸ˤ̅ ͙ 
ˤ͔͙ͫͣͪͤ·͚ ͋͊ͤ͟ύ ͙ ;͊ͫͭͤ·͔ ͙͍͔ͤͫͭͦͪ· ό͔ͦͤͫͤͫͯͫ͟-͎ͨͪͦͤͦ͘ ReutersύΣ ͍ͨͪͦ;͔ͣΣ ͊͟͟ 
͙ ͔ͦͤͫͤͫͯͫ͟-͎ͨͪͦͤͦ͘ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Σ ͙ͦ͗͒͊Όͭ ͪͦͫͭ ͼ͔ͤ ͔ͯ͗ 
ͫͦ ͔ͫ͒ͯ͡Ό΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Φ ˤ ͭͦ ͔͗ ͍͔ͪͣΎ ͎ͨͪͦͤͦ͘ ˸͙ͤΉ͍͙͙ͦͤͦͣͪ͊ͭ͘͟Ύ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͍ ͙ͦͭ͡;͙͔ 
ͦͭ ˸͙͙͔͍ͤͫͭͪͫͭ͊ Ή͔͎͔͙͙ͤͪͭ͟ ˿̊ˢΣ ͙͔͋͊ͪͯͭͫ͘Ύ ͤ͊ ͔ͨͪ͒ͨͦͫ·͔͟͡ ͦ ͙͔͙͙ͫͤ͗ͤ ͼ͔ͤ ͍ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͔ͫΎ ͍͔ͪͣΎ ͒ͦ ͦͤ͟ͼ͊ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͙ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͫͪͦ;͚ͤͦ ͔͔͙͍͔ͨͪͫͨͭ͟ ͒ͦ 
͍ͯͪͦͤΎ ζ͙͙͎ͪͫͤͦͦ͘͟η нлмс ͎ͦ͒͊Φ ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͒͡Ύ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͙ ͎ͭ͊ͦͦ͟ ͼ͔͍͎ͤͦͦͦ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪΎ 
͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·͚ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͤͺ͙ͭ ͤ͊ ͪ·͔ͤ͟Σ ͒͡Ύ ͺ͙͍͙ͦͪͣͪͦ͊ͤΎ ͎ͦͭͦͪͦͦ͟ 
ͤ͊͘;͙ͣ·ͻ ͔ͨͪ͒ͨͦͫ·ͦ͟͡ ͨͦ͊͟ ͔ͤͭΦ 

˞̆̑̄̆̊ ˜̖̔̏̃ 
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ȶɋɆɑɢɓɡɏ ɗɋɐɘɔɖ 

4. ˑ̃́ ̋̃́̑̓́̌́ ̑ ̏̒̓́ ̗̉̎̃̆̒̓̉̉̊ ̉ ̘̜̆̓̑̆ ̋̃́̑̓́̌́ 
̑̏̒̓́ ˏˏ˜ ̐̏̋́ ̎̆ ̒̅̆̌́̌̉ ̏̇̉̃̌̆̎̉̆ ̘̜̔̒̓̏̊̉̃̍ 

˝̏̒̓ ̗̉̎̃̆̒̓̉̉̏̎̎̏̊ ́̋̓̉̃̎̏̒̓̉ ̃ ̞̋̏̎̏̍̉̋̆ȟ ̘̙̠̎́́̃̉̊̒ ̃ ̐̆̑̃̏̍ 
̋̃́̑̓́̌̆ ̓̆̋̔̆̄̏̚ ̄̏̅́ ̉ ̙̒̏̒̓́̃̉̃̉̊ ̐̏ ̉̓̏̄́̍ ̐̆̑̃̏̄̏ ̠̐̏̌̔̄̏̅̉ ψȟόϻ ɉ̐̏ 
̐̏̌̎̏̍̔ ̋̑̔̄̔ ̋̏̍̐́̎̉̊ ̝̏̓̎̏̒̉̓̆̌̎̏ ̓̏̄̏ ̇̆ ̐̆̑̉̏̅́ ̙̐̑̏̌̏̄̏ ̄̏̅́Ɋȟ ̃̏ 
̃̓̏̑̏̍ ̋̃́̑̓́̌̆ ̝̒̆̑̆̈̎̏ ̠̈́̍̆̅̌̉̌̒ ɉ̆̒̌̉ ̝̠̏̑̉̆̎̓̉̑̏̃́̓̒ ̎́ ̜̅́̎̎̆ ̒̏ 
̠̒̎̓̏̊ ̝̟̒̆̈̏̎̎̏̒̓ɊȢ ˜̑̉ ̞̓̏̍ ̗̠̒̉̓̔́̉ ̒ ̘̉̒̓̏̎̉̋́̍̉ ̠̉̎́̎̒̉̑̏̃́̎̉̕ 
̗̉̎̃̆̒̓̉̉̊ ̖̝̐̏̓̉̏̎̋̔ ̅̆̄̑́̅̉̑̔̆̓Ȣ ˟́̋ȟ ̃̏ ̃̓̏̑̏̍ ̋̃́̑̓́̌̆ ̝̔̒̋̏̑̉̌̏̒ 
̐́̅̆̎̉̆ ̄̏̅ ̋ ̄̏̅̔ ̛̏̂̆̍̏̃ ̂́̌́̎̒̏̃̏̊ ̜̐̑̉̂̌̉ ̞̋̏̎̏̍̉̋̉ȟ ́ ̛̜̏̂̆̍ 
̜̖̎́̋̏̐̌̆̎̎ ̋̑̆̅̉̓̏̃ ̎̆̂́̎̋̏̃̒̋̏̍̔ ̒̆̋̓̏̑̔ ̞̋̏̎̏̍̉̋̉ ̙̝̌̉ ̐̑̆̋̑́̓̉̌̉ 
̐́̅̆̎̉̆ȟ ̎̏ ̎̆ ̘̎́́̌̉ ̑́̒̓̉ ̐̏ ̟̒̑́̃̎̆̎̉ ̒ ̓̆̍ ̇̆ ̐̆̑̉̏̅̏̍ ̙̐̑̏̌̏̄̏ ̄̏̅́Ȣ 
ˏ̒̆ ̞̓̏ ̅̆̌́̆̓ ̏̇̉̃̌̆̎̉̆ ̗̉̎̃̆̒̓̉̉̊ ̉ ˏˏ˜ ̃ ̗̆̌̏̍ ̝̐̑̆̅̆̌̎̏ ̖̑̔̐̋̉̍ ̉ 
̘̜̎̆̔̒̓̏̊̉̃̍Ȣ  

˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͒͊ͤͤ·ͣ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊Σ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎Φ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ 
͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͨͦ ͨͦͤͦͣͯ͡ ͎ͪͯͯ͟ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͔ͤͺͦͪͣ͊͡Έ͚ͤͦ 
͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ п,8% ͦ ͙͔ͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊Σ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ 
͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͦͤ ͋·͡ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ нΣо҈Σ ͊ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ς 6,3%Φ ˨͊ͤͤ·͔ ͫͦ 
ͫͤΎ͚ͭͦ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌ ͔ͭ͊͗͟ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ ͍͒ͯͻ ͨͦ͒ͪΎ͒ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ͻ ͪͦͫͭ͊Υ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ 
͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ς ͤ͊ рΣс҈Σ ͊ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ς ͤ͊ мΣф҈ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡Φ 
͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͙͍͔͙͔ͦ͗ͤ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ;͔ͭ·͔ͪͻ ͨͦ͒ͪΎ͒ 
͍͍͊ͪͭ͊ͦ͟͡ ͪͦͫͭ͊ ˤˤ˽ ͫͦ ͫͤΎ͚ͭͦ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦ ͍͔͔ͯͪͤͤͦ 
͎͍͙ͦͦͪͭΈ ͦ ͍·ͻ͔ͦ͒ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙͘ ͔ͪͼ͔͙͙ͫͫ ό͙ͪͫΦ пΦмύΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͦ͋Ά͔ͣ 
ˤˤ˽ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎ΦΣ ͨͦ ͤ͊΄͙ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟Σ ͤ͊ п҈ ͔͍ͨͪͦ͘΄͔͡ ͙͍ͨͦ͟·͚ ͒͡Ύ 
˾͙͙ͦͫͫ ͍͔ͯͪͦͤΈ ˤˤ˽ ͔͍͒Ύ͙͔͔͚ͭͭͤ͡ ͍͙͒͊ͤͦͫͭ2Σ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͎͙ͨͦͯͦ͒͡Ύ нллу ͎ΦΣ 
͔ͨͪ͒΄͔͍͍͍ͫͭͦ͊΄͔͎ͦ ͔͔ͨͦͫ͒ͤͣͯ͡ ͙͍ͣͪͦͦͣͯ ͙͙ͪͫͯ͘͟Σ ͊ ͦ͋Ά͔ͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͔͍͚ͨͪͦ 
͍͙͔ͨͦͦͤ͡ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͋·͡ ͤ͊ ͔ͭ ͔͗ п҈ ͙͔ͤ͗ ͍ͯͪͦͤΎ нллу ͎Φ 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ 4.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ˤˤ˽ ͙ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 
͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͍ нллр-2017 ͎ ͎ΦΣ нллп ͎Φ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ Ґ 
млл҈Σ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ˾ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

                                                 
2 ̏ ͭͦ ͦͤ͊͘;͔͊ͭΣ ;ͭͦ ͔͔͎͍͚ͫͪ͒ͤͦ͒ͦͦ ͪͦͫͭ ͙͚͎ͪͦͫͫͫͦͦ͟ ˤˤ˽ ͊͘ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ф ͔ͭ͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ лΣп҈Φ 
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͔́͊͗͟ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡ ͔͙ͦͭͣͭͭΈΣ ;ͭͦ ͍ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͚ͤͦ ͔͔ͣͪ ͙͙͙ͦͨͭͣͫͭ;ͤ·͔ ͼ͙ͺͪ· ͨͦ ͪͦͫͭͯ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͨͦͯ͡;͔ͤ· ˾ͦͫͫͭ͊ͭͦͣ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͒ͦͫ;͔ͭ͊ ͦ͋Ά͔ͣ͊ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Σ ͦͫͯ΅͔͍ͫͭ͡Ύ͔ͣ·ͻ ͫͯ͋Ά͔͙ͭ͊ͣ͟ ͎ͣ͊ͦͦ͡ ͔͙͙͔ͨͪ͒ͨͪͤͣ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ͊Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ 
͔ͤͤ͊͋͡Ό͔͒͊ͣ·ͻ ͨͪΎͣ·͙ͣ ͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ;͔͙͙ͫͣ͟ ͔͙ͣͭͦ͒͊ͣΦ ͎́͊ͦͦ͟ ͪͦ͒͊ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͔ ͍͔͙ͦ͗ͤ͡Ύ ͦͼ͔͔ͤͤ· ˾ͦͫͫͭ͊ͭͦͣ ͍ ͦ͋Ά͔͔ͣ мфно ͣͪ͒͡ ͪͯ͋. ͍ ͔͍ͨͪͦͣ 
͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡Σ ;ͭͦ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͦͦͦ͟͡ ол҈ ͍͔ͫͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Τ ͙ͻ ͪͦͫͭ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ 
͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤΣ ͨͦ ͤ͊΄͙ͣ ͪ͊ͫ;͔ͭ͊ͣΣ ͦͼ͔͔ͤͤ ͦͺ͙ͼ͙͊͡Έ͚ͤͦ ͙͙͚ͫͭ͊ͭͫͭͦ͟ ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ мпς
мр҈ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ 
ͪͯͨͤ͟·ͻ ͙ ͫ ͔͙ͪ͒ͤͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊͡ΎΌͭ ͨͪΎͣͯΌ ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭΈ ͍ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΣ 
͍·͙ͪͦͫ͡ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡, ͨͦ ͦͺ͙ͼ͙͊͡Έͤ·ͣ ͒͊ͤͤ·ͣ, ͙͡΄Έ ͤ͊ нΣп҈ ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔͍ͨͪ·ͣ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒ͣ͡ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ όͭ͊͋.͡ 4.1).  

ˤ ͔͍ͦͭͪ͊ͫͦͣ͡ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ 
͋·͊͡ ͦ;͔ͤΈ ͙ͫ͡Έͤͦ ͔͎͔͙͍ͫͣͤͭͪͦ͊ͤ͊Φ ˩͙ͫ͡ ͍ ͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͔ͦ͒͗͒· ͙ ͔͔͙ͣ͋͡Σ ͍ 
͔͔͍͔͒ͪͦͦ͋ͪ͊͋ͦͭ͟ ͙ ͻ͙͙ͣ;͔͚ͫͦ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͤ͊ ͔͔͗ͤͦ͒ͦͪͦ͗ͤͦͣ͘͡ ͙ 
͍ͭͪͯ͋ͦͨͪͦͦ͒ͤͦͣ ͔ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭΣ ͍ ͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΣ ͍ ͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤͦͣ 
͍͔͙͙ͯͨͪ͊ͤ͡ ͙ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙͙ͤ ͍͔͚ͦͤͤͦ ͔͙͋ͦͨ͊ͫͤͦͫͭ͘Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͍ ͫͺ͔͔ͪ ͫͨͦͪͭ͊ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͍͒ͯͤ͊͘;ͤ·͙ͣ ͔͙ͭͣͨ͊ͣΣ ͭͦ ͍ ͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͔͙͍ͪͤͦ͘·ͻ ͙ 
͍ͨ͊ͫͭͣ͊ͫͫͦ͡·ͻ ͙͔͙͚͒͘͡Σ ͍ ͔͎͙͙ͣͭ͊ͯͪ͡͡Σ ͍ ͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͍͊ͭͦͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭΣ ͍ Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͔͙͔ͤͪͭ͟ ͙ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍͔ͫͭ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͦͫ͡Έ ͫͭͦ͡Έ ͔͗ ͤ͊͘;͙͔ͣͦ 
ͨ͊ ͔͙͔͒ͤ ͦ͋Ά͔ͣ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ όͭ͊͋.͡ 4.1). 

ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͤ͊ͪ͊΅͙͍͍͊΄͙ ͔ͦ͋Ά͔ͣ· ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊Σ ͍͔͙ͤͫ͡ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͍ 
͍ͫͦͦͯͨͤ͟·͚ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͍͊͒͟͡ ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ ͦͦͦ͟͡ т ͨΦͨΦΣ ͦ͒ͤ͊ͦ͟ ͍͔͔ͦ͒ͤͦͪͣͤͤͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ 
ͫͦͪ͊͟΅͍͊΄͙͔ ͦ͋Ά͔ͣ· ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Σ ͔ͯͣͤΈ΄͙͙͡ ͍ͫͦͦͯͨͤ͟·͚ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ 
ͤ ͊пΣс ͨΦͨΦΣ ;ͭͦ ͍ ͔͋͊͊ͤͫ͡ ͒͊ͦ͡ нΣп҈ ͍͎ͫͦͦͯͨͤͦͦ͟ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͍ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘ ͪͯ͟ ͨͤ·ͻ ͙ 
͔͙ͫͪ͒ͤͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ όͭ͊͋.͡ 4.1). ˽͔͔ͪͦͫ͟ ͍ ͫͭͦͪͦͤͯ ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͙ͻ ͙ 
͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟·ͻ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ͎ͤ͊͡Ύ͒ͤͦ ͨͪͦΎ͍͡Ύ͔ͭͫΎΣ ͍ ;͙͊ͫͭͤͦͫͭΣ ͍ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͦ͋Ά͔ͣ· 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͒ͦ͋·;ͯ ͔ͨͦͤ͘͡·ͻ ͙͔ͫͦͨ͊ͣ͟·ͻ ͨͦ;͙ͭ ͍ ͍͒͊ ͪ͊͊͘ ͔͍ͨͪ·΄͊Όͭ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍ͦ ͍ͫΌόΗύ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅ͯΌ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡ΈΣ ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍ 
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͙͍ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͪͦͯ͟ ͙ ͻ͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͙͙͡ ͍ ͒ͦ͋·;ͯ ͔ͤͺ͙ͭ ͙ ͎͊͊͘ όͯ;͙ͭ·͍͔͊ͣ·͔ ͍ ͍͔ͫͦͫͭ͊ 
͒ͦ͋·;͙ ͔ͨͦͤ͘͡·ͻ ͙͔ͫͦͨ͊ͣ͟·ͻύ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͍ͪ͊ͤ· ͍͔͙ͦ͗ͤ͡Ύͣ ͍ͦ ͍ͫΌ ͦ͋ͪ͊͋ͦͭͯ͟ 
όͭ͊͋.͡ 4ΦмύΦ ˸͔͗͒ͯ ͔ͭͣ ͙͔ͣͤͤͦ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͊Ύ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͙ 
͙͙ͤͼ͙͙͔ͪͯͣ͊Ύ ͔͔ ͍͙͙͔ͪ͊ͭͣ͘ ͫͺ͔ͪ͊ ͍·͙͍͙͔ͫͦͦͨͪͦͦ͒ͭ͘͟͡Έͤ·ͻ ͎ͯͫͯ͡ όˮ˴́Σ ͙͔͋ͤͫ͘-
͎͙ͯͫͯ͡ ͙ ͒ͪΦύ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͍͔͚͊͗ͤ΄͙ͣ ͚͍͔͒ͪ͊ͪͦͣ ͙ ͙͙ͫͭ͊͋͊ͭͦͪͦͣ͘͡ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ 
ͪͦͫͭ͊ ͍ ͙ͫͯ͡ ͍·͎ͫͦͦͦ͟ ͊͋ͫͦ͡Ό͎ͭͤͦͦ ͍ͯͪͦͤΎ ͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡Έ͙ͤͦͫͭ ͭͪͯ͒͊ ͙ 
͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟ ͤ͊ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋͊ͻ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘Σ ͙͍͙͍͙ͤͤͦ͊ͭͤͦͫͭΣ ͨͪΎͣ·ͻ ͙ 
ͦ͋ͪ͊ͭͤ·ͻ ͔͔͍ͣ͗ͦͭͪ͊ͫ͡·ͻ ͍ͫΎ͔͚͘Σ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͎ͤͦͦ ͫͦͼ͙͊͡Έ͎ͤͦͦ ͍͙͡Ύ͙ͤΎ ό͍ 
;͙͊ͫͭͤͦͫͭΣ ͤ͊ ͤ ͔͍͔͍ͪ͊ͤͫͭͦ ͍ ͒ͦͻͦ͒͊ͻύ ͙  Ή͎͙ͦͦ͟͡;ͤͦͫͭΈ ͨ ͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭ͊͘3.  

˿͍͔͙͔ͦͨͦͫͭ͊ͤ͡ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͙ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͔͙ͦͭͣͭͭΈΣ ;ͭͦ ͔͙ͫͪ͒ 
͔͚ͦͭͪ͊ͫ͡ς͡ ͙͔͍͒ͪͦ ͍ ͔ͨ͊ͤ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔ͨͪͦ͋͊͒͊͡͡ ͪͦͫͭ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Σ ͙ͤ͒ͯͼ͙͍ͪͦ͊ͤͤ·͚ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤͣ ͦ͋Ά͔ͣ͊ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ς ͙ͭ͊͟ͻ 
͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ͍͔ͦͫͣΈ όͫͣΦ ͍ͨͪ͊·͚ ͍͔ͪͻ͙͚ͤ ͍͊͒ͪ͊ͤͭ͟ ͤ͊ ͙ͪͫΦ пΦнύΣ ͊ ͪͦͫͭ ͍͊ͭͦͤͦͣͤ·ͻ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Σ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͙ͻ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͍·ͨͯͫ͊͟Σ 
ͤ͊͋͡Ό͒͊ͫ͡Ύ ͙͡΄Έ ͍ ;͔ͭ·͔ͪͻ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻ ς ͫͣΦ ͔͍͡·͚ ͍͔ͪͻ͙͚ͤ ͍͊͒ͪ͊ͤͭ͟ ͤ͊ ͙ͪͫΦ п.2. 
˽͔͙͔ͦͫ͒ͤ͡Σ ͤ͊ͪΎ͒ͯ ͫ ͔͙ͭͣ ͔͙ͫͭͦͪ͊ͣ͟Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͍͔͙ͯ͡;͙͍͊Όͭ ͦ͋Ά͔ͣ· ͙ ͍·ͨͯͫ͊͟Σ ͙ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Σ ͦ͋·;ͤͦ ͫ;͙ͭ͊ΌͭͫΎ ͙͔͔ͤ͊͋ͦ͡ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭͤ͟·͙ͣΦ ̏ͭͦ ͨͦ͊͟ ͔͒͊ͦ͟͡ ͔ͤ 
ͫ͊ͣ·͔ ͍·͔ͫͦͦͭ͟ͻ͎͙ͤͦͦ͡;ͤ·͔ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͊ ͔͔ͫͦͪ͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͫͦ ͔͔͚ͫͪ͒ͤ ͙͙͡ ͙͚ͤͦ͘͟ 
͔ͤ͊ͯͦͣͦͫͭ͟͟ΈΌ ό͊͘ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤͣ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͔͍͊ͪͫͭ͟͡ύΦ ˴ ͙ͤͣΣ ͙ͨͦͣͣͦ Ή͎ͭͦͦ 
͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͦͭͤͦͫΎͭͫΎ ͙͍͙͔͙ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ ͔͙ͭͫͭ͟͡Ύ ό͔ͤ ͍͟͡Ό;͊Ύ ͔ͦ͒͗͒ͯύΣ ͔͔͙ͣ͋͡Σ 
ͦ͗͊ͤ͟·ͻ ͙͔͙͚͒͘͡ ͙ ͍͙ͦ͋ͯΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͭ͊͋͊;ͤ·ͻ ͙͔͙͚͒͘͡Σ ͙͎ͨͦͪ͊͡ͺ͙;͔͚ͫͦ͟ 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ 4ΦнΦ ˾ͦͫͭ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ό͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-
͙Ό͔ͤ нлмт ͎Φύ ͙ ͍·ͨͯͫ͊͟ (  ͍Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ύ ͍ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͟ ͭͦͣͯ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Σ 
͍ % 

 
˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤ. ́ ͙͔ͦͤ͟ ͪ͊ͫͤ͟·͔ ͙͙͙ͤ͡ ͨͦ͊͘͟·͍͊Όͭ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ ͍ 
͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͒͡Ύ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Φ ˽ ͙ͯͤͭͪͤ͟·͔ ͪ͊ͫͤ͟·͔ ͙͙͙ͤ͡ ͦ͋ͦͤ͊͘;͊Όͭ млл҈ 
ͤ͊ ͙ͦͫ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊ͭ͟Φ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

 

 

                                                 
3 ˿ .ͣ, ͍  ;͙͊ͫͭͤͦͫͭ, άLƴŘǳǎǘǊƛŀƭ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ wŜǇƻǊǘέ, UNIDO, 2016.  
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͙́͊͋͡ͼ͊ 4ΦмΦ ˤ͊͒͟͡· ͙ͪ͊͘͡;ͤ·ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ό͔͋͘ ͯ;͔ͭ͊ 
͔ͤͺͦͪͣ͊͡Έ͚ͤͦ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͙ ͎ͣ͊ͦͦ͡ ͙͔͋ͤͫ͊͘ύ ͍ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 
͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͍  Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔ͤ нлмт ͎Φ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨ ͪͦ΄͎ͦͦ͡ 
͎ͦ͒͊ 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ 
ʈʦʩʪ, 
ʚ % 

ʉʫʤʤʘ, 
ʤʣʨʜ ʨʫʙ. 

ɼʦʣʷ ʚ 
ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʤ 
ʦʙʲʝʤʝ, % 

ɺʢʣʘʜ ʚ 
ʧʨʠʨʦʩʪ, 
ʧ.ʧ. 

ʉʢʣʦʥʥʦʩʪʴ ʢ 
ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʠʶ 
ʠʟ ʧʨʠʙʳʣʠ 
(ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʠ/ 
ʙʘʣʘʥʩʦʚʘʷ 
ʧʨʠʙʳʣʴ*100), % 

ɺʩʝʛʦ 102,4 4300,3 100  86,6 
ʉʝʣʴʩʢʦʝ, ʣʝʩʥʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ, ʦʭʦʪʘ, 
ʨʳʙʦʣʦʚʩʪʚʦ ʠ ʨʳʙʦʚʦʜʩʪʚʦ 92,8 140,2 3,2 -0,26 94,8 

 ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ 107,0 1238,3 28,8 1,90 96,1 

ʀʟ ʥʝʸ: ʜʦʙʳʯʘ ʩʳʨʦʡ ʥʝʬʪʠ ʠ 
ʧʨʠʨʦʜʥʦʛʦ ʛʘʟʘ 98,8 738,7 17,2 -0,21 92,0 

ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ 96,2 716,4 16,7 -0,68 53,5 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʧʠʱʝʚʳʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ (ʫʢʨ). 108,7 75,1 1,8 -0,10 62,1 
ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʦʜʝʞʜʳ (ʫʢʨ) 127,8 4,2 0,12 0,03 48,8 

ʆʙʨʘʙʦʪʢʘ ʜʨʝʚʝʩʠʥʳ ʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 
ʠʟʜʝʣʠʡ ʠʟ ʜʝʨʝʚʘ ʠ ʧʨʦʙʢʠ, ʢʨʦʤʝ 
ʤʝʙʝʣʠ, ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠʟʜʝʣʠʡ ʠʟ 
ʩʦʣʦʤʢʠ ʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʦʚ ʜʣʷ ʧʣʝʪʝʥʠʷ 119,7 25,9 0,6 0,10 -784,9 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʙʫʤʘʛʠ (ʫʢʨ) 100,0 16,8 0,4 -0,02 39,7 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʢʦʢʩʘ ʠ ʥʝʬʪʝʧʨʦʜʫʢʪʦʚ 100,4 152 3,5 0,01 31,7 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʭʠʤʠʯʝʩʢʠʭ ʚʝʱʝʩʪʚ 
(ʫʢʨ.) 119,4 150,9 3,5 0,15 79,3 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʨʝʟʠʥʦʚʳʭ ʠ 
ʧʣʘʩʪʤʘʩʩʦʚʳʭ ʠʟʜʝʣʠʡ (ʫʢʨ.) 78,6 34,1 0,8 -0,22 133,2 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʤʝʪʘʣʣʫʨʛʠʯʝʩʢʦʝ (ʫʢʨ.) 86,6 141,1 3,3 -0,43 40,9 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʵʣʝʢʪʨʦʥʥʳʭ ʠʟʜʝʣʠʡ 
(ʫʢʨ.) 101,0 26,9 0,6 -0,01 48,3 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʤʘʰʠʥ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ, 
ʥʝ ʚʢʣʶʯʝʥʥʳʭ ʚ ʜʨʫʛʠʝ ʛʨʫʧʧʠʨʦʚʢʠ 96,0 18,9 0,4 -0,02 111,8 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʘʚʪʦʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʭ 
ʩʨʝʜʩʪʚ (ʫʢʨ.) 91,9 60,7 1,4 -0,13 137,6 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʤʝʙʝʣʠ (ʫʢʨ.) 151,7 2,7 0,06 0,02 135,0 

ʆʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ ʵʣʝʢʪʨʠʯʝʩʢʦʡ ʵʥʝʨʛʠʝʡ, 
ʛʘʟʦʤ ʠ ʧʘʨʦʤ; ʢʦʥʜʠʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʝ 
ʚʦʟʜʫʭʘ 89,5 251,9 5,8 -0,70 68,6 
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ɺʦʜʦʩʥʘʙʞʝʥʠʝ; ʚʦʜʦʦʪʚʝʜʝʥʠʝ, 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷ ʩʙʦʨʘ ʠ ʫʪʠʣʠʟʘʮʠʠ 
ʦʪʭʦʜʦʚ, ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ 
ʟʘʛʨʷʟʥʝʥʠʡ  94,0 41,3 1 -0,06 1290,6 

ʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ 88,6 97,1 2,3 -0,30 542,5 

ʊʦʨʛʦʚʣʷ ʦʧʪʦʚʘʷ ʠ ʨʦʟʥʠʯʥʘʷ; ʨʝʤʦʥʪ 
ʘʚʪʦʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠ 
ʤʦʪʦʮʠʢʣʦʚ 108,6 125,6 2,9 0,24 16,1 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʠʨʦʚʢʘ ʠ ʭʨʘʥʝʥʠʝ 106,5 759,2 17,7 1,11 167,1 

ɾ/ʜ ʪʨʘʥʩʧʦʨʪ (ʫʢʨ.) 140,0 103,1 2,4 0,71 141,8 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʪʨʫʙʦʧʨʦʚʦʜʥʦʛʦ 
ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʘ 125,2 273,5 6,4 1,29 137,6 

ʉʢʣʘʜʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ ʠ ʚʩʧʦʤʦʛʘʪʝʣʴʥʘʷ 
ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʥʘʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ 80,2 275,3 6,4 -1,58 152,5 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʛʦʩʪʠʥʠʮ ʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ 
ʦʙʱʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʧʠʪʘʥʠʷ 91,2 16,6 0,4 -0,04 790,5 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʠ 
ʩʚʷʟʠ 92,5 137,4 3,2 -0,27 62,4 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʬʠʥʘʥʩʦʚʘʷ ʠ ʩʪʨʘʭʦʚʘʷ 131,4 91,9 2,1 0,53 63,7 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦ ʦʧʝʨʘʮʠʷʤ ʩ 
ʥʝʜʚʠʞʠʤʳʤ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ 94,5 282,5 6,6 -0,39 285,1 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʨʦʬʝʩʩʠʦʥʘʣʴʥʘʷ, 
ʥʘʫʯʥʘʷ ʠ ʪʝʭʥʠʯʝʩʢʘʷ 102,3 142 3,3 0,08 210,1 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʘʜʤʠʥʠʩʪʨʘʪʠʚʥʘʷ ʠ 
ʩʦʧʫʪʩʪʚʫʶʱʠʝ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ 109,5 24,2 0,6 0,05 162,4 

ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʝ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʠ 
ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ ʚʦʝʥʥʦʡ ʙʝʟʦʧʘʩʥʦʩʪʠ; 
ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʝ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ 137,3 76,9 1,8 0,48 753,9 

ʆʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝ 100,9 52,3 1,2 0,01 2179,2 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ 
ʟʜʨʘʚʦʦʭʨʘʥʝʥʠʷ ʠ ʩʦʮʠʘʣʴʥʳʭ ʫʩʣʫʛ 99,5 48,3 1,1 -0,01 680,3 

ɼʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʢʫʣʴʪʫʨʳ, 
ʩʧʦʨʪʘ, ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʜʦʩʫʛʘ ʠ 
ʨʘʟʚʣʝʯʝʥʠʡ 135,0 55,6 1,3 0,35 -3706,7 

˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΦ ζ̂ͪ͟Φη ͦͤ͊͘;͔͊ͭ ͖ͯͪͯͨͤͤͤͯ͟Ό ͙ͨͦ͘ͼ͙Ό όͤ͊ͨͪΦ ζ˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ ͙ͨ΅͔ ͍·ͻ ͍ͨͪͦ͒ͯͭͦ͟η ͦ͋Ά͔͙͔͒ͤͤͦ  
ͫ ͨͪ ͙͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͣ͘ ͙͍ͤ͊ͨͭͦ͟ ͙ ͭ͊͋͊;ͤ·ͻ ͙͔͙͚͒͘͡ ͍ ͍͚ͤͦͦ ͙͊ͫͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙͙ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ˻˴ˤ̏˨ нύ. 
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˴ ͔ͫͭͦͪ͊ͣ͟Σ ͔͙͒ͣͦͤͫͭͪͪͯΌ΅͙ͣ ͙͙ͨͪͤ͊͘͟ ͙͙͎ͪͫͤͦͦ͘͟ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΎΣ ͎͔͒ ͫͦͪ͊͟΅͊ΌͭͫΎ 
͙ ͍·ͨͯͫ͟Σ ͙ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙Σ ͦͭͤͦͫΎͭͫΎ ͔͎͙ͣͭ͊ͯͪ͡͡Ύ ͙ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ ͎͍ͦͭͦ·ͻ 
͔͙ͣͭ͊͡͡;͔͙ͫ͟ͻ ͙͔͙͚͒͘͡ ό͔ͪͦͣ͟ ͣ͊΄͙ͤ ͙ ͍͙ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤΎύΣ ͍͔͙͔ͦ͒ͦͫͤ͊͋͗ͤ ͙ 
͔͔ͨͪͪ͊͋ͦͭ͊͟ ͦͭͻ͍ͦ͒ͦΣ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ ͙͍ͤ͊ͨͭͦ͟Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ 
ͦͣͨ͟ΈΌ͔͍ͭͪͦΣ Ή͔ͭͪͦͤͤ͟͡·ͻ ͙ ͙ͦͨͭ;͔͙ͫ͟ͻ ͙͔͙͚͒͘͡ ό͙ͪͫΦ п.2). 

˽͔͔͙͍ͪͫͨͭ͟· ͤ͊ͪ͊΅͙͍͙͊ͤΎ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͚ͤͦ ͔͔ͣͪ 
͔͔ͦͨͪ͒͡ΎΌͭͫΎ ͍ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Ύ͙ͣ ͨͦ ͙ͻ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΌΦ ˤ ͫ͊͒͟͡·͍͊Ό΅͔͚ͫΎ 
͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͫͦͻ͔͙ͪ͊ͤͤΎ ͫ͊ͤ͟ͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͔͙ͪ͗ͣ͊ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͊ͭΈ ͙͚͙ͪͦͫͫͫͣ͟ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͣ 
͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͭͫΎ ͋ͦ͡Έ΄͔ ͤ͊ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤ·͔ ͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͙ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭ͟· ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ 
͍͚͋͊ͤͦͫͦ͟͟ ͙͔ͫͫͭͣ·Φ  

˩͙ͫ͡ ͎͍͙ͦͦͪͭΈ ͦ ͍ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Ύͻ ͫ͊ͣͦͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Σ ͭͦ ͙͙ͣ ͦ͋͊͒͊͡Όͭ 
ό͙ ͍ ͚ͭͦ ͙͙͡ ͙͚ͤͦ ͔͔ͣͪ ͨͦ͡Έͯ͘ΌͭͫΎύ ͔͍͙͔͙ͨͪ͒ͫͭ͊ͭ͡ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͒ͦ͋·͍͊Ό΅͙ͻ ͎ͯͦ͡ΈΣ 
ͪͯ͒· ͙ ͙͍ͨͪͦͦ͒͘Ύ΅͙ͻ ͔͍͊ͪͫͭ͊͟͡Φ ˤ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͙ͦͤ ͔͙͍͙͒ͣͦͤͫͭͪͪͦ͊͡ 
͍͔ͯͪͦͤΈ ͔͔ͪͤͭ͊͋͡Έ͙ͤͦͫͭ ͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤͦ ͍·΄͔ ͔͔͎ͫͪ͒ͤͦ ͒͡Ύ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͙ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͤ͊ͪ͊΅͙͍͙͊͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͔͙ͭͣͨ͊ͣ ͍·΄͔ ͔͙ͫͪ͒ͤͻ 
ό͙ͪͫΦ пΦоύΦ ˻͙͔ͭͤͦͫͭ͡Έͤ·͚ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͔͔ͪͤͭ͊͋͡Έ͙ͤͦͫͭ ͍·ͫͦ͟ ͔ͭ͊͗͟ ͍ ͒ͦ͋·;͔ ͔ͤͺ͙ͭ ͙ 
͎͊͊͘Σ ͨͪͦ;͙ͻ ͔ͨͦͤ͘͡·ͻ ͙͔ͫͦͨ͊ͣ͟·ͻΣ ͍ ͔͎͙͙ͣͭ͊ͯͪ͡͡ ͙ ͻ͙͙ͣ;͔͚ͫͦ͟ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͤͦ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ͊Ύ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟Έ ͍ Ή͙ͭͻ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻ ͤ͊ ͙͍͔͙͔ͯ͒ͤ͡ 
͙ͤ͊͘͟Σ ;ͭͦ ͔ͣͦ͗ͭ ͦ͋ΆΎͫͤΎͭΈͫΎ ͎͙͔ͨͪͦͤͦͪͯͣ͘·ͣ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ͙ͣ ͒͊ͤͤ·ͻ ͔͚ͦͭͪ͊ͫ͡ 
͙͙ͤͣ͘͟ ͫͨͪͦͫͦͣ ͤ͊ ͙ͻ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙ΌΦ 

ˤͨͪͦ;͔ͣΣ ͔ͤ ͙ͨͪ͋·͡ΈΌ ͔͙͚͒ͤͦΣ ͊͟͟ ͎͍͙ͦͦͪͭͫΎΣ ͙͍͗͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ͊Ύ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ΈΦ ˤ 
͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͪΎ͒ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍͔͙ͯ͡;͙͍͊͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ 
͍͒ͦͦ͡Έͤͦ ͍·͙͙ͫͦͣ͟ ͔͙ͭͣͨ͊ͣΣ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͔͒͊͗ ͤ͊ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͙͙͚ͤ͘͟ ͍͔ͯͪͦͤΈ 
͔͔ͪͤͭ͊͋͡Έ͙ͤͦͫͭ ͦ͋ͦͪͦͭ͊Φ ̏ͭͦ ͙͍͙͔͙ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͙ͫ͟ͻ ͙͔͙͚͒͘͡Σ 
ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͤ·͔ ͙ Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͔͙ͤͪͭ;͔͙͔ͫ͟ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͔͍͙͔͙ͨͪ͒ͫͭ͊ͭ͡ 
͙͎ͨͦͪ͊͡ͺ͙;͔͚ͫͦ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͍ ͫͺ͔͔ͪ ͙ͦ͋ͪ͊͋ͦͭ͟ 
͔͍͔͙͒ͪͫͤ·Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͙͙ͤ͊ͪ͊ͫͭ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͚ͤͦ 
͔͔ͪͤͭ͊͋͡Έ͙ͤͦͫͭ ͦ͋ͦͪͦͭ͊ ό͙ͪͫΦ п.3).  

 

 

 

˾͙ͫΦ 4ΦоΦ ˾ͦͫͭ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͍ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔ͤ нлмт ͎ . ͟  ͭ ͦͣͯ ͔͗ 
͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͙  ͍͔ͯͪͦͤΈ ͔͔ͪͤͭ͊͋͡Έ͙ͤͦͫͭ 
ͦ͋ͦͪͦͭ͊, % 

 
˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΥ ͙͔ͭͦͤ͟ ͪ͊ͫͤ͟·͔ ͙͙͙ͤ͡ ͨͦ͊͘͟·͍͊Όͭ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ 
͒͡Ύ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Φ ˽ ͙ͯͤͭͪͤ͟·͔ ͪ͊ͫͤ͟·͔ ͙͙͙ͤ͡ ͦ͋ͦͤ͊͘;͊Όͭ млл҈ ͙ л҈ ͤ͊ 
͍͔͙ͪͭ͊͟͡Έ͚ͤͦ ͙ ͎͙ͦͪͦͤͭ͊͘͡Έ͚ͤͦ ͙ͦͫ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊ͭ͟ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΦ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͣͦ͗ͤͦ ͎͍͙ͦͦͪͭΈ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͔͙ͫͪ͒ ͙ͫͭͦ;͙͍ͤͦ͟ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍͋͊ͤͦͫ͊͟͟Ύ ͙͔ͫͫͭͣ͊Σ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͍͔ͫ ͙ͫͭ͊ͪ͊ͤΎΣ ͨͦ͊͟ ͔ͤ ͔ͣͦ͗ͭ 
͍͔͙ͯ͡;͙ͭΈ ͍ͫͦΌ ͪͦ͡ΈΦ ˹͊ ͺ͔ͦͤ ͎ͫ͊͋ͦͦ͡ ͪͦͫͭ͊ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤ·ͻ ͦ͋Ά͔͍ͣͦ ͍͚͋͊͊ͤͫͦͦ͡ 
͙ͨͪ͋·͙͡ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙ ͙ͻ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ 
ό͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΣ ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ т҈ ͙ ͤ͊ ол҈ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ 
͎ͦ͒͊ύΣ ͦ͋Ά͔ͣ· ͔ͤ͊ͦͨͤͤ͟͡·ͻ ͍͙͋͊ͤͦͫ͟͟ͻ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͔ͤ ͎͙ͫͣͦ͡ ͔͙͍ͦͣͨͤͫͪͦ͊ͭ͟Έ Ήͭͦ 
͙͔͙͔ͫͤ͗ͤΦ ˻͙ͤ ͙͡΄Έ ͔͙͙͊ͣ͒͘͡͡ ͍͔ͫͦ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ς ͫ ͙ͣͤͯͫ т҈ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ 
͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͒ͦ ͙ͣͤͯͫ мΣс҈ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣΦ ˻͒ͤ͊ͦ͟ 
͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ·ͣ ͺ͊ͭͦͣ͟ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͭͦΣ ;ͭͦ ͙ͨͪͭͦ͟ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ 
͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмт ͎Φ ͍͔͍ͨͪ·͔ ͫ ͦͤ͟ͼ͊ нлмр ͎Φ ͫͭ͊͡ 
͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ·ͣΥ ͔͙ͫ͡ ͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͙ͻ ͨΎ͙ͭ ͍͍͊ͪͭ͊ͦ͟͡ ͦ͋Ά͔ͣ· ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ 
͔͍ͤ͋͊ͤͦͫͦͣͯ͟͟ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͫͦͪ͊͟΅͙͊ͫ͡Έ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͔͔͋ͦ͡ ;͔ͣ ͤ͊ улл ͣͪ͒͡ ͪͯ͋. ͊͘ 
͍͊ͪͭ͊͟͡Σ ͭͦ ͔͔͊ͨͪ͡-͙Ό͔ͤ нлмт ͎Φ ͙ͦͤ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͔͔͋ͦ͡ ;͔ͣ ͤ͊ мллл ͣͪ͒͡ ͪͯ͋. ͟ 
͔͍ͨͪͦͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлмт ͎ΦΣ ;͙͊ͫͭ;ͤͦ ͔͙ͦͣͨͤͫͪͦ͟ ͍͍͊ ͔͔ͤ͊ͦͨͤͤͦ͟͡ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ό͙ͪͫΦ 
4.4). ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͫ ͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͊͘ ͫ;͔ͭ 
ͫ͊ͣͦͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͙ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͍͋͊ͤͦ͟ ͔ͤ ͍ͤͯ΄͔͊ͭ ͙͙ͦͨͭͣͣ͊͘Σ ͻͦͭΎ 
͙ͨͪͭͦ͟ ͔͔͎͒ͤ ͫ ͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͪ·ͤ͊͟ ;͙͊ͫͭ;ͤͦ ͎͔ͨͦͣͦ͊ͭ ͍·͍͙ͨͪ͊ͭΈ ͔͙͔ͨͦͦ͗ͤ͡. 
ˮ͔ͣͤͤͦ ͍͙͙͔ͪ͊ͭ͘ ͙ ͔͔͚ͨͪͫͭͪͦ͊͟ ͺ͙͍͎ͤ͊ͤͫͦͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͍ͨͦͦ͘͡ΎΌ΅͔͎ͦ 
ͻ͔͙͍͒͗ͪͦ͊ͭΈ ͣ͊ͪͦ͟Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͔ͫ͟ ͙͙ͪͫ͟Σ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·͔ ͫ ͚͔ͪ͊ͤ͟ ͙͚ͤͦ͘͟ 
͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙͔͚ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟4Σ ͎͔͒ ͎͍ͦͫͨͦ͒ͫͭͯΌͭ 
͒ͦ͋·͍͊Ό΅͙͔ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͔ͣͦ͗ͭ ͫͭ͊ͭΈ ͨ͊ͦ͡;͚ͦ͟-͍·ͪͯ;͊ͦ͡;͚ͦ͟ ͒͡Ύ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍ ͔ͨͪ͒ͫͭͦΎ΅͙͔ ͔͔͎͙͔ͤ͟͡ ͎ͦ͒·Φ  

ˏ́̌̆̑̉̊ ˙̉̑̏̎̏̃ȟ ˍ̌̆̋̒̆̊ ˗̗̔̈̎̆̏̃ 

 

˾͙ͫΦ 4.4Φ ˻͋Ά͔ͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ 
͍͚͋͊͊ͤͫͦͦ͡ ͙ͨͪ͋·͙͡ ͙ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͍ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ 
Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟Σ ͊͘ ͔ͭͯ͟΅͙͚ ͍͊ͪͭ͊͟͡Σ ͍ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ 
͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤΣ ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ  

 
ˮͫͭ;͙ͦͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

 

 

 

 

                                                 
4 ˿ͣΦ ͍ ;͙͊ͫͭͤͦͫͭΣ Bertinelli L., Heinen A., Strobik E. //Export Diversification and Price Uncertainty in 
Developing Countries: A Portfolio Theory Approach, 2009. 
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ȲɆɐɖɔɣɐɔɓɔɒɎɐɆ 

5. ˘̠̠̆̓̎ ̗̠̋̏̑̑̆̋̉ ̐̏̒̌̆ ̈́̈̅̑́̃̎̏̊ ̜̃̆̒̎ 

˕̟̝̌ φτυϋ ̄Ȣ ̐̑̉̎̆̒ ̟̍̏̎̔̚ ̗̟̋̏̑̑̆̋̉ ̐̏̒̌̆ ̉̎̓̆̎̒̉̃̎̏̄̏ ̠̃̏̒̒̓́̎̏̃̌̆̎̉ 
̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̏̊ ́̋̓̉̃̎̏̒̓̉ ̃ ̍́̑̓̆-̍́̆Ȣ ˛̜̟̠̂̑́̂́̓̃́́̚ ̜̙̝̐̑̏̍̌̆̎̎̏̒̓ 
̐̏̒̌̆ ̃̈̌̆̓́ ̝̃̆̑̎̔̌́̒ ̋ ̗̜̒̓́̄̎́̉̏̎̎̍ ̠̔̑̏̃̎̍ȟ ́ ̐̏̓̑̆̂̌̆̎̉̆ ̠̎́̒̆̌̆̎̉ 
̙̐̆̑̆̌̏ ̏̓ ̗̒̓́̄̎́̉̉ ̋ ̟̒̎̉̇̆̎̉Ȣ ˟̆̍ ̎̆ ̍̆̎̆̆ ̏̂̉̊̚ ̝̜̐̏̌̏̇̉̓̆̌̎̊ 
̓̑̆̎̅ ̖̠̠̒̏̑́̎̆̓̒Ȣ 

ˮ͔ͤ͒ͫ͟ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΣ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͔͊ͣ·͚ 
͙ͤ͊ͣ ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͦͺ͙ͼ͙͊͡Έ͚ͤͦ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊Σ ͙ͦͨͯͫͭͫ͡Ύ ͤ͊ мΣу҈ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͙ΌͤΎ ό͔͒ͫ͘Έ ͙ ͔͔͒͊͡ ς ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊Σ ͔͙ͫ͡ ͔ͤ ͯ͊͊ͤͦ͘͟ ͙͔ͤͦύΣ 
͙ ͍͔ͪͤͯͫ͡Ύ ͟ ͍ͯͪͦͤΌ ͣ͊ͪͭ͊ ό͙ͪͫΦ рΦмύΦ ˮ͎ͭͦͦ ͊͘ ͍͒͊ ͔͙ͭͤ͡ͻ ͔ͣͫΎͼ͊ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ 
͍͙ͫͦͫͭ͊ͦ͡ нΣм҈Σ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͍͙ͨͦͦͤͯ͡ ͪͦͫͭ͊ ͍ ͔ͣ͊ͪͭ-͔ͣ͊ ͤ͊ пΣм҈Φ  

ˤ ͙Ό͔͡ ͙͡΄Έ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭͦ ͔͙͍ͨͪͦ͒ͣͦͤͫͭͪͪͦ͊ͦ͡ ͪͦͫͭΣ ͍ͨͪ͊͒͊Σ ͣͦ΅ͤ·͚ ς ͤ ͊ сΣт҈Σ 
ͺ͙ͦͪͣͪͯΎ ͍ͦͫͻͦ͒Ύ΅ͯΌ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙ΌΦ ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͔͗ ͍ͨͦ͒͊͡ΎΌ΅͔͔ ͋ͦ͡Έ΄͙͍ͤͫͭͦ 
͍͙͍͒ͦ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͨͦ͊͊ͦ͘͟͡ ͔͔ͤͯͭ΄͙͔ͭ͡Έͤ·͔ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ·Φ ˽ͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ 
͔ͨͦͭͪΎ͊͡ ͍ ͙Ό͔͡ нΣр҈Σ ͊ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͙ΌͤΎ ς оΣс҈Σ ͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͣͦ΅͚ͤͦ 
͔ͦͪͪ͟͟ͼ͙͙ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙ͻ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͍ ͙Ό͔͡ ͙͙ͦͨͯͫͭͫ͡Έ ͒ͦ ͫ͊ͣ·ͻ 
͙͙ͤ͘͟ͻ ͫ ͤ͊;͊͊͡ ͙͙ͪͫ͊͘͟ ͍͔͚ͯͪͦͤΣ ;ͭͦ ͣ· ͍ͫΎ͘·͍͔͊ͣ ͫ ͔͙ͤ͒ͦͫͭ͊ͭ͊ͣ͟ ͎ͫ͊ͣͦͦ 
͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟Υ ͊͡Έ͔͙͍ͭͪͤ͊ͭͤ·͔ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͔ͤ ͋·ͦ͡ ͙ͤ ͣͦ΅͎ͤͦͦ 
ͪͦͫͭ͊Σ ͙ͤ ͣͦ΅͎ͤͦͦ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Φ 
˽͔͙͔ͦͭͪ͋ͭ͡Έ͙͚ͫ͟ ͫͨͪͦͫ ͙͙ͫͤͫ͘͡Ύ ͍ ͙Ό͔͡ ͤ͊ лΣс҈ ό-лΣо҈ ͨͦ ͙ͪͦͤ͘;ͤͦͣͯ 
͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭͯ ͙ -лΣф҈ ͨͦ ͨ͊ͭͤ͡·ͣ ͎ͯͫͯ͊ͣ͡ύΣ ͊ ͍͔͎ͫͦ ͊͘ ͙ΌͤΈ-͙Ό͡Έ ς ͤ͊ лΣу҈Φ 
˥ͪͯͦͦ͋ͦͪͦͭ͘ ͙ͦͨͯͫͭͫ͡Ύ ͤ͊ м҈Φ ˹ͦ ͔ͫ͊ͣͦ ͣͦ΅͔ͤͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ς ͨͦ ͍͚ͦͨͭͦͦ ͎͍͔ͭͦͪͦ͡Υ 
-тΣт҈ ͟ ͙ΌͤΌΣ ;ͭͦΣ ͍͔ͪͦΎͭͤͦΣ ͦͤ͊͘;͔͊ͭ ;͙͊ͫͭ;͔ͤͦ ͙͔ͫ͒ͯͭ ͣͦ΅͎ͤͦͦ ͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ;͔͎ͫͦͦ͟ 
ͨͯ͘·ͪΎΣ ͦ ͍͔͎͋ͯͫͦͤͤͦͦ͡͡ ͔͔ͤͤ͊͒͗ͤͦͫͭΈΌ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟ ͨͦ Ήͭͦͣͯ ͍͙͒ͯ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΦ  

˽͙͔ͪͣ;͔͊ͭ͡ΈͤͦΣ ;ͭͦΣ ͚ͨͯͫ͊͟ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͔ͣͤΈ΄͔Σ ͤͦ ͙͙ͫͤͫ͘͡Ύ ͙ ͊͡Έ͔͙͍ͭͪͤ͊ͭͤ·͚ 
͙͔ͤ͒ͫ͟ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΣ ͙ͦͭ͡;͊Ό΅͙͚ͫΎ 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ рΦмΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ ͙͍ͤ͒͊ͭͦͪͦ͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ όмлл Ґ 2010 ͎ ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

  
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͔ͦ͊ͤͣ͘ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘Σ ͦͭͦͪ͟·͚ 
ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͔͊ͭ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏5 ͊͟͟ ͊͡Έ͔͙͍ͭͪͤ͊ͭͯ ͨͪΎͣ·ͣ 
͒͊ͤͤ·ͣ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ό͍͔ͦͫͤͦͤͦ ͙ͦͭ͡;͙͔ ͍ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͔ͤ ͯ;͙ͭ·͍͊ΌͭͫΎ ͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟· ͫ 
͙͔ͫͦͣͤͭ͡Έ͚ͤͦ ͍͔͒ͦͫͭͦͪͤͦͫͭΈΌ6ύΦ ˿͙͔͙͔ͤ͗ͤ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ͍ ͙Ό͔͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͦ͡ мΣн҈ 
͙͍ͨͪͦͭ мΣу҈ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͤͦͣͯ ͙͔ͤ͒ͫͯ͟Σ ͻͦͭΎ ͙ ͔ͨͪ͒΄͔͍ͫͭͯΌ΅͙͚ ͪͦͫͭ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͔ͭ͊͗͟ 
͋·͡ ͔ͣͤΈ΄͔Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͙ ͊͡Έ͔͙͍ͭͪͤ͊ͭͤ·͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟Σ ͙ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͙ͦͨͯͫͭͫ͡Έ 
͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͒ͦ ͎ͦ͒ͤͦͦ ͙ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͍ͯͪͦͤΎΣ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔͎ͦ ͣ͊ͪͭͯ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Σ ;ͭͦ 
ͦͤ͊͘;͔͊ͭ ͔͔ͨͪ;͔͙͍͙͔ͪ͊ͤ͟ ͔ͯͫͨͻ͍ͦ ͔͊ͨͪ͡Ύ-ͣ͊ΎΣ ͎ͦ͒͊͟ ͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͊͟ ͙ͭͪͯ͋͊͡ ͦ 
ͣͦ΅ͤͦͣ ͔ͪͦͫͭ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͊ ͙ͨͪͪͦͫͭ ˤˤ˽ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ ҌмΣл҈ ό͍ ͼ͔ͦͣ͡ 
͊͘ II ͟ ͍͊ͪͭ͊͡ ͟ I ͟ ͍͊ͪͭ͊ͯ͡ύΦ  

͔́ͣ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ͦ͋͊ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ ͫͦͻ͔͙͙ͪ͊ͤͤ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͭͪͤ͒͊ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͔͋ͪͯ΅͔͎ͦ ͤ͊;͊ͦ͡ ͍ͦ II ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмс ͎Φ ˹͊΄ ͙͔ͤ͒ͫ͟ 
͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ;͎͊ͫͭͤͦͦ ͫͨͪͦͫ͊7 ͭ ͔͊͗͟ ͙ͫͭ͊͋͡Έͤͦ ͖ͪ͊ͫͭͭ ͫ  ͦͤ͟ͼ͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ό͙ͪͫΦ 
рΦмύΣ ͻͦͭΎ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ ͍͖ͫ ͔͔͋ͦ͡ ͙͍͔ͤ͊ͫͭͦͪ͊͗͊ͭΦ ˹͊ 
ͯͯ͡;΄͔͙͔ͤ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͯ͊͘͟·͍͔͊ͭ ͙ ͔͙͔ͨͪͦ͒ͦ͗ͤ͡ ͪͦͫͭ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ͦ II 
͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ό͙ͪͫΦ рΦнύΦ ˤ I ͟ ͍͔͊ͪͭ͊͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͫ ͙͚ͫͦ͡ ͙ͦͭͭͦͤͯͫ͟͡͡Έ ͦͭ 
͒ͤ͊ όҌрΣс҈ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ύΣ ͊ ͍ͦ II ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ς ͔͙͙͊ͪͨ͘͟͡ ͍ͦͫͻͦ͒Ύ΅ͯΌ 
͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ό όҌмΣф҈ύΦ ˩͙ͫ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͔͊ͪͨ͘͟ΎͭͫΎ ͤ͊ Ήͭͦͣ ͍͔ͯͪͦͤΣ ͭͦ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͎ͦ͒͊ 
͒ͦ͗ͤͦ͡ ͍·͚͙ͭ ҌсΣн҈ ͙͍ͨͪͦͭ ͔͍͎ͦͦͦͤͯͦͦ͟͡͡ ͎͍͎ͦ͒ͦͦͦ ͙͎ͭͦ͊ ͨͦ ͙ͪͦͤ͘;ͤͦͣͯ 
͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭͯ ͙ ͨ͊ͭͤ͡·ͣ ͎ͯͫͯ͊ͣ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΌΦ ˽͔͙ͦ͒͒ͪ͗ͭ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫͯ͟Ό 
͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟Έ ͙ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ Urals ͒ͦ ͍͔͚ͯͪͦͤ Ύ͍ͤ͊ͪΎ-͔͊ͨͪ͡Ύ όрн 
͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦύΦ ˾ͦͫͭ ˤˤ˽ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͎ͦ͒͊ ͦͦͦ͟͡ нΣл҈ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͔ͭͫΎ ͙͔͔ͤ͊͋ͦ͡ 
͍͔ͪͦΎͭͤ·ͣΦ 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ рΦнΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡  
͙ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ όмлл Ґ нллу ͎ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ /9L/ 5ŀǘŀ ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

                                                 
5 ˻͔ͭ͒͡ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͔͚ͦͭͪ͊ͫ͡ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙ ͍͔ͤ΄͔͚ͤ ͎͍͙ͭͦͪͦ͡ ͨͦ͒ ͍͍ͪͯͦͦ͒ͫͭͦͣ͟ ̏Φ̅Φ ˣ͍͊ͪ͊ͤͦ͊ ͙ͨͪ 
ͯ;͙͙͊ͫͭ ˤΦˢΦ ˣ͔͍ͫͫͦͤͦ͊ ͙͘ ˶͙͙͊͋ͦͪ͊ͭͦͪ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡ ͙͔͍͙ͫͫ͒ͦ͊ͤ͡Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͙ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͪͦͫͭ͊ ˹ˮ̂ 
ˤ̊.̏ 
6 x ͔͔ͦ͡ ͨͦ͒ͪͦ͋ͤͦ ͫͣΦ ˴˥ˣ Ѕ морΣ ζ˾ͦͫͭ ͍ ͔ͣ͊ ͔͍͔͙ͨͪͯ͡;͔ͤηΦ 
7 ʕ ͍͔͘΄͔ͤͤ·͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊Σ ͨ͊ͭͤ͡·ͻ ͎ͯͫͯ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό ͙ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊Φ 
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͙́͊͋͡ͼ͊ рΦмΦ ˸͔ͫΎ;ͤ͊Ύ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͍ͦͫͤͦͤ·ͻ ͙͙͍ͤ͒͊ͭͦͪͦ͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ 
ό͙ͨͪͪͦͫͭ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͔ͣͫΎͼͯΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύΣ ͍ ҈ 
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ʤʝʩ. ʛʦʜʦʤ 
ʨʘʥʝʝ 

ʉʦʩʪʦʷʥʠʝ 
ʗʥʚ ʌʝʚ ʄʘʨ ɸʧʨ ʄʘʡ ʀʶʥ ʀʶʣ 

ʉʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ -1,6 1,0 -0,6 -0,1 -0,2 -0,9 0,0 -0,8 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 
(ʈʦʩʩʪʘʪ) 

0,8 -1,4 1,3 0,8 1,6 -0,5 -1,1 1,8 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 0,4 -1,4 1,3 1,0 2,7 -1,1 -2,5 1,8 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

  ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ 0,1 1,1 -0,9 2,2 0,5 0,4 -0,3 3,2 ʨʦʩʪ 

  ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ 0,9 -2,9 2,6 0,2 4,6 -1,9 -4,2 0,8 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

  ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ 
ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ, ʛʘʟʘ ʠ ʚʦʜʳ 

-1,3 -1,6 1,7 1,9 0,3 -1,9 -0,9 1,2 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 
(ʘʣʴʪʝʨʥʘʪʠʚʥʘʷ ʦʮʝʥʢʘ) 

-1,3 1,9 -1,4 1,7 -0,9 -0,2 -0,7 2,7 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

  ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ -0,4 0,3 -1,2 1,8 0,3 -0,1 -0,2 1,0 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

  ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ -1,1 2,6 -1,0 1,5 -1,6 0,5 -0,5 3,7 ʨʦʩʪ 

  ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ 
ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ, ʛʘʟʘ ʠ ʚʦʜʳ 

-5,1 3,9 -4,3 1,9 -0,9 -4,7 -4,2 3,2 ʨʦʩʪ 

ʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ -0,5 0,0 -0,5 1,9 2,2 0,1 6,7 2,0 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

ɻʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪ 1,9 0,1 -2,9 5,2 -0,1 0,4 -1,0 7,0 ʩʠʣʴʥʳʡ ʨʦʩʪ 

ʆʧʪʦʚʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ 3,0 -0,6 10,0 -2,8 2,5 0,9 -7,7 6,6 ʩʠʣʴʥʳʡ ʨʦʩʪ 

ʈʦʟʥʠʯʥʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ 1,3 1,1 0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,3 0,1 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

ʇʣʘʪʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʶ 1,9 -1,5 -0,1 -0,3 0,9 -0,5 -0,9 -0,3 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ 0,9 -0,6 1,8 0,6 1,7 -0,3 -1,8 3,0 ʨʦʩʪ 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ 
(ʘʣʴʪʝʨʥʘʪʠʚʥʘʷ ʦʮʝʥʢʘ) 

0,2 0,7 0,7 0,8 0,3 0,0 -1,2 3,2 ʨʦʩʪ 

ɺʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʯʘʩʪʥʳʡ ʩʧʨʦʩ 1,2 0,4 0,1 0,2 0,4 -0,1 0,7 0,3 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

 ˮ ͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data ό˾ͦͫͫͭ͊ͭύΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ  

˚̉̋̏̌́̊ ˗̙̏̎̅̑́̏̃ 
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ȳɆɗɋɑɋɓɎɋ 

6. ˑ̉̎́̍̉̋́ ̖̅̏̏̅̏̃ ̠̎́̒̆̌̆̎̉ ̉ ̖̉ ̝̠̐̏̋̔̐́̓̆̌̎́ 
̝̒̐̏̒̏̂̎̏̒̓ 

ˏ ̠̎̃́̑̆-̟̉̌̆ φτυϋ ̄Ȣ ̝̜̑̆́̌̎̆ ̜̑́̈̍̆̑ ̈́̑́̂̏̓̎̏̊ ̜̐̌́̓ ̉ ̐̆̎̒̉̊ 
̘̝̔̃̆̌̉̉̌̉̒ȟ ́ ̜̑́̒̐̏̌́̄́̆̍̆ ̖̜̅̏̏̅ ̝̒̎̉̈̉̌̉̒Ȣ ˝̏̒̓ ̝̐̏̋̔̐́̓̆̌̎̏̊ 
̒̐̏̒̏̂̎̏̒̓̉ ̖̅̏̏̅̏̃ȟ ̉̈̍̆̑̆̎̎̏̊ ̐̏ ̐̑̏̅̔̋̓́̍ Ⱥ̠̅̌ ̆̊̚Ȼȟ ̠̒̏̐̑̏̃̏̇̅́̌̒ ̆̆ 
̐́̅̆̎̉̆̍ ̐̏ ̠̜̍̒̎̍ȟ ̘̜̍̏̌̏̎̍ ̉ ̜̜̑̂̎̍ ̐̑̏̅̔̋̓́̍Ȣ  

ˤ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлмт ͎Φ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έ͚ͤͦ ͔͔͔ͫͪ͒ͤͣͫΎ;͚ͤͦ ͤ͊;͙͔͚ͫͤͤͦ͡ 
͚͊ͪ͊͋ͦͭͤͦ͘ ͨ͊ͭ͡· ͙͍ͪ͊͋ͦͭͤͦ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ тΣр҈ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмс ͎Φ ˽͙ͪ ͙͔͙͙ͫͤ͗ͤ ˮ˽̇ Ήͭͦ ͙͍͔ͨͪͦ͡ ͟ ͙ͨͪͪͦͫͭͯ 
͔ͪ͊͡Έ͚ͤͦ ͔͔͔ͫͪ͒ͤͣͫΎ;͚ͤͦ ͤ͊;͙͔͚ͫͤͤͦ͡ ͚͊ͪ͊͋ͦͭͤͦ͘ ͨ͊ͭ͡· ͤ͊ оΣл҈Φ ˽͙ͪͪͦͫͭ 
͙ͤͦͣͤ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͔͔͔ͫͪ͒ͤͣͫΎ;͚ͤͦ ͔͙͙ͨͤͫ ͊͘ ͭͦͭ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒ ͙͎͒ͦͫͭ фΣс҈ ͨͦ 
ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмс ͎Φ ό͍ͦ ͎ͣͤͦͦͣΣ ͊͟͟ Ήͭͦ 
͔ͤͦ͒ͤͦͪ͊ͭͤͦ͟ ͔ͦͭͣ;͊ͦͫ͡ΈΣ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͔͙͍͔͔͚͒ͤͦͪͣͤͤͦ ͔͔͚͒ͤ͗ͤͦ ͍·ͨ͊ͭ͡· ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ 
р ͭ·ͫΦ ͪͯ͋ΦύΤ ͔ͪ͊͡Έͤ·͚ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͔͙͙ͨͤͫ ͍·ͪͦͫ ͔΅͔ ͙ͫ͡Έ͔͔ͤΣ ;͔ͣ ͔ͪ͊͡Έͤ·͚ ͔ͪ͊ͣͪ͘ 
͊ͪͨ͊ͭ͘͡·, ς ͤ ͊ рΣм҈Φ 

˾ͦͫͭ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͔͍ͪ͊ͣͪͦ͘ ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͘·ͻ ͨ͊ͭ͡ ͙ ͔͙͚ͨͤͫΣ ͦ͒ͤ͊ͦ͟Σ ͔ͤ ͙͍͔ͨͪ͡ ͟ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΌ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͔ͪ͊ͫͨͦ͊͊ͣ͡·ͻ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ 
͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎΥ ͊͘ т ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмт ͎Φ ͙ͦͤ ͙͙͙ͫͤͫ͘͡Έ ͤ͊ мΣп҈ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмс ͎Φ 

˽͙ͪ;͙ͤ ͭͯͭ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟Φ ˤͦ-͔͍ͨͪ·ͻΣ ͍ ͒ͦͻͦ͒· ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͍ͻͦ͒Ύͭ ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ 
͊ͪ͊͋ͦͭͤ͊͘Ύ ͨ͊ͭ͊͡ ͙ ͔͙͙ͨͤͫΣ ͤͦ ͙ ͎͙͔͒ͪͯ ͍͙͒· ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΣ ͙͔ͭ͊͟ ͊͟͟ ͒ͦͻͦ͒· ͦͭ 
͔͙͙͔ͨͪ͒ͨͪͤͣ͊ͭ͡Έ͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΣ ͒ͦͻͦ͒· ͦͭ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤͤͦͫͭΣ ͫͦͼ͙͊͡Έͤ·͔ 
͍·ͨ͊ͭ͡· ό͊͘ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤͣ ͨ ͔͙͚ͤͫύ ͙ ͒ͪΦ8 ˾ ͊ͫ;͔ͭ· ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͒͊ͤͤ·ͻ ͦ ͎͍͚ͨͦͯͦ͒ͦͦ͡ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
8 ˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ ͒ͦͻͦ͒· ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͍͟͡Ό;͊Όͭ ͒ͦͻͦ͒· ͙͡ͼΣ ͊ͤ͘Ύͭ·ͻ ͔͙͙͔ͨͪ͒ͨͪͤͣ͊ͭ͡Έ͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡ΈͤͦͫͭΈΌΣ 
͍·ͨ͊͡;͔ͤͤͯΌ ͊ͪ͊͋ͦͭͤͯ͘Ό ͨ͊ͭͯ͡ ͔ͤ͊ͣͤ·ͻ ͙͍ͪ͊͋ͦͭͤͦ͟ όͤ͊;͙͔ͫͤͤͯ͡Ό ͊ͪ͊͋ͦͭͤͯ͘Ό ͨ͊ͭͯ͡Σ ͔͙͍ͫͦͪͪͭͪͦ͊ͤͤͯ͟͟Ό 
ͤ͊ ͙͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͨͪͦͫͪͦ;͔͚ͤͤͦ ͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ύΣ ͫͦͼ͙͊͡Έͤ·͔ ͍·ͨ͊ͭ͡· ό͔͙͙ͨͤͫΣ ͙ͨͦͫͦ͋ΎΣ ͙͔͙͙ͫͭͨͤ͒Σ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·͔ ͍͔ͦͣ͘΅͔͙ͤΎ ͙ ͨͪͦ;͙͔ ͍·ͨ͊ͭ͡·ύΣ ͒ͦͻͦ͒· ͦͭ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤͤͦͫͭ ͍ ͍͙͔͒ ͨͪͦͼ͔͍ͤͭͦ ͨͦ ͍͊͒͊ͣ͟͡Σ ͼ͔ͤͤ·ͣ 
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͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ͊͘͟·͍͊ΌͭΣ ;ͭͦ ͍ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ 
͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͒ͦͻͦ͒·Σ ͙͔ͤ͊ͨͪͣͪΣ ͦͭ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤͤͦͫͭ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎Φ ͨͦ 
ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмс ͎Φ ͔ͯͣͤΈ΄͙͙ͫ͡Έ ͤ͊ мнΣр҈Φ ˸͔͔͔ͤ 
;͔ͣ ͤ͊ м҈ ͍ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͊͘ ͭͦͭ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒ ͒ͦͻͦ͒· ͦͭ 
͔͙͙͔ͨͪ͒ͨͪͤͣ͊ͭ͡Έ͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΦ ˤͦ-͍ͭͦͪ·ͻΣ ͔ͪ͊͡Έͤ·͔ ͎͔ͪ͊ͫͨͦ͊͊ͣ͡·͔ ͒ͦͻͦ͒· 
͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡ΎΌͭ ͚ͫͦ͋ͦ ͔͔͒ͤ͗ͤ·͔ ͒ͦͻͦ͒· ͊͘ ͍·;͔ͭͦͣ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·ͻ 
͔͔͚ͨ͊ͭ͗͡ ͙ ͍͍ͤͦͫͦ͘Φ ˨ͦ͡Ύ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·ͻ ͔͔͚ͨ͊ͭ͗͡ ͙ ͍͍ͤͦͫͦ͘ ͊͘ ͔ͫͣΈ ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмт 
͎Φ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмс ͎Φ ͍͔͙ͯ͡;͙͊ͫ͡Έ ͫ ммΣо ͒ͦ ммΣт҈ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎΣ ;ͭͦ ͙͍͔ͨͪͦ͡ ͟ ͪͦͫͭͯ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·ͻ ͔͔͚ͨ͊ͭ͗͡ ͙ 
͍͍ͤͦͫͦ͘ ͤ͊ сΣф҈Φ  

˹͊;͍͊΄͙͚ͫΎ ͫͦͼ͙͊͡Έͤͦ-Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͙͙ͪͫ͘͟ ͙͍͔ͨͪ͡ ͟ ͔͙ͨ͊͒ͤΌ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ 
͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎΦ ˤ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙ Ό͔͡ нлмр ͎Φ ͙͔͔ͤ͊͋ͦ͡ ͎͙ͯ͋ͦͣ͟͡ ͋·ͦ͡ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͔ͪ͊͡Έ͚ͤͦ 
͚͊ͪ͊͋ͦͭͤͦ͘ ͨ͊ͭ͡·Φ ˭͊ т ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмс ͎Φ ͔ͪ͊͡Έͤ͊Ύ ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͊͘Ύ ͨ͊ͭ͊͡ ͔΅͔ ͔͎ͤͣͤͦͦ 
͙͙ͫͤ͊ͫ͘͡ΈΣ ͦ͒ͤ͊ͦ͟ ͫ͊ͣ·ͣ ͔͊ͣͭͤ͘·ͣ ͋·ͦ͡ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͔͍ͪ͊ͣͪͦ͘ ͔͙͚ͨͤͫΣ 
͔ͦͭͦͪͦ͟ ͍ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͚ͤͦ ͔͔͙ͫͭͨͤ ͍͙ͨͦ͡Ύͦ͡ ͤ͊ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͔ͪ͊ͫͨͦ͊͊ͣ͡·ͻ 
͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмп ͎Φ ˭͊ ͔ͫͣΈ 
͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмт ͎Φ ͔ͪ͊͡Έͤ·͚ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͤ͊ͤ͊͘;͔ͤͤ·ͻ ͔͙͚ͨͤͫΣ ͔ͤ͊ͦͤ͟ͼΣ ͔͎ͤͤ͊ͣͤͦͦ 
͔͍ͨͪ·͙ͫ͡ ͤ͊͘;͔͙͔ͤ Ή͎ͭͦͦ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ ͍ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣ ͔͙͔ͨͪͦ͒ нлмп ͎ ΦΣ ͊ ͪͦͫͭ 
͚͊ͪ͊͋ͦͭͤͦ͘ ͨ͊ͭ͡· ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͙͔͔͙͚ͣͤͤ͘ ͔ͤͦͭͦͪ͟·ͻ ͎͙͒ͪͯͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ 
͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͋·͡ ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤ·ͣ ͒͡Ύ ͎ͭͦͦΣ ;ͭͦ͋· ͍͙͎͒͊ͭΈͫΎ ͍ ͫͭͦͪͦͤͯ ͙͙͔͙ͨͪ͋͗ͤ͡Ύ ͟ 
͍ͯͪͦͤΌ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͔ͪ͊ͫͨͦ͊͊ͣ͡·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͊͘ т ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмр ͎ ΦΣ ͍ͦͭͫͭ͊͊Ύ ͨͦ͊͟ ͔΅͔ ͦͭ 
͙ͻ ͍ͯͪͦͤΎ ͍ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣ ͔͙͔ͨͪͦ͒ нлмп ͎Φ ͤ͊ р ͨΦ ͨΦ (ͪ ͙ͫΦ с.1). 

̉ͭͦ Ή͙ͭ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͍ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͦͤ͊͘;͊Όͭ ͤ͊ ͫ͊ͣͦͣ ͔͔͒͡Κ ˽͙͔ͪͤͫ ͙͡ 
нлмт ͎ͦ  ͒ͨ ͙͔ͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ·͔ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͍ ͍͔ͯͪͦͤ ͙͙͗ͤ͘ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎΚ 

˨͡Ύ ͎ͭͦͦ ;ͭͦ͋· ͍͔͙ͦͭͭͭΈ ͤ͊ Ή͙ͭ ͍ͦͨͪͦͫ·, ͼ͔͔ͫͦͦ͋ͪ͊ͤ͘͡·ͣ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͔ͭͫΎ ͦͼ͔͙ͤͭΈ 
͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͍ ͒ͦͻͦ͒͊ͻ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ;͔͔ͪ͘ ͙ͻ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡ΈͤͯΌ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈΣ ͦͭͦͪ͊͟Ύ 
͔ͦͭͪ͊͗͊ͭ ζ͔ͨͦͭͤͼ͙͊͡Έͤ·͔ ͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ ͙͔͔͙ͨͪͦ͋ͪͭͤΌ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͙ 

˾͙ͫ. 6.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍ͦͫͤͦͤ·ͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͒ ͻ͍ͦͦ͒ͦ 
͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ 2014ςнлмт ͎͎Φ όмлл Ґ Ύ͍ͤ͊ͪΈ-
͙Ό͡Έ нлмп ͎Φύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

 

 

 

                                                                                                                                                                                                                                                    
͎͋ͯͣ͊͊ͣΣ ͙͍͙͔͍͒͒ͤ͒ͦ ͙ ͎͙͔͒ͪͯ ͒ͦͻͦ͒·Φ ˿ͣΦ ˿ͦͼ͙͊͡Έ͔ͤͦ ͔͙͔ͨͦͦ͗ͤ͡ ͙ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͙͙͗ͤ͘ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ˾͙͙ͦͫͫ. 
нлмрΦ ˿ͭ͊ͭΦ ˿͋Φ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΦ нлмрΦ 
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͎ͯͫͯ͡ ͙ ͍·͔ͪ͊͗͊ͭͫΎ ;͔͔ͪ͘ ͍ͭͦ͊ͪͤ·͚ Ή͍͙͍͔͊ͤͭ͟͡ ͔͔͔ͫͪ͒ͤͣͫΎ;ͤ·ͻ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎΦ ˽ͦ͒ ͍ͭͦ͊ͪͤ·ͣ Ή͍͙͍͔͊ͤͭͦͣ͟͡ ͙͔ͨͦͤͣ͊ͭͫΎ ͙ͦ͟͡;͔͍ͫͭͦ ͎͊ͦͦ͟͟-
͙͋ͦ͡ ͎ͦ͒ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪ͊ ό͎͙ͯͫͯ͡ύ ͫ ͔ͦͤͪͭͤ͟͟·͙ͣ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͙͙ͫͣ͟ ͍͚͍͙ͫͦͫͭ͊ͣΣ 
͔ͦͭͦͪͦ͟ ͔ͣͦ͗ͭ ͋·ͭΈ ͙͔͔ͨͪͦ͋ͪͭͤͦ ͙ͨͪ ͍͙͙ͯͫͦ͡Σ ;ͭͦ ͍ͫΎ ͫͯͣͣ͊ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ 
͔͋ͯ͒ͭ ͍͔ͤ͊ͨͪ͊ͤ͊͡ ͭͦ͡Έͦ͟ ͤ͊ Ή͙ͭ ͼ͔͙͡η9. ͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ 
ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ ͊ͪͭͦ͟ͺ͔͡Ό ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͚ͫͦ͋ͦ ͭͦ 
͙ͦ͟͡;͔͍ͫͭͦ ͙͎͍ͦͪ͊ͣͣͦ͟͡ ͊ͪͭͦ͟ͺ͔͡ΎΣ ͔ͦͭͦͪͦ͟ ͣͦ͗ͤͦ ͙ͯͨͭ͟Έ ͤ͊ ͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·͔ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·͔ ͒ͦͻͦ͒· ͨͦ ͔ͭͣ ͼ͔ͤ͊ͣΣ ͨͦ ͦͭͦͪ͟·ͣ ͦͤ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ Ή͎ͭͦͦ 
͔͙ͨͪͦ͒͊ ͍ͨͪͦ͒͊͊ͫ͡ΎΦ 

˹͔͔͙͔͊ͫͤ͡ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ ͫͭ͊ͦ͡ ͔͔͋ͦ͡ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔ͤͤ·ͣΣ ͔͙ͫ͡ ͔͙ͣͪͭ Έ 
͍͔ͯͪͦͤΈ ͔͎ͦ ͙͙͗ͤ͘ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͊ͣ͟ ͒͡Ύ ΅͔͚Φ ͔̇ͤ· ͤ͊ ͊ͪͭͦ͟ͺ͔͡ΈΣ ͊ͨͯͫͭͯ͟Σ ͍ͣͦͪͦ͟ΈΣ ͯ͟͡ 
͔ͪͨ;͊ͭ·͚ ͙ ͍͙͙ͫͤͤͯ ͙ͨͪ ͙͍ͫͦ͗͡΄͙ͻͫΎ ͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·ͻ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻͦ͒͊ͻ ͊͘ ͔ͫͣΈ 
͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмт ͎Φ ͍ͭ͊ͦ͟·Σ ;ͭͦ ͤ͊ ͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·͔ ͒ͦͻͦ͒· ͣͦ͗ͤͦ ͙ͯͨͭ͟Έ ͋ͦ͡Έ΄͔ 
͍ͨͪͦ͒ͯͭͦ͟ ͒͡Ύ ͙ͭͪ͊͒ͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͋͡Ό͒͊Σ ;͔ͣ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлмп ͎Φ ˽͍ͪ͊͒͊Σ 
͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·ͻ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͨͦ ͪ͗͊ͤͦͣͯ ͻ͔͋ͯ͡ 
͙͙ͫͤ͊ͫ͘͡Έ ͤ͊ мл҈Φ ́͊͟ ;ͭͦΣ ζͻ͔͋͊͡ ͟ ͦ ͔͋͒ͯ ͍ ͔ͣͪͯ ͔͙͋ͪΧη ό͙ͪͫΦ с.2). 

˽͍ͦ·͙͍ͫ΄͊ΎͫΎ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлмт ͎Φ ͨͦ 
ͤ͊͋ͦͪͯ ͍ͨͪͦ͒ͯͭͦ͟ ͒͡Ύ ΅͔͚ ς Ήͭͦ ͋ͦ͡Έ΄͚ͦ ͎͔ͨͪͦͪͫͫ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ Ύ͍͔ͤ͊ͪͣ-
͙Ό͔ͣ͡ нлмр ͎ΦΣ ͎ͦ͒͊͟ ͙͘ ͍ͨͪͦ͒ͯͭͦ͟ ͙͙ͨͭ͊ͤΎΣ ͔͔ͨͪ;͔ͤΈ ͦͭͦͪ͟·ͻ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ ͙͔ͨͯ͋ͯͭ͟͡ ͍ 
͔͔͔͗ͣͫΎ;ͤͦͣ ͔͒ͦ͊͒͟͡ ζ˿ͦͼ͙͊͡Έͤͦ-Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͔ͫͦ͟ ͔͙͔ͨͦͦ͗ͤ͡ ˾͙͙ͦͫͫη ͒͡Ύ ͎ͭͦͦΣ 
;ͭͦ͋· ͨͦ͊͊ͭ͘͟Έ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡ΈͤͯΌ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·ͻ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ 
͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͤ·ͣ ͨͪͦ͒ͯͭ͊ͣ͟ ͙͙ͨͭ͊ͤΎΣ ͭͦ͡Έͦ͟ ͨͦ ͍͒ͯͣ ͨͪͦ͒ͯͭ͊ͣ͟ 
ͤ͊͋͡Ό͒͊ͫ͡Ύ ͪͦͫͭ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ς ͨͦ ͊͟ ͪͭͦͺ͔͡Ό 
͙ ͙ͫͦ͡ όͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ Ύ͍͔ͤ͊ͪͣ-͙Ό͔ͣ͡ нлмп ͎ΦύΦ ˤ͔ͫ-͙ͭ͊͟ ΅͙ ͎ͦͪ͊͒ͦ͘ ͯ͡;΄͔ 
ͨͪͦͫͭͦ ͊ͪͭͦ͟΄͙͟ ͫ ͫͦ͡ΈΌΦ 

˻͒ͤ͊ͦ͟ ͨͦ ͦͫͭ͊͡Έͤ·ͣ ͨͪͦ͒ͯͭ͊ͣ͟ ͙͙ͨͭ͊ͤΎ ͔͒ͦ͡ ͙ͦ͋ͫͭͦͭ ͔ͤ ͭ͊͟ ͻͦͪͦ΄ͦΣ ͊͟͟ ͫ 
͙ͨͪͦ͒ͯͭ͊ͣ͟ ͒͡Ύ ΅͔͚Φ ˽͔ͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͙͙ͫͤ͊ͫ͘͡Έ 
ͨ ͦͪ·͔͋ ͙ ͎͙ͣ͊ͪ͊ͪͤͯ ͤ͊ ноςнп҈Τ ͨͦ ͣ͊ͫͯ͡ ͔ͨͦ͒ͫͦͤ͡;ͤͦͣͯ ς ͤ͊ мф҈Τ ͨͦ ͙ͪͫͯ ͙ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
9 ˿ ͣΦ ˿ͦͼ͙͊͡Έ͔ͤͦ ͔͙͔ͨͦͦ͗ͤ͡ ͙ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͙͙͗ͤ͘ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ˾͙͙ͦͫͫΦ нлмрΦ ˿ͭ͊ͭΦ ˿͋Φ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΦ нлмрΦ 
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ͪͯͨ͊ͣ͟ ς ͤ͊ мрςмт҈Τ ͨͦ ͎͍ͦΎ͙͔͒ͤΣ ͣͦͦͯ͟͡Σ ͍͔͙ͪͣ΄͔͙͡ ς ͤ͊ фςмл҈Τ ͨͦ ͯͪ͊ͣ͟ ͙ 
Ύ͚ͼ͊ͣ ς ͤ ͊ о҈ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлмт ͎Φ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔ͭͣ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒ͦͣ нлмп ͎Φ 

˾͙ͫ. 6.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·ͻ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ ͦͻ͍ͦ͒ͦ 
͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͤ·ͣ ͨͪͦ͒ͯͭ͊ͣ͟ ͙͙ͨͭ͊ͤΎ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлм5ςнлмт ͎͎.,  
100% Ґ Ύ͍ͤ͊ͪΈ-͙Ό͡Έ нлмп ͎Φ

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 
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˿ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͊ͣ͟ ͒͡Ύ ;͔͙͙͊ͨͭΎ ͤ͊͋͡Ό͒͊ΌͭͫΎ ͔ͫͪΈ͔ͤ͘·͔ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡·Φ ˽͔ͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ 
ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·ͻ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлмт ͎Φ ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔ͭͣ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒ͦͣ нлмп ͎Φ ͙͙ͫͤ͊ͫ͘͡Έ ͤ͊ нсΣт҈ ͨͦ ;͔ͪͤͦͣͯ ;͊ΌΣ ͤ͊ фΣп҈ 
ς ͨͦ ͫ͊ͻ͊ͪͯ-͔ͨͫͯ͟Σ ͤ͊ рΣу҈ ς ͨͦ ͻ͔͋ͯ͡ ͔͋ͦͣͯ͡Σ ͤ͊ нпΣр҈ ς ͨͦ ͣ͊ͫͯ͡ ͙͍ͫͦ͡;ͤͦͣͯΦ 
̆ͦͭΎΣ ͔ͦͤ͟;ͤͦΣ ͫ͊ͻ͊ͪ ͙ ͙͍ͫͦ͡;͔ͤͦ ͣ͊ͫͦ͡Σ ͨͦ ͔͙ͣͤͤΌ ͪΎ͒͊ ͙͔͎͍͒ͭͦͦͦ͡Σ ͔ͤ ͦ;͔ͤΈ ͙ 
͔ͨͦͤ͘͡· ͒͡Ύ ͍͒ͦͪͦ͘ΈΎΦ 

˩͙ͫ͡ ͔ͪ͊ͫͫͣͦͭͪͭΈΣ ͊͟͟ ͍͔͊͡ ͔ͫ͋Ύ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·ͻ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ ͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͣ ͍ͭͦ͊ͪ͊ͣΣ ͭͦ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͭͫΎ 
ͦ;͔͍͙͒ͤͦΣ ;ͭͦ ͦͤ͊ ͙͙ͫͤ͊ͫ͘͡Έ ͨͦ ͙͔ͨͯ͋ͯͣ͟͡·ͣ ͍ ͔͔ͨͪ;͔ͤ ͔͔ͨͪ͒ͣͭ͊ͣ ͔ͦ͒͗͒·Φ  

˽ͦ ͎ͯͫͯ͊ͣ͡ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ ͙͙ͫͭ͊ͭͫͭͯ͟ ͙͍͙ͨͪͦ͒ͭ ͍ ͎ͪ͊ͺ͙;͔͚ͫͦ͟ ͺ͔ͦͪͣΣ ͨͦΉͭͦͣͯ ͔͔ 
ͦ͋ͦ͋΅͊ͭΈ ͔͔ͫͦ͗ͤ͡Φ ˤ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлмр ͎Φ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ 
͔͔ͫͪ͒ͤ͒ͯ΄͔͍·ͻ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͙͙ͤͪ όͫͦͼ͙͊͡Έͤ͊Ύ 
ͤͦͪͣ͊ύΣ ͔͚͊͋ͦͤͤͭͫͦ͟ ͔ͨ͊ͭ͡ ͊͘ ͔ͣͫͭͤ·͔ ͔͔ͭ͡ͺͦͤͤ·͔ ͔͙͔͙ͫͦ͒ͤͤΎ ό͔͎͙ͤͦͪ͊ͤ;͔ͤͤ·͚ 
ͦ͋Ά͔ͣύ ͍͔͙ͯ͡;͙͊ͫ͡Έ ͤ͊ мл҈ ͙ ͔͔͋ͦ͡Φ ˽ͦ ͎͙͒ͪͯͣ ͍͙͒͊ͣ ͔͙͍͔ͦͭͫ͗͊ͣ͡·ͻ ͎ͯͫͯ͡ 
͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͋·ͦ͡ ͔ͤ ͫͭͦ͡Έ ͋ͦ͡Έ΄͙ͣ ό͙ͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͍͙͙ͫͦͫͭ͊͡ ͨ͊ͭ͊͡ ͊͘ ͙͗͡Έ͔ ͍ 
͒ͦͣ͊ͻ ͎͍͔͎ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤͦͦ ͙ ͙ͣͯͤͼ͙ͨ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͙͙͗͡΅ͤ·ͻ ͺ͍ͦͤ͒ͦ ͙ ͨ͊ͭ͊͡ ͊͘ ͔ͨͪͦ͒͘ ͍ 
͎ͦͪͦ͒ͫͦͣ͟ ͙ͣͯͤͼ͙ͨ͊͡Έͤͦͣ ͍͔͊ͭͦ͋ͯͫΣ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έͤ͊Ύ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭΈ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͨͦ ͦͭͦͪ͟·ͣ ͔ͯͣͤΈ΄͙͊ͫ͡ΈύΦ ˤ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлмс ͎Φ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͦͫ͡Έ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ 
͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͨͦ ͎ͯͫͯ͊ͣ͡ ό͔ͪͦͣ͟ 
͔ͤͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍ͨͦ·΄͔͙ͤΎ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͨͦ 
͔͚͊͋ͦͤͤͭͫͦ͟ ͔ͨ͊ͭ͡ ͊͘ ͔ͣͫͭͤ·͔ ͔͔ͭ͡ͺͦͤͤ·͔ ͔͙͔͙ͫͦ͒ͤͤΎύΦ ˤ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͙Ό͔͡ нлмт ͎Φ 
ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͦͫ͡͡Έ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͨͦ ͎ͯͫͯ͊ͣ͡ όͦͨΎͭΈ 
͗ ,͔ ͔ͪͦͣ͟ ͎ͯͫͯ͡ ͔͔ͭ͡ͺͦͤ͊ύΦ ˽͔͍ͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͔ͭͫΎ ͍͔ͪͦΎͭͤ·ͣΣ ;ͭͦ Ήͭͦ ͔͔͔ͨͦͫͭͨͤͤͦ 
͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͨͦ ͎ͯͫͯ͊ͣ͡ ͍ 2016ς2017 
͎͎Φ ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ ͔͙͍ͦͣͨͤͫͪͦ͊ͦ͟͡ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͔ͨͦͯͨ͊ͭ͟͡Έ͚ͤͦ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ 
ͨͦ ͎ͯͫͯ͊ͣ͡ нлмр ͎Φ  

˞̃̆̓̌́̎́ ˙̖̉̒̉̉̎́ 
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ȧɤɊɌɋɘ 

7. ˛̗̆̎̋́ ̒̂́̌́̎̒̉̑̏̃́̎̎̏̒̓̉ ̝̜̖̑̆̄̉̏̎́̌̎ ̟̂̅̇̆̓̏̃ 
̃ ̐̆̑̃̏̍ ̐̏̌̔̄̏̅̉̉ φτυϋ ̄̏̅́ 

˔́ ̜̐̆̑̃̆ ̙̝̆̒̓ ̠̗̍̆̒̆̃ 201ϋ ̄Ȣ ̜̒̔̍̍́̑̎̊ ̜̋̏̎̒̏̌̉̅̉̑̏̃́̎̎̊ ̟̂̅̇̆̓ 
̑̆̄̉̏̎̏̃ ̜̂̌ ̒̃̆̅̆̎ ̒ ̗̜̓̑́̅̉̉̏̎̎̍ ̠̅̌ ̠̐̏̌̔̄̏̅̉ ̗̐̑̏̉̉̓̏̍̕ ɉ̏̋̏̌̏ 
̜̐̏̌̏̃̉̎ ̒̔̍̍́̑̎̏̄̏ ̗̐̑̏̉̉̓́̕ ̘̏̂̆̒̐̆̉̃́̆̓ ˙̏̒̋̃́ɊȢ ˏ̑̆̍̆̎́ ̜̂̒̓̑̏̄̏ 
̠̎́̑́̉̃́̎̉̚ ̝̑̆̄̉̏̎́̌̎̏̄̏ ̅̏̌̄́ȟ ̃̉̅̉̍̏ȟ ̘̝̈́̋̏̎̉̌̉̒Ȣ ˟̆̍ ̎̆ ̍̆̎̆̆ ̃ ̠̑̅̆ 
̑̆̄̉̏̎̏̃ ̜̐̑̏̂̌̆̍ ̟̂̅̇̆̓̎̏̊ ̒̂́̌́̎̒̉̑̏̃́̎̎̏̒̓̉ ̠̒̓̏̓ ̘̅̏̒̓́̓̏̎̏ 
̏̒̓̑̏Ȣ 

˭͊ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ 2017 .͎ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤ·͔ ͒ͦͻͦ͒· ͙͙͍ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤ͟͡·ͻ 
͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͎͙͊ͤ͊ͦ͡;ͤ·ͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͦͣ нлмс ͎Φ 
ͤ͊ фΣп҈Φ ˽͙ͪͪͦͫͭ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͎ͤ͊ͦ͊͡ ͤ͊ ͙ͨͪ͋·͡Έ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ мнΣп҈Σ ͔͙ͨͦͫͭͯͨͤ͡Ύ 
˹˨̅˶ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͤ͊ у҈Φ ˾ͦͫͭ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͨͦ ͎ͤ͊ͦͯ͡ ͤ͊ ͙ͨͪ͋·͡Έ ͍ͫΎ͊ͤ͘Σ ͨͦ ͤ͊΄͔ͣͯ 
͔͙ͣͤͤΌΣ ͫ ͔ͨͪͪ͊͟΅͔͙͔ͤͣ ς ͨͦ͒ ͍͔͙͔͒͊ͤͣ͡ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͼ͔ͤͭͪ͊ ς 
͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡Ύ ͔͎͙͙ͪͦͤ͊ͣ ͡Έ͎ͦͭ ͨͦ ͎ͤ͊ͦͯ͡Φ ˨ͦ͡Ύ ͔ͭͪͭΈ͔͎ͦ ͍͔͚͊͗ͤ΄͔͎ͦ 
͔ͦͣͨͦͤͤͭ͊͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ς ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦ ͙͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ς ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлмс ͎Φ ͙͙ͫͤ͊ͫ͘͡ΈΦ ˤ ͼ͔ͦͣ͡Σ ͊͘ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ т ͔ͭ͡ Ήͭͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ 
͙͔ͨͪͦ͋ͪͦ͡ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͟ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͚ͦ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͙ ό͙ͪͫΦ т.1).  

˽͙ͦͣͣͦ ͊͋ͫͦ͡Ό͎ͭͤͦͦ ͙ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·͚ 
ͼ͔ͤͭͪ ͔ͯ͗ͫͭͦ;͔͊ͭ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͙ͻ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡ΎΣ ;ͭͦ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͍͔͊ͭ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫͯ͟Ό ͫ͊ͣͦͫͭͦΎ͔ͭ͡ΈͤͦͫͭΈ ͔͎͙͍ͪͦͤͦΦ ˿ нлмт ͎. ͔͍͔͙͔ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͣ 
͒ͦͭ͊ͼ͙͚ ͤ͊ ͍·͍͙͍͙͔ͪ͊ͤ͊ͤ ͋Ό͔͚͒͗ͭͤͦ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙ͤͤͦͫͭ ͍͔ͦ͋ͯͫͦͤͦ͡͡ ͼ͔͡·ͣ ͪΎ͒ͦͣ 
ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭΦ ˤ ;͙͊ͫͭͤͦͫͭΣ ͔͎͙ͪͦͤ· ͒ͦ͗ͤ͡· ͍͔͙ͨͪͦͫͭ ͦͼ͔ͤͯ͟ Ήͺͺ͔͙͍͙ͭͤͦͫͭ͟ 
͔͍͔ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤͤ͡·ͻ ͙͙ͣ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͡Έ͎ͦͭ ό͙͔ͨͦͤ͗ͤͤ·ͻ ͍ͫͭ͊ͦ͟ ͨͦ ͎ͤ͊ͦ͊ͣ͡ύ ͙ 
͔͔ͦ͋ͫͨ;͙ͭΈ ͪͦͫͭ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͙ ͔͎͍ͤͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙͙͍͎ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤͦͦ͟͡ 
͋Ό͔͒͗ͭ͊. ˿ Ή͙͙ͭͣ ͔͍͙ͭͪ͋ͦ͊ͤΎ͙ͣ ͔͙͔ͦͪͪͫͨͦͤ͒ͪͯͭ͟ ͔͊ͣͭͤ͘·͚ ͪͦͫͭ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͨͦ 
͎ͤ͊ͦͯ͡ ͤ͊ ͙ͨͪ͋·͡ΈΦ 

 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫ 7ΦмΦ ˨ͦ͡Ύ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦ ͙͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊  
͍ ͒ͦͻͦ͒͊ͻ ͙͙͍ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤ͟͡·ͻ ͪ ͔͎͙ͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ  
͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлммςнлмт ͎͎ΦΣ ҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸͙ͤͺ͙ͤ ˾̅Σ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 
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˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΣ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͙ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ͊͡ 
ͤ͊ ͙ͪͫΦ т.2. 

˾͊ͫͻͦ͒· ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎Φ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ 
͔͍ͨͪ·ͣ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒ͣ͡ нлмс ͎Φ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͤ͊ сΣо҈Σ ͍ ͨͦͫͭͦΎͤͤ·ͻ ͼ͔ͤ͊ͻ ͪͦͫͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ 
мΣу҈Σ ͔͍͍ͨͪͪ͊ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ό ͟ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΌ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ 
͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤΣ ͙͍ͫͦ͗͡΄ͯΌͫΎ ͍ нлмнςнлмс ͎͎Φ ͔́ͣ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͨͦ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ͣ ͍ 
нлмт ͎Φ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͍͔ͫ ͔΅͔ ͤ͊ мн҈ ͙͔ͤ͗ ͎͙͊ͤ͊ͦ͡;ͤ·ͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ 
2012 ͎ Φ 

ˣΌ͔͒͗ͭͤ·͔ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎Φ ͙ͫ͡Έͤͦ ͙͒ͺͺ͔͔ͪͤͼ͙͍ͪͦ͊ͤ· ͨͦ 
͔͎͙ͪͦͤ͊ͣΦ ˽ͦ нр ͔͎͙ͪͦͤ͊ͣ ͙ͦͤ ͙͙͙ͫͤͫ͘͡Έ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлмс ͎Φ ͍ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ 
͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤΦ ˤ ͭͦ ͔͗ ͍͔ͪͣΎ ͨͦ ͪΎ͒ͯ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͫ ͍·͙ͫͦͣ͟ ͔ͯ͒͡Έͤ·ͣ ͍͔ͫͦͣ ͍ ͦ͋΅͔ͣ 
ͦ͋Ά͔͔ͣ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͔ͭͣͨ· ͪͦͫͭ͊ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎Φ ͔͊ͣͭͤͦ͘ 
͔͍ͨͪ·΄͙͊͡ ͔͙͚ͫͪ͒ͤ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ΈΦ ˹͙͔͊ͨͪͣͪΣ ͍ ˸͍͔ͦͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͍·͙ͪͦͫ͡ ͤ͊ мс҈Σ ͍ 
˿͊ͤͭ͟-˽͔͔͎͔ͭͪ͋ͯͪ ς ͤ͊ мр҈Φ ˤ ͔ͤͦͭͦͪ͟·ͻ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ ͙͔ͣ͡ ͔ͣͫͭͦ ͔΅͔ ͔͔͋ͦ͡ 
ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·͚ ͪͦͫͭ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦΦ ˹͙͔͊ͨͪͣͪΣ ͍ ˴͙͙͎͚͊ͤͤͪ͊͒ͫͦ͟͡ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ 
͙ͦͤ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͔͔͋ͦ͡ ;͔ͣ ͍ мΣр ͪ͊͊͘Φ  

˽͔͙͔͊͒ͤ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ 
͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ͙ͣ ͨΎ͙͔͔͚ͭͭͤ͡ ͍͙͒͊ͤͦͫͭΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͍ ͪΎ͔͒ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍ 
͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͍͙͔͔ͫ͒ͭ͡Έ͍ͫͭͯΌͭ ͦ ͋ ͙ͻ ͫͦ͗ͤͦͣ͡ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͣ 
͔͙͙ͨͦͦ͗ͤ͡Φ ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͫͯ͋Ά͔ͭ͟· ͺ͔͔͒ͪ͊ͼ͙͙ ͍ͨͪͦͦ͒Ύͭ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͔ͭ͡ΈͤͯΌ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͯΌ 
͙͙ͨͦͭͯ͟͡: ͍ нлмрςнлмт ͎͎Φ Ήͭͦ ͫ͊͊ͦͫ͘͟͡ΈΣ ͔͔ͨͪ͗͒ ͍͔͎ͫͦΣ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·ͻ 
ͪ͊ͫͻͦ͒͊ͻΣ ͤͦ ͊ͭͪͦͤͯͦ͘͡ ͙ ͫͦͼ͙͊͡ΈͤͯΌ ͫͺ͔ͪͯΦ  

́͊͟Σ ͊͘ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ нлмт ͎Φ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔͍ͨͪ·ͣ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒ͣ͡ нлмс ͎Φ 
͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤ·͔ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͤ͊ ͍͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͍ ͙͙͍ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤͦͣ͟͡ ͋Ό͔͔͒͗ͭ 
ͤ͊ рΣр҈Σ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͙ͻ ͪͦͫͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ м҈Φ ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͔͙ͫ͡ ͔ͨͦͫͣͦͭͪͭΈ ͤ͊ 
͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͤ͊ ͍͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ ͍ ͔͙͔ͤͣͤͤ͘·ͻ ͼ͔ͤ͊ͻ ͊͘ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͔ͭ͡Σ ͣ· 
͍͙͙ͯ͒ͣ ͪͦͫͭ ͍ нлммςнлмп ͎͎ΦΣ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·͚ ͫ ͍·͔͙͔ͨͦͤͤͣ͡ ͔͙͔͙ͨͪ͒ͤͭͫ͘͟ͻ ͍ͯ͊ͦ͘͟Σ ͊ 
͔͊ͭͣ͘ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ό͙ͪͫ тΦоύΦ ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ нлммςнлмт ͎͎Φ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͫ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒͊ͣ 
ͤ͊ ͍͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ ͙ͦ͋ͫͭͦͭ ͯ͡;΄͔Σ ;͔ͣ ͫ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒͊ͣ ͍ ͼ͔ͦͣ͡Φ ͔́ͣ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ 

˾͙ͫ. 7ΦнΦ ˨ͦͻͦ͒·Σ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͙ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ό͍ͨͪ͊͊Ύ ͦͫΈύ 
͙͙͍ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤ͟͡·ͻ ͪ ͔͎͙ͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ  
͊͘ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ нлммς2лмт ͎͎ΦΣ ͍ ҈ ͟ ˤˤ˽ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸͙ͤͺ͙ͤ ˾̅Σ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

 

 

 

 

 

 

 


