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Makpo3KOHOMMKaA

2. «Cvlpbesu3m» cmpemumesabHO ycuaugaemcs

AszycmoscKkull «0mMCcKOK» CMEHU/ICA Koppekyueli 3KOHOMU4ecKoll akmueHocmu. B
ceHmsi6pe cnpoc Hace/neHusl U 6U3Heca 80306HOBU/ CHUMCEHUE, XOmsl 2py30060pom
npodoscan pacmu, a NPOMsIULIEHHOCMb cmazHuposaa. Iloka Mo cHO 2080pumsb
AUWb 0 cmaé6uauzayuu YpPO8Hs IKOHOMUYeECKOll aKkmueHocmu.
Ilpu 3mom cuvipbeeoii kpeH docmuz anozesi. 3a 8peMsi Kpu3uca cbipbegble ceKkmopa
(do6bisalowas NPoMbIULIEHHOCMYb, 2PY30060pOM, CeAbCKoe X03AlCmeo) 8biulau Ha
ucmopu4ecku MaKcumMa/abHsle ypo8HU, 8 Mo 8peMsl KaK Hecbipbeable — CU/AbHO ynaau
u ceiiuac Haxodamcs 66./1U3uU C80UX /I0KA/AbHbIX MUHUMYMOB.

[aHHble Pocctata roBOPAT O CHWMKEHUM YPOBHA 3SKOHOMMUMYECKOM aKTUMBHOCTU B
ceHTAbpe. WMHAeKc 6a30BbIX BUAOB 3KOHOMMUYECKOW [EATENbHOCTU, KOTOPbIM
CUMTAETCA KAKOYEBLIM ONEPaATUBHLIM MEPUIOM YPOBHA SKOHOMMYECKON aKTUBHOCTM, B
ceHTabpe cHM3MACcA Ha 1,1% nocne pocTa Ha 1,8% B aBrycte OTHOCUTE/IbHO OYepPeaHOro
KPU3MCHOTO AHa (ec/nv He yKa3aHO MHOE, 34eCb M Aanee — NPUPOCT K Npeablayliemy
MecALy, CE30HHOCTb yCcTpaHeHa). Ecnn BpemeHHblli CKayoK B aBrycte 6bin cBA3aH
NPEeUMyLLECTBEHHO C HeAOoCTaTKamMM CTaTUCTUMKM PoccTata mMo ONTOBOW TOpProsne —
BbICOKOIM BOMATUALHOCTBIO M HEAOCTOBEPHOCTHIO!, TO B LEAOM 3a fga MecAua
3KOHOMMYECKAA aKTMBHOCTb Bbipocna (puc. 2.1). Tem He MeHee, NepeoLeHnBaTb 3TOT
baKT He CToUT. 3HauMTeNbHaA YacCTb POCTa NPULLIACL Ha rPY30060pOT M A06bIBAIOLLYIO
NPOMBILLIEHHOCTb, ANHAMMKA KOTOPbIX B 60/1bLION cTeneHn 060cob1eHa OT OCHOBHOM
4acTV S3KOHOMMUKM.

Meay Tem, BHYTPEHHMUI CMpoC 3a ABa MecAua He MNoKasan YCTOMYMBOrO poCTa:
NOTPEOUTENbCKMIA  CMPOC HE W3MEHWACA, a CTPOMTENbCTBO, XapaKTepusyollee
WMHBECTULUMOHHYIO  aKTMBHOCTb  NpPeanpuaTUiA,  NPEeKpPaTU0  BOCCTAaHOB/IEHME,

1
Mbl HEOAHOKPaATHO NMcanmn 06 aTom. CMm. B YacTHOCTU: «kKOMMeEHTapuu o rocygapcree u 6usHece», Ne 117.

Puc. 2.1. lMHaMu1Ka NMHAMUKATOPOB 3KOHOMMUYECKOWM
akTuBHocTu (100 = 2010 r., ce30HHOCTb YCTPAHEHaA)

BHYTpeHHWIA YacTHLIA cnpoc BaszoBkle oTpacnu
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UcmouHuk: CEIC Data (PoccTaT), pacyétbl UHCTUTYTa «LleHTp pa3sutua» HAY BLU3.
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HauyaBLleecs 6blN10 Noc/ie MOLLHeMIWero cnaga B anpene-mae (tabn. 2.1). B utore, ecnm
B MIOJIe BHYTPEHHWUIA YaCTHbIN cnpoc2 Bblpoc Ha 0,7%, B aBrycte — Ha 0,8%, 10 B
ceHTAbpe oH ynan Ha 0,5%, TaKk K He BbIAAS 32 rPaHMLbl YCTOMYMBOIO HUCXOAALLErO
TpeHAa, KOTopbIA npocnexuBaeTca ¢ cepeguHbl 2015 r.,, mMomeHTa 3aBeplUeHuA
obBanbHOro nageHus cnpoca (puc. 2.1). Ha gaHHbI MOMEHT cnabocCTb BHYTPEHHEro
CNpOCa OCTAaéTCA rMaBHbIM CBUAETENIbCTBOM TOTO, YTO 3KOHOMMKA €eLLé He 3aBepLumna
npouecc aganTauumn K HOBbIM BHELLHMM W BHYTPEHHMM ycnoBMAM. be3 Bo3o6HoBNEHMS
pOCTa BHYTPEHHEro cnpoca paHo roBOpuUTb 06 YCTOMYMBOM NONOKUTENbHOW ANHAMMUKE
BBIM.

MNoTpebuTtenbcKmii cnpoc B ceHTABPE CHU3WUACA, OTbIFPaB MNOYTU BECb POCT aBrycta. Mpu
3TOM  PO3HMYHbIA  TOBApPOObOPOT TPU  MecAua noapan  AEMOHCTPUMpPOBan
NONIOXKMUTENIbHYIO AMHAMUMKY M B cymme npubasun 0,8%, ogHAKO NpU CpaBHEHUU C
MmacwTabom nageHus (-15% Kk cpegHemy ypoBHto 2014 r.) pocT nocnegHuUx Mecsues
BMOJIHE MOXET OKa3aTbCA BPEMEHHON Koppekumen (puc. 2.2). NoTtpebneHne nnaTHbIX
YCAyT, B LEIOM He MeHsAtoweeca ¢ cepeamHbl 2015 r., B ceHTAGpe 1 BOBCE yNasio HUXKe
YPOBHEN MIOHA U ntona. lNepexoq K yCTOMYMBOMY BOCCTAaHOB/IEHWUIO CNPOCA 3aTPYAHEH
HEeraTMBHbIM TPEHAOM AWMHAMMKM pPeasibHbIX 3apnaaTt, BMPOYEM, CUAbHO BbIPOCLUMX,
ecnn aaHHble PocctaTta BepHbl, B AHBape-deBpane TEKYLLErO ropl,a3 (puc. 2.3).

BoccTaHOBUTENbHBLIN  POCT CTPOUTENbLCTBA, HabNOAABLIMIMCA B  UIOHE-aBrycte U
KOMMEHCMPOBaBWNIM NonoBuHy 11%-Horo nageHua AByX NpPeaLecTBYOWUX MeCcaLEes,
CMEeHUANCA B CeHTAbpe cHMKeHMemM Ha 0,6%. B COBOKYNHOCTU C 3ameneHnem pocTta B
aBrycte 3TO MOXET 03HauyaTb, YTO BOCCTAHOB/IEHME MPUOCTAHOB/IEHO, U CTPOUTE/IbHAA
aKTUBHOCTb B BMKaMLee BPeMa OCTaHeTCs Ha YPOBHE MMHMMYMOB KpusnucHoro 2009
r. (puc. 2.4).

? B3BeLLeHHbIN MHAEKC PO3HMYHOro TOBapoobopoTa, NAATHBIX YC/IYT HACENEHUIO U CTPOUTENbCTBA.

® Poccrat nepecmoTpen AUMHaAMMKY peasibHbIX 3apnnaT 3a aeryct cpasy Ha 3,7 n.n.: ¢ 99,0% po 102,7% k
COOTBETCTBYIOWEMY MecALy npeablayliero roga. [lo nepecMoTpa ypoBeHb 3apnaaTbhl OMYCKAACA A0 JI0Ka/bHbIX
MWHUMYMOB.

Puc. 2.2. luHamMmK1Ka pO3HMYHOrO TOBapoobopoTa U NAaTHbIX
ycnyr HaceneHnmio (100 = 2012 r., ce30HHOCTb YCTPaHEHA)
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UcmouHuk: CEIC Data (PoccTaT), pacyétbl MHCTUTYTa «LleHTp pa3sutua» HAY BLU3.

Puc. 2.3. luHamuKa cpegHeit 3apnnatbl (100 = 2013 r.,

CEe30HHOCTb yc1'paHeHa)
===HomwHaneHaA cpedHAA 3apnnara
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UcmouHuk: CEIC Data (PoccTaT), pacyétbl UHCTUTYTa «LleHTp pa3sutua» HAY BLU3.
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Tabauua 2.1. lvHamuKa 6a30BbiX BUA,0B IKOHOMUUECKOM 4eATeIbHOCTU U MHBECTULUIA
B OCHOBHOW Kanutan (MpuMpocT K npeablayLiemy mecsLy, Ce30HHOCTb yCTpaHeHa), B %

2016 T. 6 mec. K6
. Mec. rofiom CocTosiHre
Anp Man WiwH Wion Aer CeH paHee

Cenbckoe X03aNCcTBO 01 02 -01 1,2 19 -20 &3 poct
[MpombILLINeHHOe NPOM3BOACTBO ) ) ] ]
(Poccrar) 0,2 0,1 0,5 09 05 -03 0,4 cTarHauus
(”L‘l’F‘,’;"""L””e””” T Sl 1,0 03 07 -10 06 02 0,4 crarHauus

[obblya nonesHbIx UCKonaemMbIxX -2,6 -03 0,5 06 04 09 1,8 cnabbivi poct

OGpabaTbiBatoLme Npon3BoACTBa 0,0 -0,8 1,0 22 08 -01 -0,1 cTarHaums

Mpown3BoacTBO M pacnpeaenexHue ) ) ]
ANEKTPOSHEPTM, ra3a 1 BOabI 0,4 2,2 0,2 06 03 -04 0,4 cTarHaums
CTtpoutenscTBo -5,3 -5,7 2,0 25 16 -0,6 -5,6 cunbHoe nagexHue
['py3oo6opoT -0,3 -0,7 1,8 18 06 1,2 2,0 cnabbi pocTt
OnTtoBas TOproens -33 -08 -08 -28 6,3 -57 1,6 cnabbii pocT
Po3Hu4yHas Toproens 05 -1,1 -04 05 01 0,2 -5,3 cunbHoe nagexHve
[naTtHble ycnyrn HaceneHuo -0,2 0,0 -0,6 00 25 -2,7 -0,2 crarHaums
BasoBble oTpacnu -14 -09 04 -04 18 -11 -0,2 cTarHauums
BasoBble oTpacnu, 6e3 c/x -15 -09 04 -05 18 -11 -0,4 cTarHaumsa

UcmouHuk: CEIC Data (PoccTaT), pacyétbl UHcTUTyTa «LleHTp passutua» HUY BLL3.

lpy30060poT, HanpoTUB, O6GHOBUA UCTOPUYECKUIA MAKCUMYM, NMPOAEMOHCTPUPOBAB B
ceHTAbpe pocT Ha 1,2%, a B cpefHeEM 32 MIOHb-CeHTABPb — 1,3%. OCHOBHOW BKNag BO
B3/1ET rpy30060pOTa BHECNO YBEAMYEHWE [00blYM ra3a (41A BHYTPEHHErO PbIHKA), a
TaKXKe nepeHanpasieHne Ao6bIBaeMoit HepTU C BHYTPEHHETO PblHKA HA BHELWHWI (3TO
YBENNYMBAET PACCTOAHUE TPAHCMOPTUPOBKM). M0 3TOM NpUYMHE BNOAHE BEPOATHO, YTO
3a CTO/lb CTPEMWTENIbHBIM POCTOM MOCAEAYeT KOPPEKLMA (CKaXKEM, CEeHTABPbCKMIA
YypOBeHb [06bl4M rasa npumepHo Ha 5% Bbiwe NporHo3a Ha 2017 r.). He ctouT Takxke
3abbIBaTb U TO, 4TO rPy30060pOT yKe 4 roaa CTarHMpyeT NPUMEPHO HA OAHOM YpPOBHE
(pnc. 2.4). OnHamMKa nocnegHUMX MecCsLEeB elle He O3HayaeT nepexoAa Ha HOBbIM
O0NTOCPOYHbIM ypOBEHb UK, Tem Bonee, AONTOCPOYHOIO BOCXOAALLErO TPeHAa.

OntoBas TOProBAaA, eCAM UCXOANTb U3 AaHHbIX PocctaTa, ynana B ceHTabpe Ha 5,7%

Puc. 2.4. lvHamuKa cTpouTenbCcTBa
(100 = pek. 2010 r., CE30HHOCTb YCTPaHEHa)
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UcmouHuk: CEIC Data (PoccTaT), pacyértbl MHCTUTYTa «LleHTp pa3sutua» HAY BLU3.

Puc. 2.5. luHamuKa rpy30060poTa 1 ONTOBOI TOProBau
(100 = pgek. 2011 r., Ce30HHOCTb YCTPAHEHA)
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UcmouHuk: CEIC Data (Poccrar), pacuétbl MHcTUTyTa «LleHTp passutus» HAY BLLD.
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nocne pocrta Ha 6,3% B asrycte (puc. 2.5). Mbl He COMHeBaemMcA B TOM, YTO TaKoro
CUNbHOrO KosiebaHuA B aBrycre-ceHTAbpe B AeCTBUTENIbHOCTU He bblo. CKasbiBaloTCA
YyNOMSAHYTblE paHee HeAoCTaTKM MeToAMKM Pocctata. MOXHO NpeanonoXKuTb, UTO
COCTOAHME ceKkTopa 6/IM3KO K cTarHaumu.

B npombiwneHHOCTU B ceHTADpe ghopmasibHO Habnoaanca HeKOTOPbIA POCT, XOTA U B
rpPaHMLAX rOPM30OHTANbHOIO TPeHAa, Habtogaemoro B TeyeHWe nociegHero roga (pwc.
2.6). Bonee Toro, aToT MecAL, 6bl1 OTMeYeH 0BHOBIEHMEM UCTOPUYECKOTO MaKCMMyMa
INA WMHOeKca A06biBaloWMX MPOU3BOACTBY, MOC/NE TOTO KaK 3a MIOHb-CEHTAGPL ero
NPUPOCT cocTaBun 2,4%, U3 KOTOPbIX 3a ceHTABPb — 0,9%. OgHako 6onee BHUMATENbHbBIN
aHa/NM3 MNOACKA3bIBAET, YTO PeaNbHOr0 — 3KOHOMWMYECKM 3HAYMMOro — pocTa HU B
ceHTAbpe, HK B aBrycte He 6b110. [eno B TOM, YTO B MHAEKC A06bIBalOLWMX NPOM3BOACTB
BK/ItOYEHA KOMMOHEHTA «MNpejocTaBieHne ycayr Aobblum HedTM W rasa», wam
«HedTecepBUCHbIE YCIyrM». ITa KOMMOHEHTa He TONbKO He XapaKTepusyeT 06BbEM
N3B/IEKAEMbIX M3 3EM/IM PECYpPCoB, HO, Bonee Toro, oueHMBAETCA POCCTaTOM He BMoO/HE
afeKBaTHO’. IMEHHO OHa «obecrneumnna» Bech POCT MHAEKCA A06bIBAIOLLMX MPOU3BOACTB
B aBrycTe-ceHTAbpe, 4To, BMIPOYEM, HE OTMEHSAET 0bLero TpeHAa Ha PocT f06bIBAOLWMX
npousBoAacTs (puc. 2.7). UHaeKc 06pabaTbiBaloLLMX NPOU3BOACTB B CEHTADPE PaKTUYECKM
He M3MEHMUNCA, @ B LENOM 33 NOCNeHUN rof, NOo-NpPeXHeMy AeMOHCTPUPYET c/erka
HUCXOAALLYHO AUHAMMUKY (puc. 2.6).

* Ecam He cunTath MapTa TeKylero roga, Korga PocctaT 3apuKcMpoBan pocT Ha 2% 3a MecAl, Yero, Kak Mmbl
npegnonaraem, B AeNcTBUTENbHOCTU He 6bino. MogpobHee cm.: Fae xopowo — Tam Kpueo, «KommeHTapuu o
locypapcTee n brusHece» Nel112.

> Mpu cKauykax Kypca pybna (KoTopble BblpaXKeHHO HabnoAaloTcA yXKe [ABa C MNOJOBUHOW roAa) BO3HMKaeT
npobnema oueHkn gednatopa Ana HedTeCepPBUCHbIX YCAYr. 3TO CU/IBbHO 3aBbICUAO MHAEKC A0ObIMM NONEe3HbIX
nckonaembix 8 2014 r. (puc. 1.6). NMoapobHee cm.: HuTb cTano nyylle, XuTb cTano secenee, «kKommeHTapum o
locypapcTee 1 busHece» N286.

Puc. 2.6. lvHamMmMKa NPOMbILLNIEHHOrO NPOU3BOACTBA
(100 = gek. 2010 r., CE30HHOCTb YCTPaHEHa)
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----- MNpowzBoAcTBO W pacnpefeneHne 3NeKTPO3HEPriK, raza 1 Bogsl
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UcmouHuk: CEIC Data (PoccTar), pacuétbl MHcTUTyTa «LleHTp passutusa» HAY BLLD.
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Puc. 2.7. CTpyKTypa MHAEKca A06biun nonesHbIX UCKonaemblix (MpUpocT K gek. 2013 r., %,
Ce30HHOCTb YCTPaHeHa)

7 SN pACXOMOEHWE

s No0bida NpoYKy NonesHbIX
UCKoNaeMbeIX

m [00LI4a MeTAMNUYECKUX Py
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rasoBblii KOHAEHCAT
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o
N N N N
q?‘e' fé\q \FPQ & q:?g’ QQQ 4@‘\ & q'?g’ q§‘Q \,@\ 0e2 NnpefoCTABNEeHUA YCIyT

N N N T G I B =[106kI4a NONE2HLIX MCKONaeMbIX

UcmouHuk: CEIC Data (Poccrar), pacuétbl MHcTUTyTa «LieHTp passutus» HAY BLL3.

Tak MAW UWHa4vye, HaAULO YCUNEHUE PEHTHOro YKJIOHA POCCUMIACKON 3KOHOMMUMKM.
CoXpaHATCA NOMOMKUTE/IbHBIE TPEHAbl B NEPBUYHOM CEKTOpe (CesibCcKkoe XO3:MUCTBO U
[06bIBaloLWan NPOMBILLJIEHHOCTb), a TakKe B obcny:kusatowem Ao6bivy TpaHcnopTe.
Mexay Tem, B MPOYMX CEKTOpax COXpaHATcs /Mbo HeraTuBHblie, MO0 pPOBHbIE
TpeHAbl. B cpaBHEHMWN C AOKPU3UCHBIM MEPUOAOM CENbCKOE XO3ANCTBO BbIPOC/IO Ha
6,6%, 0obbldua NONE3HbIX UCKONAaeMbIX — Ha 3,6%6, rpysoobopot — Ha 3,4% (Bce — llI

6
34ecb yunTbiBaeTCA MHAEKC A06bIYM MONEe3HbIX MCKoNaemblx 6e3 HedTecepBUCHbIX ycayr. C nocneaHMMn pocTt
coctasun 2,4%.

MHCTUTYT «LLEHTP PA3BUTUA» HUY «BbICLLASA LLIKOMIA S3KOHOMUKU»
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KBapTa/l TEKYLLEro roga K cpeaHemy ypoBHto 2014 r., nocne ycTpaHeHMUA Ce30HHOCTH).
Bce ocCTanbHble CeKTOpa, HAMNPOTUB, 3a BpPemMA KpM3MCA CUAbHO MPOCENu:
obpabatbiBatowme npousBoAactBa — Ha 7,2%, ontoBaAa ToproBns — Ha 10,2%,
CTpouTensCcTBO — Ha 12,8%, po3HMYHaA ToproBnAa — Ha 14,7%, nnaTHble ycnyru
HaceneHuto — Ha 2,4%. B cpegHem cbipbeBble CEKTOPA 3a KpU3UC Bbipocan Ha 4,0%,
HecblpbeBble — ynanau Ha 9,3% (puc. 2.8).

Puc. 2.8. UameHeHMe maKponoKa3aTenei 3a Bpemsa Kpusuca (yposeHb Il Kaptana 2016 r. K
cpeaHemy ypoBHI0 2014 r., ce30HHOCTb YCTpaHeHa), %

CenbcKoe X03AMCTBO Coipbesbie [ 66
I'py3oobopoT CeKmopa: 34
[oBLIBatoLne NpoN3BoACTEa +4,0% [ as
ObpabaTkblBaroWMe NPOW3BOACTBEA -7.2
OnToBasA TOProBnA -102 [ Hecbipbeesie
CTpONTENbCTBO 128 S cexkmopa:
Po3HWUHas TOproens 147 ' -9,2%
[naTHele YCnyri HaceneHu 24 IR
BasoBble oTpacnu (LIP) 5.3
BHYTpEHHWIN YacTHLIR cnpoc (LIP) 122 .
-20 -15 -10 -5 0 5 10

UcmouHuk: CEIC Data (Poccrar), pacuétbl MHcTuTyTa «LieHTp passutus» HUAY BLL3.

B nocnegHune mecaubl CbipbeBOM KPeH nub ycununca. Tak, B |l kBapTane cenbckoe
X035ACTBO BbIpocno Ha 1,8% (nNpupocT K npeablaylwiemy KBapTany, Ce30HHOCTb
yCTpaHeHa), Aobblya nosiesHbIXx McKonaembix 6e3 BK1aga HedpTecepBUCHbIX YCAYyr — Ha
1,1%, rpy3oobopoT — Ha 3,6%. Cpeain HeCbIpbeBbIX CEKTOPOB NPOAEMOHCTPUPOBaN POCT
TO/IbKO CTPOUTE/IbHBIN CEKTOp: +2,7%, U TO nocse nageHns Ha 7,7% KBapTasiom paHee.

WMHCTUTYT «LLEHTP PA3BUTUA» HNY «BbICLUAA LLUKOJIA SKOHOMUKM»
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NoTpebuTtenbckuil cnpoc 3a |l KBapTan noyTH He namenunca (taban. 2.2)".

Tabnuua 2.2. KeapTanibHasa AUHAMUKa OCHOBHbIX MHAWKAaTOPOB SKOHOMMUYECKOI aKTUBHOCTU

MpupocT kB/kB, % (C.y.) MpwupocT r/r, %

2015r. 2016 . 2015r. 2016 .

11 \Y, | Il 11 I-111 11 \Y, | [ VI S
Cenbckoe x03a1cTBO 06 28 -19 11 18 10 15 46 28 25 36 30
[MpombILLNIEHHOE NPOU3BOACTBO o7 06 -03 00 -02 -04 -42 -39 -06 10 -0,1 0,3
[obblya NoNesHbIX NCKOMaeMbIX 13 09 06 -11 14 09 06 05 34 18 19 24
ObpabaTbiBatoLLme NpoU3BOACTBA 0,6 10 -13 06 -13 -2,0 -6,4 -58 -3,1 09 -1,0 -0,9
aggz‘l’[‘)ﬁ‘i‘i‘gmf”rgjg“mpggggleH“e 08 -25 26 07 04 36 1,4 45 06 00 1,2 07
CTtpontenbcTBo 25 46 -23 -7,7 27 -75 -104 -44 -16 -83 -3,1 44
['py3oo6opoT 1,9 1,7 -23 00 36 11 12 39 15 11 29 18
OnToBas Toprosns 24 03 19 -09 -15 -05 -88 -84 19 36 -0,2 1,7
PosHuyHas Toproens -1 -15 -16 -17 00 -33 99 -12,7 -58 -59 -4,7 54
[naTtHble ycnyri HaceneHuo 03 -02 -05 02 04 00 -2,6 -2,7 -1,2 -0,5 -0,2 -0,6
Ba3soBble otpacnu (L|P), 6e3 c/x o5 07 -05 -10 03 -11 -54 -49 -15 -0,3 -0,5 -0,8
BasoBble otpacnu (LIP) o6 08 -05 -09 04 -10 -4,7 -43 -14 -0,2 -0,1 -0,6
BBIN 04 -05 -05 0,1 Hpg HAO -3,7 -3,8 -1,2 -0,6 H/g HIg
BHYTpeHHWI YacTHbIN cnpoc -1 -03 -15 -23 05 -33 -8,7 96 -44 52 -36 -44
MHBecTuummn -48 46 -14 -22 Hig Hg -13,0 -6,4 -4,8 -4,0 H/ig HIf

UcmoyHuk: CEIC Data, PoccTart, pacyetbl UHcTUTYTa «LleHTp pa3sutmua» HUY BLUS.

[leneHne CEKTOpPOB Ha CbIPpbEBblE U HECbIPbEBbIE BaXHO HE TONbKO MOTOMY, YTO
no3BoJiAeT 3apUKCUPOBaTb MPOLECC KYMNPOLLEHUAY» POCCUACKON SKOHOMMKKN, MOXKHO
OaXKe CKas3aTb, ee CTPYKTYPHON Aerpagaumn. ITO TaKKe NOMOraeT pas3ge/ibHO OLEeHUTb
B/IUAHME BHELIHUX WUIN BPEMEHHbIX GaKTOPOB (TaKMX KaK POCT BHELUHEro crnpoca Ha
Cbipbe WAWN XOPOLUMIA YpPOXKalh) U BAUAHME BHYTPEeHHUX ¢GaKTOpoB (POCT cnpoca B
3KOHOMMKeE). A OT 3TOrO Yy»Ke 3aBUCUT MHTEPNpeTaums Toro, B KAKOM COCTOSIHUM ceityac
HaxXoAMTCA POCCUMCKAA 3KOHOMMKA. CKaxKem, Npu A0CTaTOMHO GopManbHOM (ecnn He

7 o, 0, o
PocT nnaTHbIX ycnyr B TpeTbem KBapTane Ha 0,4% cBA3aH CO CKaYKOM Ha 2,5% B aBrycte. CTarHaLMOHHbIN TpeHa,

npu 3TOM HEe USMEHUNCA.
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CKas3aTb — MOBEPXHOCTHOM) noaxode ToT ¢akT, yto B |l KBapTane uHAeKc 6a30BbIX
oTpacnei Bbipoc Ha 0,4% Ko |l KBapTany, NOrMYHO MHTEPNPETUPOBATL KaK NPU3HaK Toro,
YTO HeraTUBHbIM TPEHA CNOMIEH M, HAKOHeL, Ha4Yanca nepexog K ¢ase LMKANYECKOro
pocta. OA4HAKO, KaK BbIAACHAETCA, NMOYTM BeCb BKAag, Obin obecneyeH CbipbeBbIMM
CEeKTOpamM, OMHAMMKA KOTOPbIX MOYTM HUKAK He cBfA3aHa C OOWMM COCTOAHMEM
3KOHOMMKK; bonee TOro, B nNocAedylolMe KBapTasibl MX BKAag ¢ 6onbluon
BEPOATHOCTbIO OyaeT HeratMBHbIM. [MHAaMMKA e HEeCblpbeBblX CEKTOPOB, bl
OENCTBUTENbHOCTM XapPaKTEPM3YIOWaa COCTOSAHME 3KOHOMMKM, MOKA BbIFAAAUT He
CAMWKoM obHagéxuBatowe. PasymeeTca, pOCT CbipbeBbIX CEKTOPOB MNPWU MPOYUX
paBHbIX OKa3blBaeT 6/aronpuATHOE BO3AEWCTBME HA 3KOHOMMKY. Mbl AUlb XOTUM
06paTUTb BHMMaHWE 4yuTaTens Ha To, yYto B |l KBapTane BAMAHME HEYCTONYMBDLIX
¢dakTopoB 6b110 CAULWKOM BonbwKMM. TPeHA K pocTy ewwé He chopmupoBanca. Ckopee
BCcero, cutyauma Hopmanusyetca 8 2017 r. Ha 2016 r. mbl coxpaHAem Hall NporHo3 no
nageHuto BBl Ha ypoBHe 0,9%.

Hukoaaii Kondpauioe

MnaTte>xHbIN 6anaHc

3. Hoab naroc

IlosoxcumenvHoe canbdo cuéma mekywux onepayuii (CTO) 8 mpemvem KeapmaJe
mekywezo 20da, coanacHo oyeHke banka Poccuu, cocmaguio 1,9 mapad doaa. Bmopoii
Kkeapmas nodpsad CTO 6anaHcupyem 0kos10 Hyseeoli ommemku (puc. 3.1). Iloxoxcasn
cumyayusi ecmpevaJ/ace U paHvule, HO 6nocjiedcmeuu no pasHsLIM NPUYUHAM
npoguyum eHo8b HauuHaJ1 pacmu. Hacko1bko ycmotivueda HelHEWHSAS1 cumyayusi?

Hawwn oxmpaHua onpasganucb. EwE B ntonibckom 0603peHUM Mbl TOBOPUAM, YTO B
TPpeTbeM KBapTane c y4étom ¢dakTopa ce3oHHocTu npodpuunt CTO 6yaeT 6AM3KUM K

Puc. 3.1. AuHamuka CTO, mappa aonn.
60
40

20 |

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

s Toproeoe cansgo, Mnpgd. onmn.
mmmm HeToproeo cansgo CTO, mnpg. gonn.
=== CyeT Tekylumnx onepauui (CTO), mnpg. gonn.

UcmouHuk: CEIC Data (Poccrar), pacuétbl MHcTUTyTa «LleHTp passutus» HAY BLLD.
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