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Комментарии 
Циклические индикаторы 

1. Опережающий индекс: рецессии – быть! 

В январе 2015 года Сводный опережающий индекс (СОИ)1 снизился до -4,1%, по-
прежнему указывая на надвигающуюся рецессию. 

Главным негативным фактором в январе стало снижение нефтяных цен, которые 
за месяц упали еще на 24%. Они потянули за собой курс рубля, который в январе 
обесценился на 23% по отношению к доллару и на 14% по отношению к евро. 
Снижение долларовых цен на российские акции (индекса РТС) за месяц составило 
7%. Наряду с высоким уровнем процентных ставок на межбанковском рынке (в 
среднем 17% по однодневным МБК), все это говорит о заметном увеличении 
волатильности и рисков в российском финансовом секторе. 

Еще больший пессимизм вызывает ухудшение ситуации в реальном секторе. Так, 
согласно опросам предпринимателей, индекс роста новых заказов составил в 
январе 48,3%, что говорит о некотором их снижении, чреватом возможным 
сокращением объемов производства уже в ближайшие месяцы. Индекс закупок 
сократился до 45,2%. Становится очевидным, что рост госспроса прежде всего на 
продукцию военного и двойного назначения, как и процесс импортозамещения, 
спровоцированный введением взаимных санкций России и Запада и значительной 
девальвацией рубля, пока не способны вывести российскую экономику из зоны 
охватившей ее турбулентности. 

Сергей Смирнов 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Рис. 1.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Институт «Центр развития» НИУ ВШЭ. 

 

                                                 
1 В качестве компонент СОИ используются индексы New Orders и Quantity of Purchases для обрабатывающей 
промышленности (банк HSBC). Цены на московскую недвижимость: данные Аналитического центра 
«Индикаторы рынка недвижимости IRN.RU». 


