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˜̏̅ ̗̑̆̅́̋̉̆̊ ˞Ȣ ˏ Ȣ ̱ ̙̌̆̋̒́̆̎̋̏ 

 

 ˏ̋ ˒˙˒˚˚ˍˬ ˜˒˝˒ˑ˨˥˗ˍ 

˗̨ ˙˙˒˚˟ˍ˝˕˕  

̇ˮ ˴˶ˮ̉˩˿˴ˮ˩ ˮ˹˨ˮ˴ˢ́˻˾ ̍ ˻͔͔ͨͪ͗͊Ό΅͙͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟Υ ͔͋͘ ͔͙ͪ͘͟ͻ ͙͔͔͙͚ͣͤͤ͘ 

ˢ˸˴˾˻̏˴˻˹˻˸ˮ˴ˢ ˮͫͭͦ;͙͙ͤ͟ ͙ ͙͙ͪͫ͟ ͪͦͫͭ͊ ˤˤ˽ 

˨˩ ˹̎˥ˮ ˮ ˮ˹̅˶̒̇ˮ̒ ͔͔̉ͪ͘ ͔͙͙ͭͪͤ ͟ ͙͚ͤͦ͘͟ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ 

˾˩ ˢ˶̎˹̍˯ ˿˩˴́˻˾ ˬ͙͡Έ͖ ͒͡Ύ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ ͔ͫͣΈ͙ ς ͟ ͭͦΣ ͎͔͒Σ ͎ͦ͒͊͟ ͙ ͊͟͟Κ 

˽˶ ˢ́˩ˬ˹̍˯ ˣˢ˶ˢ˹˿ ̂ͯ͡;΄͙͊ͫ͡Έ ͔ͭͯ͟΅͊Ύ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙ΎΣ ͤͦ ͔ͤ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;ͤ·͔ ͙͙ͦ͗͒͊ͤΎ 

ˣ̑ ˨ˬ˩́ ˥͔͒ ͍͘ΎͭΈ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ ͔͋ͦ͋͊͘͡;͔ͤͦ ͔͍͒ͭͫͭͦΚ 

˾˩ ˥ˮ˻˹̍ нлмп ͎ͦ͒Σ ͔͊ͨͪ͡Έ-͚ͣ͊Υ ͙ ͭͦ͟ ͙ͨͪ͒ͯͣ͊͡ ͭͦ ͼ͔͔͔ͤͭͪͦͫͭͪͣͤ͡Έ͔Χ 

˪̠ ˛˚˛˙˕˗ˍ ˏ Ⱥ̠ ˍ˝˟˕˚˗ˍˢȻ  
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ˏ̠̑̆̍̆̎̎́ ̜̙̐̆̑̆̅̋́ 

˽ͦ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟ ˸̏˾Σ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͔͍ͨͪͦͣͯ 
͙͚͙͚ͪͦͫͫͫ͟ ˤˤ˽ ͔ͤ ͍·ͪͦͫΣ ͤͦ ͙ ͔ͤ ͯͨ͊͡Φ ˽ͦͯ͡;͙͍ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ Ή͎ͭͦͦ 
ͪͦͫͭ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͎͙ͨͦͯͦ͒͡Ύ ;ͯͭΈ ͋ͦ͡Έ΄͔ м҈Σ 
͍͙͔ͨͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭͦ ͎͍ͦͭͦͦ ͯͯ͡;΄͙ͭΈ ͎ͨͪͦͤͦ͘ ͤ͊ нлмп ͎ͦ͒ ͤ͊ 
͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͔͒ͫΎͭ·ͻ ͨͪͦͼ͔͎ͤͭͤͦͦ ͨͯͤͭ͊͟Φ ό͔́ͯ͟΅͙͚ ͎ͨͪͦͤͦ͘ ͪͦͫͭ͊ 
ˤˤ˽ ͤ͊ нлмп ͎ ͦ͒ ς 0,5%.ύ ˹͙͎͊ͦͦ͟͟ ͎ͦͫͦ͋ͦͦ ͙͙ͦͨͭͣͣ͊͘Σ ͍ͨͪͦ;͔ͣΣ 
͔͒ͫ͘Έ ͔ͤͭΣ Ήͭͦ ͔͔ͫͦͪ͟ ͔͔ͨͪ͒·΄͊͟Υ Ή͙ͦͤͦͣ͊͟͟ ͍͔ͫ ͍ͪ͊ͤͦ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ 
͍ ͫͼ͔͙͙ͤ͊ͪ ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͙ ͫͦ ͍͔ͫͣ ͤ͊͋ͦͪͦͣ ͫͭ͊ͪ·ͻ ͙ ͍ͤͦ·ͻ ͙͍ͪͫͦ͟Φ 

ˮͤͺ͡Ύͼ͙ͦͤͤ·͚ ͺͦͤΣ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͍ͫͭ͊ͦ͟ 
͔̇ͤͭͪ͊͡Έͤ·ͣ ͋͊ͤͦͣ͟Σ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͍ͨͦ·΄͔ͤͤ·ͣΦ ˽ͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ 
͔͔͙ͫͪ͒ͤͯ ͎ͦ͒͊ Ήͺͺ͔ͭ͟ ͦͭ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙͙ ͙͍͙ͨͪ͋͊͡ ͟ ͔͔͎͍͚ͫͪ͒ͤͦ͒ͦͦ 
͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ 1,6 ͨ ΦͨΦΣ ͙ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͙Ό͡Ύ ͦͤ͊ ͔ͣͦ͗ͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͭΈ тΣр҈Φ 
ˢ ͍ͦͭ ͦ͋ͪ͊ͭͤ·͚ Ήͺͺ͔ͭ͟ ͦͭ ͔͍͍ͨͦͫ͒ͦ͊͡΄͔͎ͦ ͔͊ͭͣ͘ ͔͔͙ͯͪͨͤ͟͡Ύ 
ͪͯ͋͡Ύ ͨͦ͊͟ ͔ͤ ͨͪͦΎ͍͙ͫ͡ΎΦ ˤ ͨͦ͡Έͯ͘ ͔͔͙͊ͣ͒ͤ͘͡Ύ ͪͦͫͭ͊ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ 
͍·͔ͫͭͯͨ͊ͭ ͔ͪͦͪ͒ͤͦ͟ ͙ͤ͊͘͟Ύ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙Ύ ͙ͭ͊ͪͺ͍ͦΣ 
͙͍͊ͨ͊ͤͪͦ͊ͤͤ͊͘͡Ύ ͍ Ήͭͦͣ ͎ͦ͒ͯΣ ͙ ͔͔͙͔͊ͣ͒ͤ͘͡ ͪͦͫͭ͊ ͙͙͡ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ 
ͫͨͪͦͫ͊ ͤ͊ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·͔ ͎ͪͯͨͨ· ͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ όͭ͊͟, 
͙ͨͪͦ͒͊͗ ͍͙͔͚͊ͭͦͣͦ͋͡ ͙ͯͨ͊͡ ͍ ͙Ό͔ͤ ͤ͊ мт҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯύΦ ˹ͦ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ 
͙ͤͺ͡Ύͼ͙ͦͤͤ·͔ ͙͙ͦ͗͒͊ͤΎ ͦͫͭ͊ΌͭͫΎ ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦ ͍·͙͙ͫͦͣ͟ ͙ 
ͨͪͦ͒ͦ͗͊͡Όͭ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦ ͍͙͡ΎͭΈ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤͯΌ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟Έ. 

˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭͦ ͔͔ͤ͊͒ͭͫΎΣ ;ͭͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͙͙ͨͦͭ͡;͔͚ͫͦ͟ 
ͤ͊ͨͪΎ͔͙͗ͤͤͦͫͭ ͔ͨͦͫ͡ ͦͺ͙ͼ͙͊͡Έ͎ͤͦͦ ͦͭ͊͊͘͟ ˾͙͙ͦͫͫ ͦͭ 
͙͔͔͙ͨͪͣͤͤΎ ͙ͫ͡· ͤ͊ ͙͔̂ͪ͊ͤ͟ ͔ͯ͗ ͍ ͙͚͋͗͊͡΄͔͔ ͍͔ͪͣΎ ͙͍͔͔ͨͪ͒ͭ ͟ 
͙͍͔͙ͦ͗ͤ͡Ό ͪͦͫͭ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Σ ͦ͒ͤ͊ͦ͟ ͎͔͍͊ͪͯͣͤͭͦ ͍ ͨͦ͡Έͯ͘ 
͎ͭ͊ͦͦ͟ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪΎ ͣ͊ͦ͡Φ ̆ͦͭΎ ͺͦͪͣ͊͡Έͤ·͔ ͫ͊ͤ͟ͼ͙͙ ͙͍ͨͪͦͭ 
͔͍ͫͭͦͪͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ˾͙͙ͦͫͫ ͔ͤ ͦ͋ΆΎ͍͔ͤ͡·Σ ͪͯͨͤ͟·͔ ͙͚͙͔ͪͦͫͫͫ͟ 

͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͦ΅ͯ΅͊Όͭ ͔ͤͺͦͪͣ͊͡Έͤ·͔ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΎ ͤ͊ ͙͍͔ͨͪ͡;͔͙͔ͤ 
͔͎͊ͪͯ͋͗ͤͦͦ͘ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎΣ ͊ ͎ͨͦ͊΄͊ͭΈ ͎͙͒ͦ͡ ͊͘ ͫ;͔ͭ 
͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤ·ͻ ͍͔͙ͤͯͭͪͤͤͻ ͔͔͍͍ͪͪͦ͘ ͙ ͍͔͔ͦ͒ͤͦͪͣͤͤͦ 
͙͍͔͙͍ͤͫͭͪͦ͊ͭΈ ͙ͦͤ ͍ͪΎ͒ ͙͡ ͍ ͫͦͫͭͦΎ͙͙ͤΦ ˾͍͔͊͘ ;ͭͦ ͊͘ ͫ;͔ͭ 
ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͙͒ͦ͡ ͙ͨͪ͋·͙͡Σ ͔͔ͨͪ;͙ͫ͡Ύ͔͚ͣͦ ͍ ͋Ό͔͒͗ͭ ό˾͔ͦͫͤͺͭΈύΣ 
;ͭͦ ͦͤ͊͘;͔͊ͭ ͒·ͪͯ ͍ ͋Ό͔͔͒͗ͭΣ ͙͙͡ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͍ͨ͊ͤͦ͡ 
͔͔ͦͨͪ͗͊Ό΅͔͎ͦ ͍ͨͦ·΄͔͙ͤΎ ͙ͭ͊ͪͺ͍ͦ ό˥͊ͨͪͦͣ͘Σ ˾ˬ˨ύΣ ;ͭͦ 
ͦͤ͊͘;͔͊ͭ ͙͔͒ͦͨͦͤͭ͡͡Έͤ·͔ ͙͔͙͒ͪ͗͘͟ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͙ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎΦ 

˿͙͙ͭ͊͋͊͘͡ͼ͙Ύ ͔͎ͨ͊ͭ͗ͤͦͦ͡ ͋͊͊ͤͫ͊͡Σ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍΄͊Ύ ͔ͦͪͪ͟͟ͼ͙Ό 
ͯͪͫ͊͟ ͪͯ͋͡ΎΣ ͤ͊ ͤ͊΄ ͍͎͘͡Ύ͒Σ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͍͔͔͚ͪͣͤͤͦΦ ˹͔ͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͭͦ 
;ͭͦ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͫ;͔ͭ͊ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙͎͒ͦͫͭͦ͡ 
17 ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ, ͙ͤ ͪͦͫͭ Ήͫͨͦͪͭ͊͟Σ ͙ͤ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͙ͣͨͦͪͭ͊Σ 
͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͍΄͙͔ ͔͎ͦΣ ͔ͤ Ύ͍͡ΎΌͭͫΎ ͚ͯͫͭͦ;͙͍·͙ͣΦ 

̉ͭͦ ͔͊ͫ͊ͭͫ͟Ύ Ήͫͨͦͪͭ͊͟Σ ͭͦ ͔͎ͦ ͪͦͫͭ ͋·͡ ͼ͔͙ͦͣ͟͡ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔ͤ 
͙͍͚ͭͦͨͤͦ͡ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔͚ ό͊͟͟ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͼ͔ͤΣ ͭ͊͟ ͙ ͊͘ ͫ;͔ͭ 
ͦ͋Ά͔͍ͣͦύΦ ˣ͎͙͊ͦͨͪ͡ΎͭͤͯΌ ͒͡Ύ ˾͙͙ͦͫͫ ͦͤ͟ΆΌͤͭͯͪͯ͟ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙ͦ͡ 
͔͙͔ͦ͋ͦͫͭͪͤ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͤ͊ ˣ͙͔͗ͤͣ͡ ˤ͔ͦͫͭͦ͟Σ ͊ Ήͭͦ ͍͔͔ͪͣͤͤ·͚ 
ͺ͊ͭͦͪ͟Φ ˤ ͭͦ ͔͗ ͍͔ͪͣΎ ͔͙͍ͤͭͦͨͤ͊͡Ύ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͊Ύ ͙͚͎ͪͦͫͫͫͦͦ͟ 
Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͨͦ-͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͔ͤ ͔ͪ͊ͫͭͭΦ ̉ͭͦ ͔͗ ͔͊ͫ͊ͭͫ͟Ύ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ 
͙ͣͨͦͪͭ͊Σ ͭͦ ͦͤͦΣ ͨͦ ͤ͊΄͙ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟Σ ͋·ͦ͡ ͍ ͋ͦ͡Έ΄͔͚ ͔͔͙ͫͭͨͤ 
͍ͫΎ͊ͤͦ͘ ͫ ͔͙͔ͨ͊͒ͤͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͫͨͪͦͫ͊Σ ;͔ͣ ͫ Ήͺͺ͔ͭͦͣ͟ ͦͭ 
͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙͙Φ ̂;͙ͭ·͍͊Ύ ͍͔ͫ ΉͭͦΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͫͦͻ͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͍·͙ͫͦ͟ͻ 
͙͙͚ͦ͗͒͊ͤ ͨͦ ͦͭͭͦͯ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡, ͤ·͔ͤ΄ͤΎΎ ͔͔ͨͪ͒·΄͊͟ ͒͡Ύ ͯͪͫ͊͟ 
ͪͯ͋͡Ύ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͔ͭͫΎ ͍͔͔͚ͪͣͤͤͦΣ ͙Σ ͨͦͻ͔ͦ͗Σ ͒ͦ ͦͤ͟ͼ͊ ͎ͦ͒͊ ͦͤ 
͔΅͔ ͪ͊͘ ͙ͫͨ·͔ͭ͊ͭ ͍͔͙͔͒͊ͤ͡Σ ͍ͫΎ͔͊ͤͤͦ͘ ͫͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤͣ ˿́˻Φ 
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˽͙͔ͪͣͪͤͦ ͭ͊͟ ͔͗Σ ͊͟͟ ͍͔͔ͪͣͤͤͯΌ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙ΌΣ ͣͦ͗ͤͦ 
ͦͻ͔͙͍͊ͪ͊ͭͪͦ͊ͭ͘͟Έ ͙ ͔ͭͯ͟΅ͯΌ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ό ͫ ͙͚͙ͪͦͫͫͫͣ͟ 
͋Ό͔͒͗ͭͦͣΦ ͔͔̅͒ͪ͊͡Έͤ·͚ ͋Ό͔͒͗ͭ ͙͔͔ͣͭ ͔ͭͯ͟΅͙͚ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ 
͎͋͊ͦ͒͊ͪ͡Ύ ͙͔͒ͦͨͦͤͭ͡͡Έͤ·ͣ ͔͙ͨͦͫͭͯͨͤ͡Ύͣ ͔ͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·ͻ 
͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΣ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·͔ ͋Ό͔͒͗ͭ· ͙͔ͣΌͭ ͔͎ͦ ͙͡΄Έ ͎͋͊ͦ͒͊ͪ͡Ύ 
͔ͫͣ΅͔͙ͤΌ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͟ ͦͤ͟ͼͯ ͎ͦ͒͊Φ ˿͔͔ͪ͒ͤͫͪͦ;ͤ·͔ ͙͒ͫ͋͊͊ͤͫ͡· 
͔ͣ͗͒ͯ ͍ͦ ͪͦͫ͘΄͙͙ͣ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·͙ͣ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍͙ͫͭ͊ͣ ͙ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤ·ͣ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤͣ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙ͤͯ͒͊͟ ͔ͤ ͙ͫ;͔͙͘͡Φ ˹͊ ͍͔ͯͪͦͤ 
͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ нлмп ͎ͦ͒͊, ͔͒͊͗ ͨͦ 
͔͍͙͍ͦͤͫͪ͊ͭͤ͟·ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟, ͙͙͙ͨͪ͋ͭͫ͘͡Ύ ͟ флл ͣ ͪ͒͡Φ ͪͯ͋Φ; ͍ 

2015 ͎ ͦ͒ͯ, ͙ͨͪ ͫͦͻ͔͙͙ͪ͊ͤͤ ͫͭ͊ͭͯͫ ͍ͦ͟, ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͔͋ͯ͒ͭ ͔ͤ ͯ͡;΄͔Φ 
˹͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͔ͤ͊ͦͨͤͤ͟͡·ͻ 
͔͔͍͍ͪͪͦ͘ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· ͨͪͦΎ͍ΎͭͫΎ ͔͎ͤͣͤͦͦ ͔͔ͨͦ͒ͤ͘Φ ˮͫͻͦ͒Ύ ͙͘ ˻˹ˣ˽ ͙ 
͔ͭͯ͟΅͙ͻ ͔͙͚ͦ͋ͫͯ͗͒ͤ ͙͘ ͔ͭͪͻ ͍ͦͣͦ͗ͤ͘·ͻ ͍͙͍͊ͪ͊ͤͭͦ 
͙͍͙͋͊͊ͤͫͪͦ͟͡ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ό͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦΣ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΣ 
ͪͦͫͭ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ύ ͎͍͊ͤ͡·ͣ ͍·͋ͪ͊ͤͦ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡ ς ͫͤ͊;͊͊͡ 
ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͙ ̅˻˸˿Σ ͊ ͔ͨͦͫ͡ нлму ͎ ͦ͒͊ ͙ ͤ͊ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤͦͣ 
͍͔ͯͪͦͤΦ ˽ͦͻ͔ͦ͗Σ ;ͭͦ ͍͔͔͙ͨͪ͒ ˾͙ͦͫͫΌ ͗͒ͯͭ ͭͪͯ͒ͤ·͔ ͍͔͔ͪͣͤ͊Φ 

˚̝̠́̓́̌ ˍ̋̉̎̅̉̎̏̃́ 
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˗̏̍̍̆̎̓́̑̉̉ 

ȼɎɐɑɎɝɋɗɐɎɋ ɎɓɊɎɐɆɘɔɖɡ 

1. ˛̟̐̆̑̆̇́̉̊̚ ̉̎̅̆̋̒ȡ ̂̆̈ ̖̑̆̈̋̉ ̉̈̍̆̎̆̎̉̊ 

ˤ ͙Ό͔ͤ нлмп ͎Φ ˿͍ͦ͒ͤ·͚ ͔͔ͦͨͪ͗͊Ό΅͙͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ό˿˻ˮύ ͍͚ͭͦͪͦ ͔ͣͫΎͼ ͨͦ͒ͪΎ͒ 
ͦ͊͊ͫ͘͟͡Ύ ͍·΄͔ ͤͯ͡Ύ όҌлΣм҈ύΦ1 ˻ͤ͊͘;͔͊ͭ ͙͡ ΉͭͦΣ ;ͭͦ ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙Ύ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͨͦ͒ͻ͙ͦ͒ͭ ͟ ͦͤ͟ͼͯΚ ˹͊ ͤ͊΄ ͍͎͘͡Ύ͒Σ ͒͡Ύ ͎ͭ͊ͦͦ͟ ͙͙ͦͨͭͣͣ͊͘ ͍͍ͨͦͦ͒ͦ ͨͦ͊͟ 
͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦΥ ͍͒͊ ͔ͣͫΎͼ͊ ͔ͤ ͙ͫ͡΄ͦͣ͟ ͍·͔͚ͪ͊͗ͤͤͦ ͙͙͍͚ͨͦͭͤͦ͘ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ς 
͙ͫ͡΄ͦͣ͟ ͣ͊ͦ͡ ͒͡Ύ ͨͦ͒ͦ͋ͤ·ͻ ͔͒͊ͦ͟͡ ͙͒ͯ΅͙ͻ ͍·͍͍ͦ͒ͦΦ ˿ ͎͚͒ͪͯͦ ͫͭͦͪͦͤ·Σ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡ 
͙ͨͪͤ͊ͭ͘ΈΣ ;ͭͦ ͍ͤͦ·ͻ ͔ͫͪΈ͔ͤ͘·ͻ ͙͍ͨͪͤ͊ͦ͘͟ ͯͻͯ͒΄͔͙ͤΎ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͔ͤ ͨͦΎ͍͙ͦͫ͡ΈΦ 

˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍ͤͦ·ͻ ͍͊͊ͦ͘͘͟ ͍ ͙Ό͔ͤ ͦ͊͊͊ͫ͘͟͡Έ ͫ͊͋ͦ͡ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͚ͤͦ ό͙͒ͺͺͯͤ͘·͚ 
͙͔ͤ͒ͫ͟ ͍ͤͦ·ͻ ͍͊͊ͦ͘͘͟Σ ͙ͫͨͦ͡Έ͔ͯͣ͘·͚ ͙ͨͪ ͪ͊ͫ;͔͔ͭ PMI, ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ пфΣо҈ύΣ ;ͭͦ ͔ͤ 
͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͎͍͙ͦͦͪͭΈ ͦ͋ ͙͍͔͙͙ͦ͗ͤ͡ ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ͫͨͪͦͫ͊Φ ͍̅ͦͤ͒ͦ·͚ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ˾́˿ 
͍·ͪͦͫ ͍ ͙Ό͔ͤ ͤ͊ рΣп҈Σ ͤͦ ΉͭͦΣ ͦ;͔͍͙͒ͤ·ͣ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͍ͫΎ͊ͤͦ͘ ͫ ͔ͦͪͪ͟͟ͼ͙͔͚ ͼ͔ͤ 
͍͔͍͙͔ͫ͒ͫͭ͡ ͔ͯͣͤΈ΄͔͙ͤΎ ͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͔͙ͫ͟ͻ ͙͍ͪͫͦ͟Φ ˽͔͔͔ͦͫͭͨͤͤͦ ͔͔͙͔ͯͪͨͤ͟͡ ͪͯ͋͡ΎΣ 
͍·͍͔͊ͤͤͦ͘ ͔ͭͣ ͔͗ ͺ͊ͭͦͪͦͣ͟Σ ͙͔ͫͤ͗͊ͭ ͍·͙͎ͪ·΄ ͍ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ͟͟ 
͔ͦͭ;͔͍͔͚ͫͭͤͤͦ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙Σ ͨͦͯ͡;͔ͤͤ·͚ ͍ ͤ͊;͔͊͡ ͎ͦ͒͊Σ ͊ ͍·͙͚ͫͦ͟ ͍͔ͯͪͦͤΈ 
ͨͪͦͼ͔ͤͭͤ·ͻ ͍ͫͭ͊ͦ͟ ͯ͊͘͟·͍͔͊ͭ ͤ͊ ͫͦͻ͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·ͻ ͙͍ͪͫͦ͟ ͤ͊ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
ͪ·ͤ͊͟ͻΦ ˤ ͦ͋΅͔ͣΣ ͔͙ͫ͡ ͋· ͔ͤ ͪͦͫͭ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ ͼ͔ͤΣ ˿˻ˮ ͦ͊͊ͫ͘͟͡Ύ ͋· ͍ 
͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͚ͤͦ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡Φ 

˽ͦΉͭͦͣͯ ͨͦ͊͟ ͫͼ͔͙͚ͤ͊ͪ ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͙ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͔ͭͫΎ ͍͔ͫ-͙ͭ͊͟ ͔͔͋ͦ͡ ͍͔ͪͦΎͭͤ·ͣΣ ;͔ͣ 
ͫͼ͔͙͚ͤ͊ͪ ͍͍͔͙ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡Ύ ͫͦ͟͡Έͦ͟-͙ͤ͋ͯ͒Έ ͔͎͊ͣͭͤͦͦ͘ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ͪͦͫͭ͊Φ 

˞̆̑̄̆̊ ˞̍̉̑̎̏̃  

 

 

 

˾͙ͫΦ мΦмΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍ͫͦ͒ͤ·ͻ ͼ͙͙͟͡;͔͙ͫ͟ͻ ͙͔͍ͤ͒ͫͦ͟ 
ό͙ͨͪͪͦͫͭ ͊͘ ͎ͦ͒ύΣ ͍ ҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟: ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

 

 

                                                 
1  ʕ ͊͟;͔͍͔ͫͭ ͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ˿˻ˮ ͙ͫͨͦ͡Έͯ͘ΌͭͫΎ ͙͔ͤ͒ͫ͟· bŜǿ hǊŘŜǊǎ ͙ vǳŀƴǘƛǘȅ ƻŦ tǳǊŎƘŀǎŜǎ ͒͡Ύ 
ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ (͋͊ͤ͟ I{./)Φ ͔̇ͤ· ͤ͊ ͍ͣͦͫͦͫͯ͟͟Ό ͔͍͙͙ͤ͒͗ͣͦͫͭΈ: ͒͊ͤͤ· ͔
ˢ͙͙ͤ͊ͭ͡;͔͎ͫͦͦ͟ ͼ͔ͤͭͪ͊ ζˮ͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟· ͪ·ͤ͊͟ ͔͍͙͙͙ͤ͒͗ͣͦͫͭ LwbΦw¦ηΦ 
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ȲɆɐɖɔɣɐɔɓɔɒɎɐɆ 

2. ˕̘̒̓̏̎̉̋̉ ̉ ̑̉̒̋̉ ̑̏̒̓́ ˏˏ˜ 

ˠ̘̙̌̔̆̎̉̆ ̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̏̊ ̗̒̉̓̔́̉̉ ̃̏ ̃̓̏̑̏̍ ̋̃́̑̓́̌̆ φτυψ ̄̏̅́, ̋̏̓̏̑̏̆ 
̐̏̈̃̏̌̉̌̏ ̝̉̈̂̆̇́̓ ̖̘̓̆̎̉̆̒̋̏̊ ̗̑̆̆̒̒̉̉ȟ ̓̆̍ ̎̆ ̍̆̎̆̆ ̎̆ ̅́̆̓ ̐̏̃̏̅̏̃ 
̘̝̐̏̉̃́̓ ̎́ ̖̌́̃̑́Ȣ ˏ̙̎̆̎̆̆ ̉̎́̎̒̉̑̏̃́̎̉̆̕ ̖̑̏̒̒̉̊̒̋̉ ̋̏̍̐́̎̉̊ȟ ̃ ̓̏̍ 
̘̉̒̌̆ ̠̅̌ ̠̐̆̑̆̋̑̆̅̉̓̏̃́̎̉ ̜̖̒̓́̑ ̅̏̌̄̏̃ȟ ̑̆̈̋̏ ̝̒̏̋̑́̓̉̌̏̒ȟ ̝̒̓̏̉̍̏̒̓ 
̑̆̒̔̑̒̏̃ ̜̃̑̏̒̌́ ̎́ υττɀυωτ ̂Ȣ̐Ȣ ˒̝̒̓ ̝̠̑̆́̌̎́ ̔̄̑̏̈́ ̓̏̄̏ȟ ̘̓̏ ̃ ̠̖̔̒̌̏̃̉ 
̠̐́̅̆̎̉ ̗̉̎̃̆̒̓̉̉̊ ̜̒̌́̂̊ ̑̏̒̓ ̞̋̒̐̏̑̓́ ̉ ̟̟̠̎́̂̌̅́̆̆̒̚ ̃ ̠̑̅̆ ̒̆̋̓̏̑̏̃ 
̉̍̐̏̑̓̏̈́̍̆̆̎̉̚ ̆̍̏̄̔̓ ̜̂̒̓̑̏ ̒̏̊̓̉ ̎́ ̎̆̓ȟ ̉ ̠̑̏̒̒̉̊̒̋́ ̞̋̏̎̏̍̉̋́ȟ 
̐̑̏̆̃ ̟̉̎́̎̒̏̃̔̕ ̘̈́̎́̋̔ ɉ̠̋̏̓̏̑́ ̝̆̒̓ ̎̆ ̝̓̏̌̋̏ ̔ ̄̏̒̔̅́̑̒̓̃́ȟ ̎̏ ̉ ̔ 
̜̖̋̑̔̐̎ ̋̏̍̐́̎̉̊Ɋȟ ̐ ̠̏̄̑̔̈̉̓̒ ̃ ̠̟̎́̒̓̏̔̚ ̗̟̑̆̆̒̒̉ ̉ ̗̟̒̓́̄̎́̉Ȣ 

ˤ ͔͍͚ͨͪͦ ͔͔͒͊͒͟ ͙Ό͡Ύ ͨͦΎ͍͙͙ͫ͡Έ ͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭ͡Έͤ·͔ ͦͼ͔͙ͤ͟ ˸͙ͤΉ͍͙͙ͦͤͦͣͪ͊ͭ͘͟ΎΣ 
͎͍ͦͦͪΎ΅͙͔ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͙͚ͪͦͫͫͫ͊͟Ύ Ή͙ͦͤͦͣ͊͟͟ 
ͨͦ͊͊͊͘͟͡ ͔͍͚ͤͯͦ͡ ͪͦͫͭΣ ͊ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͭͦͣͯ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ˤˤ˽ 
͍·ͪͦͫ ͤ͊ мΣн҈ ό͙͍ͨͪͦͭ лΣф҈ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ύΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͙ΌͤΈ͙͔ͫ͟ 
ͦͤ͟ΆΌͤͭͯͪͤ͟·͔ ͦͨͪͦͫ· ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ͋ ͙͔͙͙ͯͫͤ͡ ͔ͭͪͤ͒͊ ͟ ͦͼ͔͔ͤ͟ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘ 
͎͍͚ͦͭͦͦ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ ͊͟͟ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤ·ͻΣ ;ͭͦ ͣͦ͗ͤͦ ͍ͭͪ͊ͭͦ͊ͭ͟Έ ͊͟͟ ͪͦͫͭ ͙͙ͦͨͭͣͣ͊͘ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͔͔ͫͪ͒ͤͫͪͦ;ͤ·ͻ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭ͟ ͪͦͫͭ͊ ͫͨͪͦͫ͊ ό͙ͪ ͫΦ нΦмύΦ 

˻͒ͤ͊ͦ͟ Ήͭͦ ͔ͤ ͒ͦ͗ͤͦ͡ ͍͍͙ͦ͒ͭΈ ͍ ͫͦͫͭͦΎ͙͔ͤ Ή͚ͺ͙͙ͦͪΦ ˮ ͔͒ͦ͡ ͔ͤ ͫͭͦ͡Έͦ͟ ͍ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͙͚ͤͦ͘͟ ͔͋͊͘ ͔͍͚ͨͪͦ ͍͙ͨͦͦͤ͡· ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͙ ͔ͤ  ͍ ͭͦͣΣ ;ͭͦ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͔͔͋ͦ͡ ͋·ͫͭͪ·͚ ͪͦͫͭ ˤˤ˽ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͔ͣͦ͗ͭ 
ͫ·͎ͪ͊ͭΈ ͯ͘͡Ό ΄ͯͭͯ͟ ͍ Ήͭͦͣ ͎ͦ͒ͯΦ ˻͍ͫͤͦͤ͊Ύ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͙ͫͦͫͭͦͭ ͍ ͔͚ͤͯͫͭͦ;͙͍͙ͦͫͭ 
͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͙͍͔͙ͦ͗ͤ͡ΎΣ ͍ ͙ͤ͊͡;͙͙ ͔ͫͪΈ͔ͤ͘·ͻ ͙͒ͫͨͪͦͨͦͪͼ͙͚ ͙ ͙͍ͪͫͦ͟Φ ˹͊ 
ͫͯ͋Ά͔͙͍ͭͤͦͣ͟ ͍͔ͯͪͦͤ Ήͭͦ ͨͪͦΎ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͍ ͙͍͔ͨͪͦͭͦͪ;͙͍ͦͣ ͍͔͔͙͙ͨͦ͒ͤ ͦͨͪͦͫͤ·ͻ 
͙͙͍ͤ͒͊ͭͦͪͦ͟Σ ͻ͔͙͊ͪ͊ͭͪͯ͘͟Ό΅͙ͻ ͙͙ͦ͗͒͊ͤΎ: ͭ͊͟, ͙ͨͪ ͙͙͙ͦͨͭͣͫͭ;͚ͤͦ ͦͼ͔͔ͤ͟ 
͍͊ͨ͊ͫͦ͘ ͙͙ͦ͗͒͊ͤΎ ͪͦͫͭ͊ ͫͨͪͦͫ͊ ͙ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͤ͊ ͙͚͋͗͊͡΄͙͚ ͍͊ͪͭ͊͟͡ ͍ ͙Ό͔ͤ 
͙͙͙ͫͤͫ͘͡Έ ͔ͨͦͫ͡ ͚͎ͣ͊ͫͦͦ͟ ͪͦͫͭ͊ ό͙ͪͫΦ нΦмύΤ ͤ͊ ͦ͋Ά͔͙͍ͭͤͦͣ͟ ͍͔ͯͪͦͤ ς ͍ 

 

 

 

˾͙ͫΦ нΦм. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͨ ͔͔͚ͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͙͙͚ͦ͗͒͊ͤ ͪͦͫͭ͊ 
ͦͤ͟ΆΌͤͭͯͪͤ͟·ͻ ͍ͦͨͪͦͫͦ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͍  ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡  
͊͘ Ύ͍ͤ͊ͪΈ 2009 ς͙ ΌͤΈ нлмп ͎ ͎Φ (͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͤ͘· ͔͙ͣ͊ͭͪ͊͡· 
ˮ˿ˮ̏˭ ˹ˮ̂ ˤ̊̏)* 

 
 ϝˣ͊͊ͤͫ͡ ͦͼ͔ͤͦ͟ = ͪ ͙͊ͤ͘ͼ͊ ͒ ͔͚ͦ͡ ͦͨͪͦ΄͔ͤͤ·ͻ ͍ ҈Υ 
мΦ͍͔ͨͦ͒ͭͪ͗͒͊Ό΅͙ͻ ͪͦͫͭ ͙͙͡ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ ͍ ͒͊ͤͤͦͣ ͔ͣͫΎͼ͔Τ 
2Φ ͍͔ͯͭͪ͗͒͊Ό΅͙ͻΣ ;ͭͦ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Έ ͤ͊ͻ͙ͦ͒ͭͫΎ ͍·΄͔ ͙͙͡ ͙͔ͤ͗ ͤͦͪͣ· ό͒͡Ύ 
͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘ύ.  

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ, ˮ ˿ˮ̏˭ ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 
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͙͍͔ͨͪͦͭͦͪ;͙͍͙ͦͫͭ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟Σ ͻ͔͙͊ͪ͊ͭͪͯ͘͟Ό΅͙ͻ 
ͫͦͫͭͦΎ͙͔ͤ ͪ·͍ͤͦ͟Σ ͦ͊͘͟·͍͊Ό΅͙ͻ ͍͙͡Ύ͙͔ͤ ͤ͊ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͍ͦͫͤͦͤ·ͻ Ή͔͔͍ͣͤͭͦ͡ ˤˤ˽Φ  

͙́͊͋͡ͼ͊ 2.1. ˨ ͎͍ͦͦ͊͡Ύ ͤ ͎͊ͪͯ͊͘͟ ͤ͊ Ή͙ͦͤͦͣͯ͟͟ ͍͙͍ͪ͊͊͘Ό΅͙ͻͫΎ ͫ ͭͪ͊ͤΣ ͍͟͡Ό;͊Ύ ˾ ͙ͦͫͫΌΣ  
͍ ҈ ˤˤ˽ ό͔͙ͫ͡ ͔ͤ ͯ͊͊ͤͦ͘͟ ͙͔ͤͦύ 

  
ɼʦʣʛ 

ʬʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ 
ʧʨʘʚʠʪʝʣʴʩʪʚʘ 

ɿʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 
ʜʦʤʦʭʦʟʷʡʩʪʚ 

ɿʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 
ʜʦʤʦʭʦʟʷʡʩʪʚ ʢ 
ʠʭ ʜʦʭʦʜʫ 

ʂʨʝʜʠʪʥʘʷ 
ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 
ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 
ʢʦʤʧʘʥʠʡ 
ʙʘʥʢʘʤ 

ʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ 
ʙʘʥʢʦʚ ʢ 

ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ 
ʯʘʩʪʥʳʤ 
ʢʦʤʧʘʥʠʤ̫ 

ɹʨʘʟʠʣʠʷ  66 26 é 30 70 

ʀʥʜʠʷ  22 32 71 141 133 

ʂʠʪʘʡ 67 8 12 48 51 

ʀʥʜʦʥʝʟʠʷ  26 17 29 19 33 

ʄʘʣʘʡʟʠʷ 58 81 é é 128 

ʄʝʢʩʠʢʘ 46 14 23 11 16 

ʇʦʣʴʰʘ  57 35 58 43 51 

ʈʦʩʩʠʷ  13 14 27 36 47 

ʉʠʥʛʘʧʫʨ 104 73 159 71 114 

ʖʞʥʘʷ ɸʬʨʠʢʘ  45 45 78 31 67 

ʊʘʠʣʘʥʜ  45 80 118 52 117 

ʊʫʨʮʠʷ  36 20 27 42 54 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟: ˸ ˤ ,̅ Global Financial Stability Report ς April 2014. 

́͊͟, ͎͍ͦͦͪΎ ͦ͋ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ΎͻΣ ͦͭͦͪ͟·͔ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ ͙͙͙ͫͤͫ͘͡Έ ͤ͊ оΣу҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ, c 
͚ͦ͒ͤͦ ͫͭͦͪͦͤ·Σ ͣͦ͗ͤͦΣ ͔ͦͤ͟;ͤͦΣ ͔ͤ͊͒ΎͭΈͫΎΣ ;ͭͦ ͙ͦͤ ͍ͦͭ-͍ͦͭ ͤ͊;ͤͯͭ ͙ͪ͊ͫͭ 
ό˸͙ͤΉ͍͙͙ͦͤͦͣͪ͊ͭ͘͟Ύ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͔͊ͭ ͤ͊ ͪͦͫͭ ͍͍͎͊ͦͦͦ͡ ͔͙ͤ͊ͦͨͤ͟͡Ύ ͤ͊ нΣп҈ ͔ͯ͗ ͍ 
2015 ͎ Φ ͔ͨͦͫ͡ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͤ͊ нΣр҈ ͍ нлмп ͎ .ύΦ ˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·͔ Ή͔ͫͨͪͭ͟· ͫ;͙ͭ͊ΌͭΣ 
;ͭͦ ͒͡Ύ ͍͍͔͙ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡Ύ ͪͦͫͭ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͔͔͔͔͙ͤͦͨͪ͒ͤͤͦͫͭ͡ 
͙ ͨ͊ͪ· ͙͙͍ͭͪͦͤͦ͡͡ ͔͚ͪͯ͋͡Σ ͍͔ͤ͊ͨͪ͊ͤͤ͡·ͻ ͙͘ ̅˹ˣ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͔ ͔ͨͪͦͭ͟·Σ ͊ 
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ͯ͗ ͙ͨͪ Ήͭͦͣ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͚ͤ͊͒ͯͭ ͙ͫͭͦ;͙͙ͤ͟ ͒͡Ύ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡Έͤ·ͻ 
͍͔͙͚ͦ͗ͤ͡Φ ˥͍͊ͤ͡·͚ ͎͔͊ͪͯͣͤͭ ͍͍͊ͭͦͪͦ ͚ͭ͊ͦ͟ ͦͤ͟ͼ͔ͨͼ͙͙ ͙ͫͦͫͭͦͭ ͍ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͪͦͫͭͯ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͔͋ͯ͒ͭ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͭΈ ͙ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͙ͤ͊͘͟Ύ όͨͦ ͔ͣͪ͊ͣ͟ ͎͙͒ͪͯͻ 
͍͙͍ͪ͊͊͘Ό΅͙ͻͫΎ ͫͭͪ͊ͤύ ͎͍͒ͦͦ͊͡Ύ ͎ͤ͊ͪͯ͊͘͟ ͤ͊ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ς 36% 
ˤˤ˽ ͨͦ ͔͙ͪ͒ͭ͊ͣ͟ ͋͊ͤ͊ͣ͟ ͍͙ͤͯͭͪ ͫͭͪ͊ͤ· ͙  пт҈ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͍͔ͤ΄͙ͤͻ ͚͍͊ͣͦ͘ όͭ͊͋͡Φ нΦм). 

˻͒ͤ͊ͦ͟Σ ͤ͊ ͤ͊΄ ͍͎͘͡Ύ͒Σ ͙ͤ͊͘͟Ύ ͎͍͒ͦͦ͊͡Ύ ͎ͤ͊ͪͯ͊͘͟ ͔͎ͫͦ͒ͤΎ ͔ͤ ͦͤ͊͘;͔͊ͭΣ ;ͭͦ ͍͊ͭͪ͊͘ 
͍͔ͫ ͪ·͙ͤ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͍͎͒ͪͯ ΄͙ͪͦͦ͟ ͪ͊ͫͨ͊ͻͤͯͭ ͍͙ͫͦ ͦ͋ΆΎ͙ͭΎ ͒͡Ύ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ 
͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Φ ˽͔͔ͪͫͣͦͭͪ ͍ Ήͭͦͣ ͎ͦ͒ͯ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ͙ͣ MoodyΩs ͙ Fitch ͎ͨͪͦͤͦ͊͘ 
͙͚͎ͪͦͫͫͫͦͦ͟ ͍͔͔͎ͫͯͪͤͤͦͦ ͔͚͙͎ͪͭͤ͊ ˤˤˤ ͫͦ ͙ͫͭ͊͋͡Έ͎ͤͦͦ ͤ͊ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤ·͚ ͙ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ 
͙͔͚ͦͣͨ͊ͤ͟ S&P ͪ ͙͚͎ͦͫͫͫͦͦ͟ ͔͚͙͎ͪͭͤ͊ ͒ͦ ͍ͯͪͦͤΎ ˤˤˤ -Σ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͒ͦ ͙ͤ͘΄͔͚ ͎ͪ͊͒͊ͼ͙͙ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͊͟;͔͍ͫͭ͊Σ ͨͦͤ͊;͊ͯ͡ ͔ͦͫͦ͋ͤͤͦ ͙͎ͤͦͦ͟ ͔ͤ ͙͎ͫͨͯ͊ͦ͡Φ ˮ Ήͭͦ ͨͦͤΎͭͤͦΦ 
˽͙͍͔ͪ͊ͭ͟͡Έ ͔͒ͤΈ͎͙ ͫ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͪ·ͤ͊͟ ͎͙ͣͦ͡ ͙͡΄Έ ͔͚ͪͯͨͤ͟΄͙͔Σ ͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ 
ͫ·ͪΈ͔͍·͔ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͙ ͙͙ͣ ͍ ͔͙ͨͪͦ͒ ζͫ·ͪΈ͔͍͎ͦͦ Ή͡Έ͒ͦͪ͊͒ͦη ͋·͙͡ ͫͦ͒͊ͤ͘· 
͔͔͍ͪͪ͘·Φ ˻ ͒ͤ͊ͦ͟ ͎ͤ͊͒ͦͦ͡ ͙͡ ͙ͻ ͻ͍͙͊ͭͭΚ 

˻͍͔ͭ;͊Ύ ͤ͊ Ήͭͦͭ ͍ͦͨͪͦͫΣ ͔ͤ͡Έ͘Ύ ͔ͤ ͔͙ͦͭͣͭͭΈ ͍ͤͦ·͔ ͒͊ͤͤ·͔Σ ͎͍ͦͦͪΎ΅͙͔ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͍ 
͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͦ͋Ά͔ͣ· ͙͙ͫͤ͒ͼ͙͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ ͔͙͍͙ͪ͒ͭͦ͊ͤ͟Ύ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ 
͙ ͎͍͊ͦ͘·ͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ͙ͤͦͫͭͪ͊ͤͤ·ͻ ͍͋͊ͤͦ͟ ͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͒ͦ оΣ5 ͣ ͪ͒͡Φ 
͒ͦ͡͡ΦΣ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͤ͊ ун҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯΣ ͊ ͫ·ͪΈ͔͍͚ͦ ͙ͦͭͪ͊ͫ͡ ͍ ͙͔ͣͪ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ς ͡ ͙΄Έ ͤ͊ н҈2. 
˿͔͎ͦ͒ͤΎ ͔ͤ͊ͦͨͤͤ͟͡·͔ ͔͔͒ͤ͗ͤ·͔ ͙ͦͫͭ͊ͭ͟ ͔͚ͪͯͨͤ͟΄͙ͻ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ 
ͨͦͪ͟·͍͊Όͭ ͙ͻ ͎͍͒ͦͦ͡·͔ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊Σ ͦ͒ͤ͊ͦ͟Σ ͔͙ͫ͡ ͫͦͫͭͦΎ͙͔ͤ ͺͦͪͣ͊͡Έͤͦ 
͔ͤͦ͋ΆΎ͍͔ͤͤ͡·ͻΣ ͤͦ ͺ͙͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͙͔ͨͪͣͤΎ͔ͣ·ͻ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ͙ͤͦͫͭͪ͊ͤͤ·ͻ ͍͋͊ͤͦ͟ 
ͫ͊ͤ͟ͼ͙͚ ͫͦͻ͙ͪ͊ͤͭͫΎ ͎ͤ͊͒ͦͦ͡Σ ͭͦ Ήͭͦ ͔ͤ ͔ͣͦ͗ͭ ͔ͤ ͫ͊͊ͭ͘͟ΈͫΎ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦ ͤ͊ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤͦͣ ͨͪͦͼ͔͔ͫͫΦ ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͔ ͔ͨͪͦͭ͟· ͔ͭͪ͋ͯΌͭ ͙͒ͤͤ͡·ͻ ͔͔͎͒ͤΣ 
ͦͭͦͪ͟·ͻ ͍͙ͤͯͭͪ ͫͭͪ͊ͤ· ͨͪͦͫͭͦ ͔ͤͭΣ ͊ ͍͙ͫͦͻ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘Σ ͊͟͟ ͍͙͒ͤͦ ͙͘ ͙ͪͫΦ нΦнΣ 
͔͚ͪͯͨͤ͟΄͙ͣ ͙͚͙ͪͦͫͫͫͣ͟ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͣ ͻ͍͙͊ͭͭ ͤ͊ ͨͦͪ͟·͙͔ͭ ͔ͤ͊ͦͨͤͤ͟͡·ͻ ͎͍͒ͦͦ͡ ό͙ͨͪ 
͎͙͔͙ͨͦͭͭ;͔ͫͦͣ͟ ͍͙͙ͯͫͦ͡ ͎ͨͦͤͦͦ͡ ͔ͨͪͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎύ ͦͣͯ͟ 
͙͡΄Έ ͤ͊ ͎ͦ͒ ό˶̂˴˻˯Σ˶ ˤ·͔ͣͨͦͣ͟͡Σ ˾ˬ˨ύΣ ͦͣͯ͟ ͤ͊ ͍͒͊ ό˥͊ͨͪͦͣ͘ ͙ ˥͔͊ͨͪͦͣͤ͘ͺͭΈύΣ ͊ 
ͦͣͯ͟-ͭͦ ͙ ͔͔͔ͣͤ ;͔ͣ ͤ͊ ͎ͦ͒ ό˾͔ͦͫͤͺͭΈύΦ ˶͙΄Έ ͭͦ͡Έͦ͟ ͔́ͪ͊ͤͫͤͺͭΈ ͙ͤ͊ͦͨ͊͟͡ 

 

 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ нΦнΦ ˽͔͙͊ͭ͗͡ ͨͦ ͎͒ͦ͊ͣ͡ ͍ нлмп-нлмс ͎͎Φ ͙ ͔͔͒ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͦͫͭ͊ͭ͟ ͤ͊ ͫ;͔ͭ͊ͻ ͔͚ͪͯͨͤ͟΄͙ͻ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͔ͤͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 

 
 ˮ ͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸ˤ̅Σ ͦͭ;͔ͭ ͨͦ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͙ΌͤΈ нлмп ͎Φ 

                                                 
2 ˾ ˣ˴-Daily, 10 ͙ Ό͡Ύ нлмп ͎.Σ ˢΦ ˿͙͍ͦͭͤͦ͊͟Φ 
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ζ͊ͤ͊͘;ͯ͟ηηΣ ͍ͨͦͦ͘͡ΎΌ΅ͯΌ ͙͗ͭΈ ͔͋͘ ͎͍͚ͦͦͤͦ͡ ͙͋ͦ͡ ͍ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͻ ͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ 
͍͙͊ͭ͊ͪ͟ ͙͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͔ͭͪͻ ͔ͭ͡ ό͙ͪͫΦ нΦнύΦ ˴͔ͦͤ;ͤͦΣ Ή͙ͭ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͍ͯͫͦͤ͡·, 
͔͒ͤΈ͎͙ ͎ͣͦͯͭ ͒͊ͭΈ ͙͚͙͔ͪͦͫͫͫ͟ ͙͙͡ ͙͚͙͔ͭ͊ͫ͟͟ ͙͋͊ͤ͟Σ ͤͦ ͔͍ͨͪ·͔ ς ͨͦ͊͟ ͙ͫ͡΄ͦͣ͟ 
͔͍͔͙͙ͤ͟͡ ͨͦ ͙͍͊ͭ͊ͣ͟ ͙ ͙͊ͨͭ͊ͯ͟͡Σ ͊ ͍ͭͦͪ·͔ ς Ήͭͦ ͨͦ͊͟ ζ͔ͭͪͪ͊ ͙͎͙ͤͦͤͭ͊͟η ͒͡Ύ 
͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͔͊ͣ͘΅͙͍ͦ͟ ͙Σ ͍ ;͙͊ͫͭͤͦͫͭΣ ͎ͣͦͯͭ ͍·͍͙͎͒͊ͭΈ ͍͙ͫͦ ͔͍ͤ·͎ͦ͒ͤ·͔ ͒͡Ύ 
͙ͪͦͫͫΎͤ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ό͙͔ͤ͊ͨͪͣͪΣ ͍ͫΎ͎͊ͤͤͦͦ͘ ͔͙͍͙ͪ͒ͭͦ͊ͤ͟Ύ ͙  ͭΦ͒ΦύΦ  

ˤ ͦ͋΅͔ͣΣ ͙͒ͤͤ͡·͔ ͔͒ͤΈ͎͙ ͍ ˾͙͙ͦͫͫ ͨͦ ͍͔͙ͣ͊ͤͦͤΌ ͍ͦ͡΄͔͚͋ͤͦ ͨ͊ͦ͡;͙͟ ͔ͤ 
ͨͦΎ͍ΎͭͫΎΦ ˨͡Ύ Ή͎ͭͦͦ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ· ͍͒͊ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ς ͙ͤ͊͘͟Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ύ ͙ ͔ͪͨ͊͟͟Ύ 
͍͋͊ͤͦͫ͊͟͟Ύ ͙͔ͫͫͭͣ͊Φ ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙ͦͤͤ·͔ ͙͙ͦ͗͒͊ͤΎ ͨͦ-͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͍͔͙͙͟͡Φ 
ˮΌͤΈ͙͔ͫ͟ ͦͨͪͦͫ· ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊Σ ͦ͋ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͤ·͔ ˮ˿ˮ̏˭ ˹ˮ̂ ˤ̊̏Σ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͍ 
͙Ό͔ͤ ͔ͭͪͤ͒ ͟ ͙͔͙ͯͫͤ͡Ό ͙ͤͺ͡Ύͼ͙ͦͤͤ·ͻ ͙͙͚ͦ͗͒͊ͤ ͍ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͣ͡ ͔͎͔͔ͫͣͤͭ 
͙ͨͪͦ͒ͦ͗͡͡ ͔ͯͪͨ͟͡ΎͭΈͫΎ ό͙ͪͫΦ нΦмύΣ ͊ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙ͦͤͤ·͚ ͙͔͙ͦͪͤͭͪ ˣ͊ͤ͊͟ ˾͙͙ͦͫͫ ͤ͊ 
нлмп ͎ͦ͒ ͔͊ͣͭͤͦ͘ ͔͍ͨͪ·΄͔ͤΦ ̉ͭͦ ͔͗ ͔͊ͫ͊ͭͫ͟Ύ Ήͺͺ͔͙͍͙ͭͤͦͫͭ͟ ͍͎͋͊ͤͦͫͦͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ 
ͭͦ ͦͤ͊Σ ͫͯ͒Ύ ͨͦ ͔͍ͣ͗ͫͭͪ͊ͤͦ·ͣ ͍͔͙ͫͦͨͦͫͭ͊ͤ͡ΎͣΣ ͔͍͔͙ͤ͊͟͡Σ ͒͊ ͙ ;͔͎ͦ ͙͎ͤͦͦ ͣͦ͗ͤͦ 
͋·ͦ͡ ͙ͦ͗͒͊ͭΈ ͔ͨͦͫ͡ ͔͒ͫΎ͙ͭ ͔ͭ͡ ͔ͤͺͭΎ͚ͤͦ Ή͚ͺ͙͙ͦͪΣ ͎ͦ͒͊͟ ͔̇ͤͭͪ͊͡Έͤ·͚ ͋͊ͤ͟ 
ͦͭ͊͘͟·͍͊ͫ͡Ύ ͙͍ͨͪͤ͊͊ͭ͘Έ ͔͍͗͊͡΄͙͔ ͤ͊ ͍͔ͨͦͪͻ͙ͤͦͫͭ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· ͍͎͋͊ͤͦͫͦͦ͟͟ 
͔ͫͭͦͪ͊͟Κ ˹͊;͍͊΄͊ΎͫΎ ;͙ͫͭ͊͟ ζ͍͎͙͔͍͊·ͻ ͦͤ͟Ό΄͔ͤη ͍ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ ͍͚͋͊ͤͦͫͦ͟͟ 
͙͔͔ͫͫͭͣ ͔ͣͦ͗ͭ ͔͍ͨͦͭͪ͋ͦ͊ͭΈ ͔΅͖ ͊͟͟ ͙͙ͣͤͣͯͣ рςт ͔ͭ͡Φ ˢ ͒ͦ ͔͖ ͍͔͊ͪ͘΄͔͙ͤΎ 
͔͍͔͙͔ͤ͒ͦͪ ͟ ͋͊ͤ͊ͣ͟ ͍ͪΎ͒ ͙͡ ͙͙ͫͤͭͫ͘ΎΦ 

˩͙ͫ͡ ͦͭ ͍ͯͪͦͤΎ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͔͔͚͙ͨͪͭ ͟ ͙͙͔ͣ͊ͪͦͫͭ͊ͭͫͭ͟͟Σ ͻ͔͙͊ͪ͊ͭͪͯ͘͟Ό΅͔͚ ͍͔ͤ΄ͤΌΌ 
͔͔ͨ͊ͭ͗ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ͡Έ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͭͦ ͔͊͗ͭͫ͟ΎΣ ;ͭͦ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͍͔ͨͦͤ͡ ͦͣ͟ͺͦͪͭͤ͊: 
͍͊͡Όͭͤ·͔ ͔͔͍ͪͪ͘· ͫͭͪ͊ͤ· ͔͍ͨͪ·΄͊Όͭ ͍͔ͤ΄͙͔ͤ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊ нлмп ͎ͦ͒͊ ͨͦ;͙ͭ ͍ п 
ͪ͊͊͘ ς ͔͙ͫͪ͒ ͍͙͍ͪ͊͊͘Ό΅͙ͻͫΎ ͫͭͪ͊ͤ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͯ͡;΄͔ ͙͡΄Έ ͯ ˴͙ͭ͊Ύ ͙ ͙͙͙̅ͨͨͤ͡Σ ͎͔͒ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͙͚ ͦ͟Ήͺͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ рΣр ͙ сΣр ͪ͊͘Φ ˬ͙ͭΈ ͣͦ͗ͤͦΣ 
ͤͦΧ нлς25% Ή͎ͭͦͦ ͎͒ͦ͊͡ ͙͚͙ͪͦͫͫͫͣ͟ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͣ ͤͯ͗ͤͦ ͔͋ͯ͒ͭ ͔ͪͺ͙͙͍ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͭΈ ͍ 
͔ͭ;͔͙͔ͤ ͙͚͋͗͊͡΄͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Σ ͊ ͔͙ͫ͡ ͔ͤ ͨͦͯ͡;͙ͭͫΎΣ ͭͦ ͤͯ͗ͤͦ ͔͋ͯ͒ͭ ͦͭ͒͊ͭΈ ͔͒ͫΎ͙ͭ͟ 
͙͙͍ͣ͊ͪ͒ͦ͡͡ ͍͒ͦ͊ͪͦ͡͡ ζ͍͙ͫͦͻ ͙ ͍͔͎ͤ͊ͫ͒͊ηΦ ˮ Ήͭͦ ͔ͯ͗ ͔͋ͯ͒ͭ ͔ͫͪΈ͖ͤ͘· ͣͯ ͒͊ͪͦ  ͙ͣ  ͨͦ 
͔͔͍ͪͪ͊ͣ͘ ˣ͊ͤ͊͟ ˾͙͙ͦͫͫ,  ͙ͨͦ ͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ͟·ͣ ͺ͙ͤ͊ͤͫ͊ͣΦ ˽͙ͪ ͍͔ͯͪͦͤ ͚ͫͯͣͣ͊ͪͤͦ 
͙͍͚ͦͪͨͦͪ͊ͭͤͦ͟ ͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ όͨͦ ͔͙ͪ͒ͭ͊ͣ͟ ͍͋͊ͤͦ͟ ͙ 
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͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙Ύͣύ ͟ ˤˤ˽ ˾͙͙ͦͫͫ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ сл҈ ό͍ ͔͔͙͔ͫͪ͒ͤ ͎ͪͯͨͨ· ͍͙͍ͪ͊͊͘Ό΅͙ͻͫΎ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟͟Σ ͎͔͒ ͦͤ͊ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͦͭ мрςнр҈ ͯ ˢ͎͔͙ͪͤͭͤ· ͙ ˸͔͙͙ͫ͟͟ ͒ͦ ммлςммр҈ ͯ 
˴͙ͭ͊Ύ ͙ ˣ͎͙͙ͦ͊ͪ͡ύ ͦ͋Ά͔ͣ ͍͔ͤ΄͔͚ͤ ͍͊͡Ό͚ͭͤͦ ͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ς ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͔ͭͪͭΈΣ ͭͦ 
͔ͫͭΈ ͦͦͦ͟͡ плл ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ˢ Ήͭ͊ ͼ͙ͺͪ͊ ͔ͯ͗ ͙͋͊͘͟͡ ͟ ͫͯͣͣ͊ͪͤ·ͣ ͔͔͍ͪͪ͊ͣ͘ ˣ͊ͤ͊͟ 
˾͙͙ͦͫͫΦ ˤ͔ͤ΄͙͔ͤ ͔͙ͪ͒ͭ͟· ͙͚͙ͪͦͫͫͫͣ͟ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͣ ͔͚ͫ;͊ͫ ͔͙ͫ͡ ͙ ͣͦ͗ͤͦ ͙͍͔ͨͪ͡;ΈΣ 
ͭͦ ͤ͊ мллςмрл ͋ΦͨΦ ͔͒ͦͪͦ͗Σ ;͔ͣ ͍ ͔͔͙͔ͫͪ͒ͤ ͨ ͔͍͎ͪͦͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ нлмп ͎ͦ͒͊Φ 

˭ͤ͊;͙͔ͭ͡Έͤ·͔ ͙͙ͪͫ͟ ͔͔͎ͨͦ͒ͫͭͪ͊Όͭ ͙͚ͪͦͫͫͫͯ͟Ό Ή͙ͦͤͦͣͯ͟͟ ͍ ͍ͤͦ·ͻ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͻ ͔ͤ 
ͭͦ͡Έͦ͟ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤͦͣ ͔ͨͦ͡Σ ͤͦ ͙ ͍ ͫͺ͔͔ͪ ͍͔ͤ΄͔͎͍͚ͤͭͦͪͦͦ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΦ ˮ 
͔͒ͦ͡ ͔ͤ ͍ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͍͎͒ͪͯ ͔͙ͪ͊ͯ͘͡ΌͭͫΎ ͙͔ͣͯͫͫͪͯͣ·͔ ͍ ͔ͤͦͭͦͪ͟·ͻ ˿˸ˮ ζͫͭͪ͊΄͙͙͟͡η 
͙ ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ ͔ͨͪͪ͊ͭ͟ΎͭͫΎ ͎͍ͭͦͪͦͦ-Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͔ͫ͟ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΎ ˾͙͙ͦͫͫ ͫ ͙͚̂ͪ͊ͤͦ͟Σ 
˸͍͙͔͚ͦ͒͊͡ ͙ ˥͙͔͚ͪͯ͘ ͔ͨͦͫ͡ ͔͍͔͎ͤ͒͊ͤͦ ͙͙ͨͦ͒ͨͫ͊ͤΎ Ή͙͙ͭͣ ͙ͫͭͪ͊ͤ͊ͣ ͎ͫͦ͊͡΄͔͙͚ͤ ͫ 
˩͍ͪͦͫͦΌͦͣ͘Φ ˤ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΎͻ ˾͙͙ͦͫͫ ͫ Ή͙͙ͭͣ ͙ͫͭͪ͊ͤ͊ͣ, ͔͔ͫͦͪ͟ ͍͔͎ͫͦ, 
͔͋ͯ͒ͭ ͚͔ͤ͊͒ͭ ͙ͦͣͨͪͦͣͫͫ͟Σ ͦͭͦͪ͟·͚ ͍·͎͔ͦ͒ͤ ͙ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͙ ͔͔ ͔ͨ͊ͪͭͤͪ͊ͣΦ 
˥͙͔͙ͨͦͭͭ;͔͙͚ͫ͟ ͪ͊ͪ͘·͍ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͦͭͤͦ΄͔͙͚ͤ ͫ ˾͙͔͚ͦͫͫ ͦͤ͊͘;͔͊ͭ ͒͡Ύ 
͙̂ͪ͊ͤ͟·Σ ˸͍͙͙ͦ͒͊͡ ͙ ˥͙ͪͯ͘Σ͙ ͍ͦ-͔͍ͨͪ·ͻΣ ͔ͨͦͭͪΌ Ή͟ ͫͨͦͪͭ͊ ͍ ˾͙ͦͫͫΌ ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ 
мнΣсΣ фΣн ͙ мΣу҈ ͙ͻ ˤˤ˽ ͍ ͎ͦ͒ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦ όͨͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ͊͘ нлмн ͎ͦ͒ύΣ ͍ͦ-͍ͭͦͪ·ͻΣ 
͔͙ͨͦͭͪ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ͒ ͔͔ͤ͗ͤ·ͻ ͔͔͍͍ͨͪͦ͒ͦ ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ мΣрΣ мр ͙ пΣс҈ ˤˤ˽Σ ͙  ͍ ͔ͭͪͭΈ͙ͻ ς 
͔͙ͨͦͭͪ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ͙ͨͪͭͦ͊͟ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ˾͙͙ͦͫͫ ͍ Ή͙ͭ ͫͭͪ͊ͤ·. 

ˤ ͭͦ ͔͗ ͍͔ͪͣΎ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·͔ ͍͔ͤ΄͔͎͍ͤͭͦͪͦ·͔ ͙͙ͪͫ͟ ͔͔͎ͨͦ͒ͫͭͪ͊Όͭ ͙͚ͪͦͫͫͫͯ͟Ό 
Ή͙ͦͤͦͣͯ͟͟ ͔ͤ ͍͔ͤΣ ͊Σ ͊͟͟ Ήͭͦ ͙ͤ ͫͭͪ͊ͤͤͦ ͍ͯ͘;͙ͭΣ ͍͙ͤͯͭͪ ͚ͫ͊ͣͦ ˾͙͙ͦͫͫΦ ˻͙ͤ 
͊͘͟͡Ό;͊ΌͭͫΎ ͍ ͔͔ͨͪͣ͊ͤͤͭͤͦͣ ͔͙͙ͨ͊͒ͤ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚Σ ͍ ͔͙ͤ͒ͦͨͯͫͭͣͦ ͙͙ͤ͘͟ͻ ͔ͭͣͨ͊ͻ 
͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙͙ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙Σ ͔͍͔ͫ͒ͦ͊ͭ͡͡ΈͤͦΣ ͍ ͔͙͙ͭͦͪͣͦ͗ͤ ͔͍ͭͣͨͦ ͤ͊ͪ͊΅͙͍͙͊ͤΎ 
͔ͤͫ·ͪΈ͔͍͎ͦͦ Ήͫͨͦͪͭ͊͟Φ ˹͔͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤ·͚ ͍͍ͦ͒ ͍ͤͦ·ͻ ͣͦ΅͔͚ͤͦͫͭ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͍͔͊ͭ 
͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͍͔ͤ΄͔͚ͤ Ή͙͙ͫͨ͊ͤͫ͟ ͫ ͍͚ͤͦͦ ͔͚ͦͤͯͪͤͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤͦ͟͟ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͔͚ ͔͒͊͗ 
͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͙ͨͪͦͦ͘΄͔͒΄͔͔ ͍͒͊ ͎ͦ͒Ύ ͤ͊͊͒͘ ͍͔͙͔ͫͭͯͨͤ͡ ˾͙͙ͦͫͫ ͍ ˤ́˻Σ ;ͭͦ ͍ 
͙ͨͪͤͼ͙͔ͨ ͔͒͊ͭ ͙ͦͭ͡;ͤ·͔ ͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͋ͦͪͦͭΈͫΎ ͫ ͎ͪ͊ͤͦͦ͘ ͪͦ͒͊ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΎ͙ͣ 
Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͫ ͨͦͣͦ΅ΈΌ ͍͙͔͊ͫͯ͒͋ͤ͘͟·ͻ ͔ͣͻ͙͍͊ͤͣͦ͘ Ή͚ͭͦ 
͔͚ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙Φ ˤ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ͻ ͦ͋Ά͖͍ͣͦ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ 
͊͘ Ύ͍ͤ͊ͪΈ-͚ͣ͊ ͨͦ ͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭ͡Έͤ·ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟ ˸͙ͤΉ͍͙͙ͦͤͦͣͪ͊ͭ͘͟Ύ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ ͙͡΄Έ 
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1,н҈ όͨͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ̅˿́Σ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͎͍͙ͭͦͪͦ͡ ͫ ˣ͔͙͔͚ͦͪͯͫͫ͡ύΣ ;ͭͦ ͔͊ͣͭͤͦ͘ ͙͔ͤ͗ 
мΣу҈ ͊͘ ͨͪͦ΄͡·͚ ͎ͦ͒Φ 

˨͡Ύ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͤ͊͘;͙͙ͣͦͫͭ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͙ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͊͟͟ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟ ͪͦͫͭ͊ ˤˤ˽Σ ͍ 
͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͣͦ͗ͤͦ ͙ͫͻ͙ͦ͒ͭΈ ͙͘ ͭΦͤΦ ͊ͦͤ͊͘͟ ͙͍́ͪͦ͊͡͡Σ ͦͭͦͪ͟·͚ 
͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͦͼ͔͙͍ͤ͊ͭΈ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;ͤ·͚ ͔ͭͣͨ· ͪͦͫͭ͊ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͊͟͟ ;͔͊ͫͭͤͦ ͦͭ 
͔͔͙͒ͤ͡Ύ ͔͍ͭͣͨͦ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤ·ͻ ͦ͋Ά͔͍ͣͦ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͍ ͍͊͡Ό͔ͭ ͤ͊ 
Ή͙͊ͫͭ͡;ͤͦͫͭΈ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͟ ͙ͨͪͪͦͫͭͯ ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ͫͨͪͦͫ͊ όͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ 
͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͙ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ύΦ ˮ͘ Ή͎ͭͦͦ ͊ͦͤ͊͘͟ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡Σ ;ͭͦ ͙ͨͪ ͫͭͦ͡Έ ͙͙ͤ͘͟ͻ ͔ͭͣͨ͊ͻ 
ͪͦͫͭ͊ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͙͙ͪͭ͟;͔͔ͫͦ͟ ͤ͊͘;͔͙͔ͤ ͒͡Ύ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙ͤΎ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;ͤ·ͻ ͔͍ͭͣͨͦ ͪͦͫͭ͊ 
͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙͔͔ͣͭ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ Ή͙͊ͫͭ͡;͙ͤͦͫͭ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͟ 
͍͔͔ͤͯͭͪͤͤͣͯ ͫͨͪͦͫͯΦ ˩͙ͫ͡Σ ͙͔ͤ͊ͨͪͣͪΣ Ή͙͊ͫͭ͡;ͤͦͫͭΈ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ 0,рΣ ͭͦ 
͔͒͊͗ ͙ͨͪ м҈ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͨͦ ͙ͤͦͣͤ͊ͯ͡ ͍ ͍͊͡Ό͔ͭ ͪͦͫͭ ˤˤ˽ ͎ͣͦ ͋· ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎͭΈ 
н҈Σ ͙ͨͪ н҈ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ς п҈ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ˤˤ˽ ͙ ͭΦ͒Φ  

˿͔͚;͊ͫ Ή͙͊ͫͭ͡;ͤͦͫͭΈ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͟ ͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ͫͨͪͦͫ͊ ͔ͨ͊͒͊ͭΣ ͙ Ήͭͦ 
͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͯͫͦ͟͡Έ͊ͭ͘Έ ͦͭ ͔ͪͼ͔͙͙ͫͫΦ ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ 
͙ͣͨͦͪͭ͊Σ ͔ͦͭͦͪͦ͟ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͦͫ͡Έ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ όͤ͊ рΣн҈ ͨͦ 
͒͊ͤͤ·ͣ ˣ͊ͤ͊͟ ˾͙͙ͦͫͫύ ͭͪͯ͒ͤͦ ͪ͊ͫͼ͔͙͍ͤ͊ͭΈ ͊͟͟ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͔ͦΣ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͊͟͟ ͔ͪ͊͡Έ͔ͤͦ 
͙͔ͣͨͦͪͭͦ͊ͣ͘΅͔͙͔ͤΣ ͊ ͔ͤ ͊͟͟ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͯͪͫ͊͟ ͪͯ͋͡Ύ ͙͙͡ ͊ͪ͘͟·͙ͭΎ ͎͙ͪ͊ͤͼ. 
˨͊ͤͤ·͔Σ ͔ͦͭͦ͋ͪ͊͗ͤͤ·͔ ͍ ͙ͭ͊͋͡ͼ͔ нΦнΣ ͎͍ͦͦͪΎͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͙͙ͨͪͤ͊͘͟ 
͙͔ͣͨͦͪͭͦ͊ͣ͘΅͔͙ͤΎΣ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͪͦͫͭ͊ ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͙ͨͪ ͙͔͙͙ͫͤ͗ͤ ό͙͙͡ 
͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͙ύ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͎ͣͦͯͭ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͭΈͫΎ ͙͡΄Έ ͍ ͭ͊͋͊;͚ͤͦ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͍ 
͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͻ͙͙ͣ;͔͙ͫ͟ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ͊͘΅͙ͭ· ͔͙͚ͪ͊ͫͭͤΣ ͔͔͙ͣ͋͡Σ ͔ͦ͒͗͒·Σ ͍͙ͦ͋ͯΣ ͣΎͫ͊ 
͙ ͦ͋͊ͫ͟͡·Σ ͔ͨͦ͒ͫͦͤ͡;͎ͤͦͦ ͣ͊ͫ͊͡Σ ͫͭ͊͡Έͤ·ͻ ͭͪͯ͋Σ ͔͎͍ͦ͟͡·ͻ ͍͙͔͚͊ͭͦͣͦ͋͡3Φ ˢ ͍ͦͭ ͍ 
͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤͦ ͤ͊͘;͙ͣ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦΣ ͙͔ͤ͊ͨͪͣͪΣ ͣ͊΄͙ͤ ͙ 
͍͙ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤΎΣ ͎͍ͪͯͦ͘·ͻ ͍͙͔͚͊ͭͦͣͦ͋͡, ͙͎ͤ͊ͦͦ͟͟ ͙͔ͣͨͦͪͭͦ͊ͣ͘΅͔͙ͤΎ ͨͦ͊͟Σ 
͍͙͙͒ͣͦΣ ͔ͤ ͙ͨͪͦͫͻ͙ͦ͒ͭΦ ̏ͭͦ ͤ͊͘;͙ͭΣ ;ͭͦ ˾͙ͦͫͫΎ ͔ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͭ͡ ͙ͫ͡Έͤͦ ͍͙͔͊ͫͭ͘Έ ͦͭ 
͊ͨ͊͒ͤ͘·ͻ ͫͭͪ͊ͤ ͍ ͫͺ͔͔ͪ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙ͤΎ ͍·͔ͫͦͦͭ͟ͻ͎͙ͤͦͦ͡;ͤ·͙ͣ ͍͙ͭͦ͊ͪ͊ͣΣ ͙ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
3 ˨͡ Ύ ͔͔͋ͦ͡ ͔͎͙͊ͭͦͪ͟;͚ͤͦ  ͦͼ͔͙ͤ͟ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦΣ ͦͭͦͪ͟·͚ ͨͦ͊͟ 
͔͍͔ͤͦͣͦ͗ͤ͘ ͍ ͙ͫͯ͡ ͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ;͔͙ͫ͟ͻ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙͚ͤΦ 
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͔ͨͦͭͤͼ͙͊͡Έͤ·͔ ͔ͫͭͦͪ͊͟͡Έͤ·͔ ͫ͊ͤ͟ͼ͙͙ ͎ͣͦͯͭ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦ ͍͔͚͍͍ͦ͒ͫͭͦ͊ͭ͘Έ ͤ͊ ͙ ͔͋͘ 
͎ͭͦͦ ͫ͊͋͡·͚ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͚ ͨͪͦͼ͔ͫͫΦ  

͙́͊͋͡ͼ͊ 2.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͣͨͦͪͭ ͊όͨͦ ͙͙ͫͭͦͣͦͫͭύ ͙  ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ 
͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦΣ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔͔͊ͨͪ͡ ͙ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ нлмп͎Φ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΣ  
͍ ҈ ͎ͦ͒ ͟  ͎ͦ͒ͯ 

  ʀʤʧʦʨʪ ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ, 

  ɺʩʝʛʦ ɼɿ ʉʅɻ ʚʩʝʛʦ 

ɺʩʝʛʦ 94 95 85 101,7 

ʉʘʭʘʨ ʙʝʣʳʡ 311 107 976 83,5 

ʄʘʩʣʦ ʩʣʠʚʦʯʥʦʝ 169 150 269 114,5 

ʄʦʣʦʢʦ ʠ ʩʣʠʚʢʠ ʩʛʫʱʝʥʥʳʝ 177 181 176 100,4 

ʉʠʛʘʨʝʪʳ ʠ ʩʠʛʘʨʳ 80 81 22 85,4 

ʍʠʤʠʯʝʩʢʠʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʟʘʱʠʪʳ ʨʘʩʪʝʥʠʡ 100 101 56 119,3 

ʅʘʧʠʪʢʠ ʘʣʢʦʛʦʣʴʥʳʝ ʠ ʙʝʟʘʣʢʦʛʦʣʴʥʳʝ 106 115 66 95,1 

ʊʢʘʥʠ ʭʣʦʧʯʘʪʦʙʫʤʘʞʥʳʝ, ʪʳʩ. ʢʚ. ʤ 101 94 117 65,5 

ɹʝʥʟʠʥ ʘʚʪʦʤʦʙʠʣʴʥʳʡ 375 675 371 99,6 

ʄʝʙʝʣʴ 106 105 111 108,4 

ʈʳʙʘ ʩʚʝʞʘʷ ʠ ʤʦʨʦʞʝʥʘʷ 102 102 135 96,9 

ʄʷʩʦ ʧʪʠʮʳ ʩʚʝʞʝʝ ʠ ʤʦʨʦʞʝʥʦʝ 85 78 101 106,0 

ɸʥʪʠʙʠʦʪʠʢʠ 75 70 250 104,3 

ʄʝʜʠʢʘʤʝʥʪʳ 83 83 164 95,9 

ʆʜʝʞʜʘ 96 103 59 161,4 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 93 95 67 88,9 

ʆʙʫʚʴ ʢʦʞʘʥʘʷ, ʤʣʥ. ʧʘʨ 85 84 87 106,6 

ʂʘʫʯʫʢ ʥʘʪʫʨʘʣʴʥʳʡ ʠ ʩʠʥʪʝʪʠʯʝʩʢʠʡ 85 85 -- 84,2 

ʏʸʨʥʳʝ ʤʝʪʘʣʣʳ (ʢʨʦʤʝ ʯʫʛʫʥʘ, ʬʝʨʨʦʩʧʣʘʚʦʚ, 
ʦʪʭʦʜʦʚ ʠ ʣʦʤʘ) 

93 92 94 100,9 

ʀʟʜʝʣʠʷ ʠ ʢʦʥʩʝʨʚʳ ʠʟ ʤʷʩʘ 99 90 130 110,0 

ʊʨʫʙʳ ʩʪʘʣʴʥʳʝ 69 78 56 102,6 

ʅʝʬʪʴ ʩʳʨʘʷ 95 -- 95 101,7 

ʄʷʩʦ ʩʚʝʞʝʝ ʠ ʤʦʨʦʞʝʥʦʝ 80 74 150 107,7 

ɸʚʪʦʤʦʙʠʣʠ ʛʨʫʟʦʚʳʝ, ʪʳʩ. ʰʪ. 105 103 128 78,4 
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ɸʚʪʦʤʦʙʠʣʠ ʣʝʛʢʦʚʳʝ, ʪʳʩ. ʰʪ. 80 79 102 98,6 

ʋʛʦʣʴ ʢʘʤʝʥʥʳʡ 107 6 141 95,5 

ʅʝʬʪʝʧʨʦʜʫʢʪʳ 131 96 212 106,3 

ʄʘʩʣʦ ʧʦʜʩʦʣʥʝʯʥʦʝ 44 110 26 133,9 

ɼʠʟʝʣʴʥʦʝ ʪʦʧʣʠʚʦ 146 206 144 110,5 

˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤ. ˾ ͍ͦͦ͘·ͣ ͍·͔͔͒ͤ͡· ͫ ͔ͭͦͪ͊͟ ͔͙͔ͨͪ͒ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͎ͤͦͦ ͙͔ͣͨͦͪͭͦ͊ͣ͘΅͔͙ͤΎΦ  

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ̅ ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ͊Ύ ͔ͭ͊ͣͦ͗ͤͤ͊Ύ ͫͯ͗͋͊͡, ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͙͔ͣΌ΅͙͔ͫΎ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·͔ ͙ ͍͔ͤ΄͔͎͍ͤͭͦͪͦ·͔ ͙͙ͪͫ͟ ͒͡Ύ ͪͦͫͭ͊ 
͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͋ͯ͒ͯͭ ͙͍ͨͦ͒ͭ͊͊ͭ͟͡Έ ͙͚͙͔ͪͦͫͫͫ͟ ͍͙͊ͫͭ͡ ͟ ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦ 
͋·ͫͭͪͦͣͯ ͔͎͙͍͙ͯͪͯͪͦ͊ͤ͡Ό ͙͍ͦ͋ͦͫͭͪ΄͙ͻͫΎ ͍͙͙͋͘͡ ͔͔ ͎͙ͪ͊ͤͼ ͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͔͙ͫ͟ͻ 
ͦͤ͟ͺ͙͍ͭͦ͟͡Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͦ͊͘͟·͍͊Όͭ ͔ͫͪΈ͔͔ͤͦ͘ ͍͙͡Ύ͙͔ͤ ͤ͊ Ή͙ͦͤͦͣͯ͟͟Φ ˤ͔͒Έ ͔ͨͦͤͦ͡ 
͔͔ͨͪ͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦ-͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔͙ͫ͟ͻ ͍ͫΎ͔͚͘ ͫ ˭͊ͨ͊͒͊ ͤ͊ ˴͙͚ͭ͊ ς ͚͊ͣ͘· ͍ 
͙͚͙ͭ͊ͫ͟͟ͻ ͋͊ͤ͊͟ͻΣ ͙ͨͦͫ͟ ͤ͊  ͔͎ͦ ͪ·ͤ͊͟ͻ ͍·͔ͫͦͦͭ͟ͻ͎͙ͤͦͦ͡;ͤ·ͻ ζ͔͙ͪͨ͟͡η ͊͘ ͎ͨ͊͒ͤͦͦ 
͍͙ͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤΎ ς ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͭͪͯ͒ͤͦ ͦͫͯ΅͔͍͙ͫͭͣͦ ͍ ͙͔ͦͪͦͭ͟͟ ͙ͫͪͦ͟Σ ͤͦ ͙ ͔͔ͤͫͭ ͍͙ͫͦ 
͙͙ͪͫ͟Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͔΅͔ ͤͯ͗ͤͦ ͍·Ύ͍͙ͭΈ ͙ ͭ΅͔͊ͭ͡Έͤͦ ͙͙͍ͨͪͦ͊ͤ͊ͪͦ͊ͭ͘͡ΈΦ  

ˏ́̌̆̑̉̊ ˙̉̑̏̎̏̃ 

 

ȪɋɓɢɉɎ Ɏ ɎɓɚɑɥɜɎɥ 

3. ˤ̆̑̆̈ ̓̆̑̎̉̉ ̋ ̎̉̈̋̏̊ ̠̗̉̎̌̉̉̕ 

ˏ ̟̉̎̆ φτυψ ̄̏̅́ ̝̠̐̏̓̑̆̂̉̓̆̌̒̋́ ̠̗̠̉̎̌̉̕ ̝̒̎̉̈̉̌́̒ ̎́ ̝̓̑̆̓ȟ ̃ ̏̒̎̏̃̎̏̍ ɀ 
̈́ ̧̘̒̓ ̜̖̃̏̅́ ̎́ ̜̑̎̏̋ ̏̃̏̆̊̚ ̎̏̃̏̄̏ ̠̔̑̏̇́Ȣ ˜̘̑̏̉̆ ̜̓̏̃́̑̎̆ ̜̑̎̋̉ 
̟̐̑̏̅̏̌̇́̓ ̝̑̆́̄̉̑̏̃́̓ ̎́ Ⱥ̜̋̑̍̒̋̏̆Ȼ ̏̒̌́̂̌̆̎̉̆ ̠̑̔̂̌ȟ ̗̑̆́̋̉̉ ̎́ 
̔̋̑̆̐̌̆̎̉̆ ̠̑̔̂̌ ̐̏̋́ ̎̆ ̃̉̅̎̏Ȣ 

ˮͤͺ͡Ύͼ͙Ύ ͍ ͙Ό͔ͤ ͔͙͊ͣ͒͊ͫ͘͡͡Έ ͒ͦ лΣс҈ ͫ лΣф҈ ͍ ͔ͣ͊Σ ͤͦ ͨͦ-͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͖ͦͫͭ͊ͭͫΎ 
͍·΄͔ ͨͪͦ΄͎͙ͦͦ͒ͤ͡ͻ ͤ͊͘;͔͙͚ͤ: ͔ͭͣͨ ͫͦ͟͡Έ͘Ύ΅͔͚ ͎͍͚ͦ͒ͦͦ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͍ͨͦ·͙ͫͫ͡Ύ ͒ͦ 
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тΣу҈ ͫ тΣс҈ ͍ ͔ͣ͊ όͭ͊ ͋͡Φ 3ΦмύΦ ˿͙͔͙͔ͤ͗ͤ ͔ͭͯ͟΅͔͚ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͫͭ͊ͦ͡ ͔͍͙͔ͫ͒ͫͭͣ͡ ͔ͤ 
ͭͦ͡Έͦ͟ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͔͎ͫͦͤͤͦͦ͘ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ό͔͔ͨͪ͗͒ ͍͔͎ͫͦ, ͍ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤͦͣ 
͔͎͔͔ͫͣͤͭύΣ ͤͦ ͙ ͦ͋΅͙ͣ ͯͯ͡;΄͔͙͔ͤͣ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͤ͊ ͍ͭͦ͊ͪͤ·ͻ ͪ·ͤ͊͟ͻΦ 

͙́͊͋͡ͼ͊ 3.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͟ ͡Ό;͔͍·ͻ ͙͙͍ͤ͒͊ͭͦͪͦ͟ ͙ ͤͺ͡Ύͼ͙͙Σ ͍ ҈ 

  

2013   2014 

ʠʶʥ ʠʶʣ ʘʚʛ ʩʝʥ ʦʢʪ ʥʦʷ ʜʝʢ   ʷʥʚ ʬʝʚ ʤʘʨ ʘʧʨ ʤʘʡ ʠʶʥ 

ɺ ʧʨʠʨʦʩʪʘʭ ʟʘ ʤʝʩʷʮ                             

ʀʥʬʣʷʮʠʷ 0,4 0,8 0,1 0,2 0,6 0,6 0,5   0,6 0,70 1,02 0,90 0,90 0,62 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʎʈ) 0,3 0,3 0,4 0,6 0,5 0,5 0,4   0,4 0,52 0,79 0,86 0,88 0,73 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʎʈ), 
ʩ.ʫ., ʚ ʪ.ʯ. 

0,4 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4   0,3 0,52 0,76 0,94 1,00 0,86 

  

ʧʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʳʝ 
ʪʦʚʘʨʳ, ʩ,ʫ, 

0,5 0,5 0,5 0,7 0,4 0,4 0,5   0,4 0,62 1,16 1,49 1,81 1,49 

  

ʥʝʧʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʳʝ 
ʪʦʚʘʨʳ, ʩ,ʫ, 

0,3 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3   0,2 0,35 0,51 0,54 0,48 0,43 

  ʧʣʘʪʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ, ʩ,ʫ, 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5 0,7 0,6   0,6 0,75 0,53 0,86 0,62 0,59 

ʅʝʧʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʘʷ 
ʙʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʎʈ), 
ʩ.ʫ. 

0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4   0,3 0,45 0,51 0,62 0,51 0,47 

ɺ ʧʨʠʨʦʩʪʘʭ ʟʘ ʛʦʜ                             

ʀʥʬʣʷʮʠʷ 6,9 6,5 6,5 6,1 6,3 6,5 6,5   6,1 6,2 6,9 7,3 7,6 7,8 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʎʈ) 5,1 4,9 4,8 4,8 4,7 4,7 4,8   4,7 4,9 5,3 5,9 6,5 7,0 

˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΦ ˿ΦͯΦ ς ͫ ͔ͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊Φ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊̏Φ 

˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͼ͔ͤ ͍ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͔ͣͫΎͼ·Σ ͔͒͊͗ ͔͙ͫ͡ ͎͍͙ͦͦͪͭΈ ͦ ͔͙͍ͫͦͪͪͭͪͦ͊ͤͤ͟͟·ͻ ͤ͊ 
͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͒͊ͤͤ·ͻΣ ͋·͊͡ ͍͔ͦ͋ͯͫͦͤ͊͡͡ ͼ͔͡·ͣ ͪΎ͒ͦͣ ͤ͊͘;͙ͣ·ͻ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟Σ ͦͭͦͪ͟·͔ 
͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͊͟ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͊͘ ͙ΌͤΈ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͔͔͋ͦ͡ ͭͦ;ͤͦ ͔ͫͨͼ͙ͺ͙ͼ͙͍ͪͦ͊ͭΈΦ ˤ-͔͍ͦͨͪ·ͻ, 
͍ͭͦ͊ͪͤ·͔ ͪ·͙ͤ͟ ͍͖ͫ ͔΅͖ ͙͊͒͊ͨͭͪͯΌͭͫΎ ͟ ͔͙ͦͫ͊͋ͤ͡͡Ό ͪͯ͋͡ΎΣ ͫͯ͡;͙͍΄͔ͣͯͫΎ ͍ 
͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔ͫͪΈ͖ͤ͘·ͻ ͍͙͔͔ͫ͒ͭ͡Έ͍ͫͭ ͦͫΎ͔͚͊ͣͦ͘ ͔ͪ͊͟ͼ͙͙ ͼ͔ͤ ͤ͊ 
ͦ͋ͪ͊ͭͤ·͚ ͨͪͦͼ͔ͫͫ ς ͙ͨͪͦͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫͦ ͍͚ͭͦͪͦ ͍͙ͨͦͦͤ͡· ͣ͊ͪͭ͊ ͔͔͙͔ͯͪͨͤ͟͡ ͪͯ͋͡Ύ ς 
͔ͤ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͦͫ͡Έ ͙ ͍ ͙Ό͔ͤΦ ˨͊Σ ͙ͨ͟ ͔ͫͦͤͤͦ͘ ͎͔͎ͫ͊͗ͤͤͦͦ͡ ͪͦͫͭ͊ ͼ͔ͤ ͦͫͭ͊ͫ͡Ύ ͙ͨͦ͊͒͘Σ 
͍ ͔ͣ͊ͪͭ-͔͔͊ͨͪ͡ όмΣр҈ ͍ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͍ͭͦ͊ͪ͊ͻ ͙ лΣр҈ ͍ 
͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻύΣ ͤͦ ͔ͭͣͨ· ͪͦͫͭ͊ ͼ͔ͤ ͍ ͔ͣ͊ ͙ ͙Ό͔ͤ ͨͦ-͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͋·͙͡ ͍·΄͔ 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ 3.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͙ 
͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͍ͭͦ͊ͪ· ό͙ͨͪͪͦͫͭ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ 
͔ͣͫΎͼͯΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύΣ ͍ ҈ 

  
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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͔͍ͭͣͨͦΣ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊΄͙ͻͫΎ ͒ͦ ͔͙ͦͫ͊͋ͤ͡͡Ύ ͪͯ͋͡Ύ όͭ͊͋͡Φ 3ΦнύΣ ͙ͨͪ;͖ͣ ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͨͦ 
ͪ͟ ͯͨͤ·ͣ ͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ͣΣ ͤͦ ͙ ͨͦ ͋ͦ͡Έ΄͙͍ͤͫͭͯ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͻ ͍ͭͦ͊ͪͤ·ͻ ͎ͪͯͨͨΦ ˩͙͍͔͔͒ͤͫͭͤͤͦ 
ͤ͊͘;͙͔ͣͦ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤ ς ͍ͨͦ͒ͦͦͦ͡΅ͤ͊Ύ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙ΎΣ ͤͦ ͙ ͔͒ͫ͘Έ ͙ͫ͡Έ͔ͤͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ 
ͼ͔ͤΣ ͔͔ͫͦͪ͟ ͍͔͎ͫͦΣ ͍͔ͦ͋ͯͫͦͤͦ͡͡ ͔͙͔ͤ͊ͫͭͯͨͤͣ͡ ͍͎ͤͦͦͦ ͔ͫ͡Έͫͦ͟ͻͦ͘Ύ͚͍͔͎ͫͭͤͤͦͦ 
͔ͫͦͤ͊͘Σ ͙͍͔ͨͪ͒΄͔͎ͦ ͟ ͔͙ͯͫͭͪ͊ͤͤΌ ͔͔ͪ͊ͤ ͍͍ͦ͋ͪ͊ͦ͊͘΄͙ͻͫΎ ͙͍͒ͫ͋͊͊ͤͫͦ͡ ͤ͊ ͪ·͔ͤ͟ 
͍ͦͦ΅͔͚ ͙ ͊ͪͭͦ͟ͺ͔͡ΎΣ ͙ ͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ς ͊͘ ͫ;͖ͭ ͔ͦͭ;͔͍͔͚ͫͭͤͤͦ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙Φ ˨͡Ύ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΎΣ ͔ͫͦͤͤͦ͘ ͎͔ͫ͊͗ͤͤ͡·͔ ͼ͔ͤ· ͤ͊ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ ͨͦͫͭͯͨ͊Ό΅͙͔ ͙͘-
͊͘ ͔ͪͯ͋͗͊ ͺͪͯͭ͟·Σ ͊͟͟ ͍͙ͨͪ͊ͦ͡Σ ͔ͤ ͙͙ͫͤ͗͊ͫ͡Έ ͍ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͔ͣͫΎͼ·4.  

ˤ-͍ͦͭͦͪ·ͻΣ ͙ͨͪͦͫͻ͙ͦ͒ͭ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͤ͊Ύ ͙ͤͦͪͣ͊͊͘͡ͼ͙Ύ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͤ͊ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͻ 
͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͪ·ͤ͊͟ͻΦ ́͊͟Σ ͙͍ͣͪͦ·͔ ͼ͔ͤ· ͤ͊ ͣͦͦͦ͟͡Σ ͙͎͍͒ͦͫͭͤͯ ͙ͣ͊ͫͣͯͣ͊͟ 
͍ ͔͔͊ͨͪ͡Σ ͤ͊;͙͊͡ ͙ͫͤ͗͊ͭΈͫΎΣ ;ͭͦΣ ͤ͊ͪΎ͒ͯ ͫ ͔͙͔ͦͫ͊͋ͤͣ͡͡ ͍͙͡Ύ͙ͤΎ ͙ͨͪͦͦ͘΄͔͒΄͔͚ 
͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙͙Σ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͦ͡ ͙ͫ͡Έͤͦͣͯ ͔͔͙͊ͣ͒ͤ͘͡Ό ͪͦͫͭ͊ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͣͦͦ͡;ͤͯΌ 
ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙ΌΦ ˹͊;͙͔ͤ͊ͭ ͙͍ͤͦͪͣ͊ͦ͘͡·͍͊ͭΈͫΎ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͤ͊ ͣΎͫͤͦͣ ͪ·͔ͤ͟Σ 
͙͍ͦͫͦ͗ͤ͡΄͊ΎͫΎ ͙͘-͊͘ ͍͍͔͔͙͒ͤΎ ˾͙͔͚ͦͫͫ ͫ ͔͊ͨͪ͡Ύ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͔͊ͨͪͭ͊͘ ͤ͊ ͙ͣͨͦͪͭ 
͍͙͙ͫͤͤ· ͙͘ ˩͍ͪͦͨ· ͙ ͔͊ͨͪͭ͊͘ ͤ͊ ͙ͣͨͦͪͭ ͎͍ͦΎ͙͒ͤ· ͙͘ ˢ͍͙͙ͫͭͪ͊͡ ό ͍͔͍ͨͪͦͣ ͫͯ͡;͔͊ 
͙-͊͘͘ ͔͙ͪ͊ͫͨͪͦͫͭͪ͊ͤͤΎ ͔͔͚͋ͦͤ͘͡Σ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ς ͙-͊͘͘ ͦ͋ ͔͙ͤ͊ͪͯ͗ͤΎ ͺ͊ͭ͊͟ 
͙ͫͨͦ͡Έ͍͙ͦ͊ͤ͘Ύ ͔͊ͨͪ͘΅͖͎ͤͤͦͦ ͍ ˾͙͙ͦͫͫ ͎ͦͪͣͦͤ͊)Φ ˹͊ ͍͙͙ͫͤͤͯ ͼ͔ͤ· ͨͦ͒ͫͦ͟;͙͙͡ ͟ 
ͦͤ͟ͼͯ ͙ΌͤΎ ͤ͊ мр҈Σ ͊ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͤ͊ ͍͔ͫ ͣΎͫͦͨͪͦ͒ͯͭ͟· ς ͤ͊ у҈Φ ˤ ͙Ό͔ͤ ͪͦͫͭ ͼ͔ͤ ͤ͊ 
ͣΎͫͦͨͪͦ͒ͯͭ͟· ͔͙͊ͣ͒ͫ͘͡͡Ύ ͒ͦ нΣо҈ ͫ ͙͍ͨͦ͟·ͻ оΣн҈ ͍ ͔ͣ͊Φ ˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͔͙͍ͦͨͪ͊ͭͤ·ͣ 
͔͔ͤ͒͡Έͤ·ͣ ͒͊ͤͤ·ͣΣ ͙͔ͨͦ͒ͦͪͦ͗͊ͤ ͣΎ͚ͫͤͦ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͦͫ͡͡Έ ͙ ͍ ͤ͊;͔͊͡ 
͙Ό͡ΎΣ ͤͦ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤͦ ͔͔͋ͦ͡ ͔͔͔ͣ͒ͤͤͦ͡Φ ˽ͪͦ ζ͍ͨͦ͒ͦͦͦ͡΅ͤͯΌ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έη ͣ· ͔ͯ͗ 
͎͍͙͙ͦͦͪ͡Υ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͼ͔ͤ ͊͘ ͚ͣ͊-͙ΌͤΈ ͫ ͙͡ͻ͍͚ͦ ͔͙͍ͦͣͨͤͫͪͦ͊ͦ͟͡ ͪͦͫͭ ͍ ͺ͔͍ͪ͊͡-͔
͔͔͊ͨͪ͡Φ 

 

 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ 3.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͯͪͫ͊͟ ͪͯ͋͡Ύ ͟ ͒ͦ͊ͪͯ͡͡  

  
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ x ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫ. 

 

 

 

                                                 
4 ˾ͦͫͭ ͙ ͔ͨͦͫ͒ͯ͡Ό΅͔͔ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͤ· όнл҈ ͙ -мр҈ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦύΣ ͨͦ-͍͙͙͒ͣͦͣͯΣ ͋·͙͡ 
͍͔ͦ͋ͯͫͦͤ͡͡· ͔ͤ ͫͭͦ͡Έͦ͟ ͙͙͚͒ͤ͊ͣͦ͟ ͯͪͫ͊͟ ͪͯ͋͡ΎΣ ͫͦ͟͡Έͦ͟ ͙͙͚͒ͤ͊ͣͦ͟ ͙͍ͣͪͦ·ͻ ͼ͔ͤ ͤ͊ Ήͭͦͭ ͍ͭͦ͊ͪΦ 
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͙́͊͋͡ͼ͊ 3.2. ˻ ͼ͔ͤ͊͟ ͔͍ͨͦͫͭ͒͊͡Έ͍͊ͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͔͙ͯͫͦͪͤ͟Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ 

  

ʇʨʠʨʦʩʪ ʮʝʥ ʟʘ ʤʝʩʷʮ (ʩʝʟʦʥʥʦʩʪʴ 
ʫʩʪʨʘʥʝʥʘ), % 

ʅʘʢʦʧʣʝʥʥʦʝ 
ʧʨʝʚʳʰʝʥʠʝ 
ʙʝʥʯʤʘʨʢʘ, 
ʧ.ʧ. 

ɺʢʣʘʜ ʚ ʀʇʎ 
ʥʘʢʦʧʣʝʥʥʦʛʦ 
ʧʨʝʚʳʰʝʥʠʝ 
ʙʝʥʯʤʘʨʢʘ, 
ʧ.ʧ. 

ɹʝʥʯʤʘʨʢ 
(ʩʨʝʜʥʝʝ ʟʘ 
ʥʦʷ-ʷʥʚ) 

ʬʝʚ. 
14 

ʤʘʨ. 
14 

ʘʧʨ. 
14 

ʤʘʡ. 
14 

ʠʶʥ. 
14 

ʇʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʳʝ ʪʦʚʘʨʳ,  
ʚ ʪ.ʯ. 

0,6 0,7 1,5 1,5 1,2 0,9 3,1 1,12 

ʇʣʦʜʦʦʚʦʱʥʘʷ ʧʨʦʜʫʢʮʠʷ ʠ 
ʢʘʨʪʦʬʝʣʴ 

0,9 2,2 2,2 2,4 -2,3 -5,9 4,2 0,15 

ʄʷʩʦʧʨʦʜʫʢʪʳ 0,2 0,5 1,1 1,9 3,2 2,3 8,1 0,75 

ʄʘʩʣʦ ʠ ʞʠʨʳ 0,2 0,9 1,4 1,7 1,3 1,0 5,2 0,06 

ʄʦʣʦʢʦ ʠ ʤʦʣʦʯʥʘʷ ʧʨʦʜʫʢʮʠʷ 1,2 1,6 2,7 2,2 1,5 1,2 3,0 0,08 

ʉʘʭʘʨ -0,9 -0,2 3,9 4,5 2,5 3,6 18,7 0,09 

ʂʦʥʜʠʪʝʨʩʢʠʝ ʠʟʜʝʣʠʷ 0,5 0,5 0,5 1,0 0,9 0,9 1,3 0,03 

ʏʘʡ, ʢʦʬʝ 0,3 0,3 0,6 0,7 0,9 1,2 2,4 0,02 

ɸʣʢʦʛʦʣʴʥʳʝ ʥʘʧʠʪʢʠ 0,6 1,3 1,9 1,2 1,3 0,9 3,9 0,20 

ʅʝʧʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʳʝ 
ʪʦʚʘʨʳ, ʚ ʪ.ʯ. 

0,3 0,4 0,6 0,6 0,5 0,5 1,1 0,41 

ʕʣʝʢʪʨʦʪʦʚʘʨʳ ʠ ʜʨʫʛʠʝ 
ʙʳʪʦʚʳʝ ʧʨʠʙʦʨʳ * 

0,2 0,4 0,5 0,6 0,4 0,5 1,4 0,02 

ɹʝʥʟʠʥ 0,3 0,6 1,4 1,1 -0,1 0,7 2,1 0,06 

ʄʦʶʱʠʝ ʠ ʯʠʩʪʷʱʠʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 0,5 0,3 0,2 0,4 1,1 1,4 1,0 0,01 

ʄʝʜʠʮʠʥʩʢʠʝ ʪʦʚʘʨʳ 0,3 0,5 0,9 1,0 1,1 1,1 3,2 0,06 

ɸʚʪʦʤʦʙʠʣʠ 0,1 0,2 0,6 0,7 0,4 0,2 1,7 0,12 

ʋʩʣʫʛʠ                 

ɿʘʨʫʙʝʞʥʦʛʦ ʪʫʨʠʟʤʘ 0,8 2,9 3,1 1,8 0,5 0,8 5,3 0,08 

ʀʊʆɻʆ, ʧʨʠʙʘʚʢʘ ʢ ʠʥʬʣʷʮʠʠ ** 0,13 0,51 0,49 0,29 0,20   1,61 

˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΦ ˿ ͙͙ͤͣ ͼ͍͔ͭͦͣ ͍·͔͔͒ͤ͡· ͔͙ͨͪͦ͒·Σ ͎ͦ͒͊͟ ͪͦͫͭ ͼ͔ͤ ͋·͡ ͙͔ͤ͗ ͔͋ͤ;ͣ͊ͪ͊͟Φ 
ϝ ˨͊ͤͤ·͔ ͨͦ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͣ ͍͙͒͊ͣ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͙ ͎ͯͫͯ͡ ͙͍ͨͪͦ͒ΎͭͫΎ ͔͍͙͙ͤ͊ͫͣͦ͘ ͦͭ ͎͔͎͍͊ͪ͊ͭͦ όζ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͍ͭͦ͊ͪ·ηΣ 
ζ͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͍ͭͦ͊ͪ·ηύΣ ͙ ͙͡΄Έ ͒͡Ύ ͙ͨͦ͘ͼ͙͚Σ ͨͦ ͦͭͦͪ͟·ͣ ͍͙͒ͤ͊ ͍·͔ͪ͊͗ͤͤ͊Ύ ͔ͪ͊͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙ΌΤ  
ϝϝ ˤ͡Ύ͙͔ͤ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙͙ ͤ͊ ͼ͔ͤ· ͤ͊ Ή͔͍ͭͪͦͭͦ͊ͪ͟͡· ͔͊ͣͭͤͦ͘ ͔ͯ͗ ͤ͊;͙ͤ͊Ύ ͫ ͔͒͊͋ͪ͟Ύ нлмо ͎ΦΣ ͨͦΉͭͦͣͯ Ήͺͺ͔ͭ͟ ͨͦͫ;͙ͭ͊ͤ ͔ͤ ͊͘ 
͙ͭͪΣ ͊ ͊͘ ͨΎͭΈ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ό͔͋ͤ;ͣ͊ͪ͟ ς ͦ ͭ͟Ύ͋ͪΈ-ͤͦΎ͋ͪΈ нлмо ͎ΦύΤ  
ϝϝϝ ˽͙͍ͪ͋͊͊͟ ͟ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ͊ͤ͊ ͨ ͦ ͫͭͪͦ͊ͣ͟ ζ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͍ͭͦ͊ͪ·ηΣ ζ͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͍ͭͦ͊ͪ·η ͙ 
ζ͎͙ͯͫͯ͡ ͔͎͊ͪͯ͋͗ͤͦͦ͘ ͙ͭͯͪͣ͊͘ηΦ ˿ͯͣͣ͊ Ήͺͺ͔͍ͭͦ͟ ͨͦ ͙͍͙ͨͪͦ͒ͣ·ͣ ͔͍͙͙ͤ͊ͫͣͦ͘ ͙ͨͦ͘ͼ͙Ύͣ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͔ͣͤΈ΄͔ 
Ήͺͺ͔͍ͭͦ͟ ͨͦ ͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ͣΦ 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊̏Φ 
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-ʕ͔ͭͪͭΈ͙ͻΣ ͍ ͔͎͔͔ͫͣͤͭ ͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ Ήͺͺ͔ͭ͟ ͦͭ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙͙ 
ͦ͊͊ͫ͘͟͡Ύ ͔΅͖ ͔͔͋ͦ͡ ͪ͊ͫͭΎͤͯͭ·ͣ ͨͦ ͍͔͔͙ͪͣͤΣ ;͔ͣ ͍ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͙͙ͫͭΦ ́͊͟Σ ͪͦͫͭ ͼ͔ͤΣ 
͎͍ͪ͊ͦͤ͊͘΄͙͚ͫΎ ͟ ͣ͊ͪͭͯ ͒ͦ ͔ͭͣͨ͊ лΣс҈ ͍ ͔ͣͫΎͼΣ ͟ ͦͤ͟ͼͯ ͙ΌͤΎ ͭ͊͟ ͙ ͔ͤ ͙ͦͨͯͫͭͫ͡Ύ 
͙͔ͤ͗ лΣр҈ ͍ ͔ͣͫΎͼ όζͤͦͪͣ͊η ͒ͦ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙͙ ς лΣо҈ύΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔͔͙͔͊ͣ͒ͤ͘͡ ͪͦͫͭ͊ 
ͼ͔ͤ ͋·ͦ͡ ͋· ͔΅͖ ͔͔͔ͣͤ ͔͊ͣͭͤ͘·ͣΣ ͔͙ͫ͡ ͋· ͔ͤ ͪ·ͤͦ͟ ͍͙͔͚͊ͭͦͣͦ͋͡Σ ͪͦͫͭ ͼ͔ͤ ͤ͊ 
ͦͭͦͪͦͣ͟ ͍ ͔ͣ͊ ͙ ͙Ό͔ͤ ͔ͪͦ͘͟ ͙͙ͨͪͭͦͪͣͦ͘͡ ͒ͦ лΣп ͙ лΣн҈ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦ ς 
͍͔͍͙͔ͫ͒ͫͭ͡ ͤ͊;͍͊΄͔͎ͦͫΎ ͍ ͔͔͊ͨͪ͡ ͍ͦ͋͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͨͪͦ͒͊͗ ό͒ͦ΄͔͒΄͔͎ͦ ͒ͦ -17,3% 
͍ ͙Ό͔ͤ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͙ΌͤΎ нлмо ͎ΦύΦ 

ˮ͘ ͍·΄͔͎ͫ͊͊ͤͤͦͦ͘͟ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡Σ ;ͭͦ ͨͪͦͼ͔ͫͫ ͔͔͙͊ͣ͒ͤ͘͡Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͭͦ͡Έͦ͟ 
ͤ͊;͙͔ͤ͊ͭͫΎΦ ˹͔ͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͔ͤͦͭͦͪ͟·͔ ͙ͪ͊ͫ͘ͻ͍ͦ͒ͦ͊ͤͤ·͔ ͔ͪͫͯͪͫ· ό͙͔ͤ͊ͨͪͣͪΣ ͼ͔ͤ· 
ͤ͊ ͍ͨͦ͒ͦͦͦ͡΅ͤͯΌ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙ΌΣ ͦͭͦͪ͟·͔ ͍ͪΎ͒ ͙͡ ͙ ͒͊͡Έ΄͔ ͋ͯ͒ͯͭ ͙ͫͤ͗͊ͭΈͫΎ ͔ͭͣͨͦͣ 
с҈ ͍ ͔ͣͫΎͼΣ ͔ͨͦͫ͡ ͔͙ͯͫͭͪ͊ͤͤΎ ͔͙ͫͦͤͤͦͫͭ͘ύΣ ͤ͊ͫͭͦΎ΅͔͔ ͨͦͤͦͣ͊ͫ͡΄͔ͭ͊͋ͤͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ 
͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͔΅͖ ͍͔͔͙ͨͪ͒,.. ͔͙ͫ͡ ͔ͤ ͋ͪ͊ͭΈ ͍ͦ ͍͙͙͔ͤͣ͊ͤ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙Ό ͙ͭ͊ͪͺ͍ͦ ͍ ͙Ό͔͡Φ 
˹ͦ ͍ͨͪͦ;͔ͣΣ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͙ͭ͊ͪͺ͍ͦ ͒͡Ύ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͍ Ήͭͦͣ ͎ͦ͒ͯ ͔͋ͯ͒ͭ ͔ͪͦͪ͒ͤͦ͟ ͙͙ͤͣ͘͟ ό͍ 
͔͔ͫͪ͒ͤͣ пΣн҈Τ ммΣл҈ ͍ ͨͪͦ΄ͦͣ͡ ͎ͦ͒ͯύΣ ͭ͊͟ ;ͭͦ Ήͭͦ ͔ͤ ͙ͫ͡Έͤͦ ͍͔͙ͨͦͪ͒ͭ 
͙͔ͨͦͤ͗͊ͭ͡Έͤͦͣͯ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙ͦͤͤͦͣͯ ͔ͭͪͤ͒ͯΦ 

˸· ͫͦͤͤ͟͡· ͎͙ͫͦ͊ͫͭ͡ΈͫΎ ͫ ͎ͨͪͦͤͦͦͣ͘ ˸͙ͤΉ͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͔ͤ͊ͦͨͤͤ͟͡·͚ 
͎͍͚ͦ͒ͦͦ ͔ͭͣͨ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͙Ό͡Ύ ͙͙ͫͤͭͫ͘Ύ ͒ͦ тΣр҈ ς ͒ ͡Ύ Ή͎ͭͦͦ ͤͯ͗ͤͦΣ ;ͭͦ͋· 
͙ͨͪͪͦͫͭ ͼ͔ͤ ͍ ͙Ό͔͡ ͔ͤ ͔͍ͨͪ·͙ͫ͡ лΣр҈Φ ˩͙ͫ͡ Ήͭͦ ͙͚͖ͨͪͦͦ͒ͭ͘Σ ͙ ͙͙ͤ͊͟͟ͻ ͍ͤͦ·ͻ 
͙ͤͺ͡Ύͼ͙ͦͤͤ·ͻ ΄͍ͦͦ͟ ͔ͤ ͫͯ͡;͙ͭͫΎΣ ͭͦ ͟ ͦͤ͟ͼͯ ͎ͦ͒͊ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ύ ͍͔ͨͦͤ͡ ͔ͣͦ͗ͭ 
ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ ͦͭ·͎ͪ͊ͭΈ ͔ͭ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ мΣс ͨΦͨΦΣ ͦͭͦͪ͟·͔ ͫͦ͋·͙ͭΎ ͔͙ͨͦͫ͒ͤ͡ͻ ͨΎ͙ͭ 
͔ͣͫΎͼ͔͍ ͙͍͙͙ͨͪ͋͊͡ ͟ ͎͍ͦ͒ͦͦͣͯ ͔ͭͣͨͯ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙Φ 

 

˚̉̋̏̌́̊ ˗̙̏̎̅̑́̏̃ 
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ȶɋɆɑɢɓɡɏ ɗɋɐɘɔɖ 

4. ˓̧̝̉̌ ̠̅̌ ̑̏̒̒̉̊̒̋̏̊ ̝̒̆̍̉ ɀ ̋ ̓̏ȟ ̄̅̆ȟ ̋̏̄̅́ ̉ ̋́̋ȩ 

χ ̟̠̉̌ φτυψ ̄̏̅́ ̎́ ̐̆̑̃̏̍ ̈́̒̆̅́̎̉̉ ̋̏̌̌̆̄̉̉ ˙̠̉̎̒̓̑̏ ˝̏̒̒̉̉ ̜̂̌ ̛̠̏̂̃̌̆̎ 
̗̝̜̏̉̉́̌̎̊̕ ̒̓́̑̓ ̜̄̏̒̐̑̏̄̑́̍̍ Ⱥ˓̧̝̉̌ ̠̅̌ ̑̏̒̒̉̊̒̋̏̊ ̝̒̆̍̉Ȼ ɉ̅́̌̆̆ 
˜̑̏̄̑́̍̍́Ɋȟ ̟̐̑̆̅̔̒̍́̓̑̉̃́̆̊̚ ̅̏ ̗̋̏̎́ φτυϋ ̄̏̅́ ̃̃̏̅ ̃ ̞̗̟̋̒̐̌̔́̓́̉ φω 
̍̌̎Ȣ ̋̃Ȣ ̍ ̝̠̇̉̌ ɉ̝̅̏̐̏̌̎̉̓̆̌̎̏ ̋ ̑́̎̆̆ ̜̈́̐̌́̎̉̑̏̃́̎̎̍Ɋ ̐̏ ̗̆̎̆ ̎̆ ̜̙̃̆ 
χτ ̜̓̒Ȣ ̑̔̂Ȣ ̈́ ̋̃Ȣ ̍ ̒ ̓̆̍ȟ ̘̜̓̏̂ ̧̝̇̉̌ ̞̋̏̎̏̍-̋̌́̒̒́ ̒̍̏̄̌̉ ̐̑̉̏̂̑̆̒̓̉ 
̠̐̏̑̅̋́ ωττ ̜̠̘̓̒ ̒̆̍̆̊ ̒̏ ̒̑̆̅̎̉̍ ̅̏̒̓́̓̋̏̍Ȣ ˗̓̏ȟ ̄̅̆ ̉ ̋̏̄̅́ ̒̍̏̇̆̓ 
̘̙̝̔̌̔̉̓ ̜̇̉̌̉̎̆̚ ̠̔̒̌̏̃̉ ̃ ̖̑́̍̋́ ˜̜̑̏̄̑́̍̍ȩ ˗́̋̉̍ ̏̂̑́̈̏̍ 
̠̐̑̆̅̐̏̌́̄́̆̓̒ ̝̠̅̏̂̉̓̒ ̘̏̂̏̈̎́̆̎̎̏̊ ̃ ˜̑̏̄̑́̍̍̆ ̗̜̆̎ ̝̠̇̉̌ȟ ̘̜̠̔̉̓̃́ȟ 
̘̓̏ ̔̇̆ ̠̒̆̄̏̅̎ ̠̠̒̑̆̅̎ ̘̠́̋̓̉̆̒̋́̕ ̝̒̓̏̉̍̏̒̓ ̝̒̓̑̏̉̓̆̌̒̓̃́ υ ̋̃Ȣ ̍ ̃ ˝ˡ 
̟̃̐̌̏̓̎̔ ̝̐̑̉̂̌̉̈̉̌́̒ ̋ ψτ ̜̓̒Ȣ ̑̔̂.? ˕ ̋́̋ ̧̃̒ ̞̓̏ ̠̒̋́̇̆̓̒ ̎́ ̑̏ ̒̒̉̊̒̋̏̍ 
̜̑̎̋̆ ̇ ̉̌̏̊ ̎̆̅̃̉̇̉̍̏̒̓̉ ̃ ̗̆̌̏̍ȩ 

˴ͭͦΦ ˽ͪ ͙͊ͦͣ͘͟ ˸͙ͤͫͭͪͦΎ ˾͙͙ͦͫͫ ͍͔ͯͫͭ͊ͤͦͤ͡· ͔͎͙͙͊ͭͦͪ͟ ͎ͪ͊͗͒͊ͤΣ ͙͔ͣΌ΅͙ͻ 
͍ͨͪ͊ͦ ͤ͊ ͙͔͔͙͔ͨͪͦ͋ͪͭͤ ͙͗͡ΈΎ Ήͦͤͦͣ͟-͊ͫͫ͊͟͡ ͍ ͪ͊ͣ͊͟ͻ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ·Φ5 ̏ ͭͦ ͎͔ͪ͊͗͒͊ͤΣ 
͙͔ͣΌ΅͙͔ ͔ͤ ͔͔͋ͦ͡ му ͍͊͒ͪ͊ͭͤ͟·ͻ ͔͍ͣͭͪͦ ͦ͋΅͔͚ ͨͦ͡΅͙͊͒ ͤ͊ ;͔͍͔ͦ͊͟͡Σ 
͍ͫͦͦͯͨͤ͟·͚ ͔͔͚ͫͣͤ·͚ ͒ͦͻͦ͒ ͦͭͦͪ͟·ͻ ͔ͤ ͔͍ͨͪ·΄͔͊ͭ ͙ͣ͊ͫͣ͊͟͡Έͤͦ ͍͔ͯͫͭ͊ͤͦͤͤ͡·͚ 
͍͔ͯͪͦͤΈ ό͔ͤͨͦͤΎͭͤͦ ͔ͣ͟ΚΗύΣ ͤͦ ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤ·͚ ͒͡Ύ ͍͔͔͙ͨͦ͒ͭͪ͗͒ͤΎ ͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͙ͣ 
͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύ͙ͣςͯ ;͙͙͊ͫͭͤ͊ͣ͟ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡Ύ 
͙͔ͨͦͭ;͎ͤͦͦ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Τ ͙͍ͨͪͦ͗͊Ό΅͙͔ ͍ ͔͙͎ͤͨͪͦ͒ͤ·ͻ ͒͡Ύ ͙͗͡ΈΎ ͙͙͡ ͍͙͚͊͊ͪͤ·ͻ 
͔ͨͦͣ΅͔͙ͤΎͻΤ ͔ͫͣΈ͙Σ ͙͔ͣΌ΅͙͔ ͍͒ͯͻ ͙ ͔͔͋ͦ͡ ͔͍͔ͤͫͦͪ΄͔͔͙ͤͤͦͭͤ͡ͻ ͔͔͚͒ͭ ͙ 
Ύ͍͡ΎΌ΅͙͔ͫΎ ͨͦͯ͡;͔͊ͭ͡Ύ͙ͣ ͔͙͎ͣ͊ͭͪͤͫͦͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Τ ͍͔͔ͭͪ͊ͤ· ͔͍͋ͦ·ͻ ͔͚͍͙͚͒ͫͭΣ ͊ 
͔ͭ͊͗͟ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·͔ ͔͎͙͙͊ͭͦͪ͟ ͎ͪ͊͗͒͊ͤΣ ͙͔ͣΌ΅͙ͻ ͍ͨͪ͊ͦ ͤ͊ ͙͔͔͙͔ͨͪͦ͋ͪͭͤ ͙͗͡ΈΎ 
Ήͦͤͦͣ͟-͊ͫͫ͊͟͡ ό͙ ͊͘;͔ͣ ͎ͭͦ͒͊ ͤͯ͗ͤ· ͍͔ͫ ͙ͤ·͔ ͙͔͙͙ͪͭͪ͟Σ ͔͙ͫ͡ ;͙͍͙͙ͤͦͤ͟ ͍͔͎ͫ͒͊ 
͎ͣͦͯͭ ͙ͻ ͔͙͊ͣͤͭ͘ΈΚΗύΦ ̉͊ͫͭΈ ͍͙͊ͪͭͪ͟ ͔ͫͣͦ͗ͭ ͍·ͯͨ͊ͭ͟Έ ͎͍ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͦ ͙ ͔͔͔ͨͪͫ͡ΎͭΈ 
ͭͯ͒͊ ͍͔͔͍ͭͪ͊ͤͦ ͙͙͡ ͙͔͔͚͗ͭ͡ ͙͘ ͍͙͚͊͊ͪͤ·ͻ ͍͒ͦͣͦΦ ̉͊ͫͭΈ ͍͙͊ͪͭͪ͟ ͔͋ͯ͒ͭ 
͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊͡ΎͭΈͫΎ ͎ͪ͊͗͒͊ͤ͊ͣ ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ ͫͦͼ͙͊͡Έ͎ͤͦͦ ͚ͤ͊ͣ͊Φ ˻ͫͭ͊͡Έ͔ͤͦ ͙͗͡Έ͖ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
5 ˽ ͙ͪ͊͘͟ ˸͙ͤͫͭͪͦΎ ˾͙͙ͦͫͫ ͦͭ мл ͙ΌͤΎ нлмп ͎ͦ͒͊ Ѕ нусκͨͪ 
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͎͔ͪ͊͗͒͊ͤ ͋ͯ͒ͯͭ ͙͔ͨͪͦ͋ͪͭ͊ͭΈ ͊͘ ͫ;͖ͭ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤ·ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ό͍͟͡Ό;͊Ύ ͔͙͙͚ͣ͊ͭͪͤͫ͟ 
͙͊ͨͭ͊͟͡ύ ͙ ό͙͙͡ύ ͫ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͔ͦ͊ͤͣ͘ ͙͔͙ͨͦͭ͟Φ  

˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͫͯ͋Ά͔ͭ͟· ˾̅ ͎ͣͦͯͭ ͔͔ͦͨͪ͒͡ΎͭΈ ͍͙ͫͦ ͙͙͔ͨͪͦͪͭͭͤ·͔ ͔͎͙͙͊ͭͦͪ͟ ͎ͪ͊͗͒͊ͤ ͙͘ 
͍·΄͔͔͔ͨͪ;͙͔ͫͤͤ͡·ͻ ͒͡Ύ ͍͟͡Ό;͔͙ͤΎ ͍ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣͯΣ ͍͙͍ͯͫͭ͊ͤ͊͊ͭ͡Έ ͍͙ͨͪ͊͊͡ 
ͺ͙͍͙ͦͪͣͪͦ͊ͤΎ ͙͍ͫͨͫͦ͟ ͯ;͙͍͊ͫͭͤͦ͟ ͙ ͦ;͔͔ͪ͒ͤͦͫͭΈ ͍͟͡Ό;͔͙ͤΎ ͍ ͙͙ͫͨͫ͟Φ ˤͦͭ Ήͭͦ ͨͦ-
ͤ͊΄͔ͣͯΗ ˿ ͙͙ͭ͊ͣ͟ ͪ͊ͣ͘·ͭ·͙ͣ ͙͔͙ͪͭͪ͟Ύ͙ͣ ζ͙͔ͣΌ΅͙ͻ ͍ͨͪ͊ͦη ͙ ͔͔͔͖ͤͦͨͪ͒ͤͤ͡·͙ͣ 
͍͙ͯͫͦ͡Ύ͙ͣ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ͊ ͔ͦͭͪͦͭ͟ ΄͙ͪͦ;͚͊΄͙͔ ͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͒͡Ύ ͦͪͪͯͨ͟ͼ͙͔͍ͦͤͪͦΦ 

˥͔͒. ˬ͙͡ Έ͖ Ήͦͤͦͣ͟-͊ͫͫ͊͟͡ ͔͎͔ͨͪ͒ͨͦ͊͊ͭͫ͡Ύ ͍͍͙ͦͦ͒ͭ͘Έ ͎͍͊ͤ͡·ͣ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘ ͤ͊ ͔ͣ͘͡Ύͻ 
͔̅ ͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ̅ͦ ͤ͒͊ ͔͚͍͙ͫͦ͒ͫͭΎ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ό ͙͙͗͡΅͎ͤͦͦ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ό˾ˬύ˿Σ ͤ͊ 
ͯ;͊ͫͭ͊͟ͻΣ ͙͔ͨͪͤ͊͒͗͊͡΅͙ͻ ͎͍ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͯ ͙͙͡ ͙ͣͯͤͼ͙͙͔ͨ͊ͭͭ͊ͣ͡Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͤ͊ 
͔͍͊ͪͤ͒ͦ͊ͤͤ·ͻ ͚͊ͫͭͪͦ͘΅͙͙͊ͣ͟Φ  

͔̂͗ ͊͘͟͡Ό;͔ͤ· ͖ͭͪͻ͙͔ͫͭͦͪͦͤͤ ͎ͫͦ͊͡΄͔͙ͤΎ ͔ͣ͗͒ͯ ˸͙͔ͤͫͭͪͦͣ ˾͙͙ͦͫͫΣ ˢˮˬ˴ ͙ 
ͫͯ͋Ά͔͙ͭ͊ͣ͟ ˾̅ ͍ мс ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ ͫ ͦ͋Ά͖ͣͦͣ ͍͍ͦ͒͊ ͙͗͡ΈΎ уΣп ͣͤ͡Φ ͍͟Φ ͣ ͒ͦ ͦͤ͟ͼ͊ нлмт 
͎ͦ͒͊Φ ˸͍͊ͦ͊ͭͦ͡ ͔͋ͯ͒ͭΗ ˽͍ͪ͊͒͊Σ ͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭ͡Έͤ·͔ ͊͘Ύ͍͙͟ ͤ͊ ͯ;͙͔͊ͫͭ ͍ ˽͎͔ͪͦͪ͊ͣͣ 
͙ͨͦ͒͊͡ ру ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͫ ͦ͋΅͙ͣ ͦ͋Ά͖ͣͦͣ ͍͍ͦ͒͊ ͙͗͡ΈΎ ͊͘ ͙ͭͪ ͎ͦ͒͊ муΣо ͣͤ͡Φ ͍͟Φ ͣΦ ˤ͖ͫ 
͍ͪ͊ͤͦ ͦ͋Ά͖ͣ· ͔ͤ ͒ͦͭΎ͎͙͍͊Όͭ ͒ͦ ͊͘Ύ͍͔ͤͤ͡·ͻ нр ͣͤ͡Φ ͍͟Φ ͣΦ ̉ͭͦ ͍͙͍͔ͦͫͭ͊ͤ͊͊ͭ͡ 
͚͊ͫͭͪͦ͘΅͙͍ͦ͟Κ ͙͙͍̅ͫͪͦ͊ͤͤ͊͟Ύ ͼ͔ͤ͊ м ͍͟Φ ͣΣ ͦͭͦͪ͊͟Ύ ͔ͤ ͒ͦ͗ͤ͊͡ ͔͍ͨͪ·΄͊ͭΈ ол ͭ·ͫΦ 
ͪͯ͋Φ ͙ ͙͡ ул҈ ͦͭ ͪ·ͤͦ;͚ͤͦ ͙͙ͫͭͦͣͦͫͭ ͍ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻΣ ͎͔͒ ͼ͔ͤ͊ ͟ ͍͎͊͒ͪ͊ͭͤͦͦ ͔ͣͭͪ͊ ͙͔ͤ͗ 
ол ͭ·ͫΎ;Φ 

˽ͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊Σ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмп ͎ͦ͒͊ ͔ͫͪ͒ͤΎΎ ͺ͙͊ͭ͟;͔ͫ͊͟Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ 
͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ м ͍͟Φ ͣ ͙͗͡ΈΎ ό͔͒͊͗ ͔ͤ ͪ·ͤͦ;ͤ͊Ύ ͼ͔ͤ͊ύ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͨͦ ˾̅ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ 
офΣо ͭ·ͫΦ ͪͯ͋ΦΤ ͍ мф ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ όнр҈ ͦͭ ;͙ͫ͊͡ ͫͯ͋Ά͔͍ͭͦ͟ύ ς ͋·͊͡ ͙͔ͤ͗ ол ͭ·ͫΎ;Σ ͍ пн 
͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ όрр҈ύ ς ͦͭ ол ͒ͦ пл ͭ·ͫΎ;Σ ͍ мр ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ όнл҈ύ ς ͍ͫ·΄͔ пл ͭ·ͫΎ;Φ 
˻;͔͍͙͒ͤͦΣ ;ͭͦ ͔͒͊͗ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ˽͎͚ͪͦͪ͊ͣͣͦ ͔ͣͻ͙͊ͤͣ͘· 
͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͙͙ͫͭͦͣͦͫͭ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ όͦ͋ Ήͭͦͣ ͫͣΦ ͙͔ͤ͗ύΣ ͔͒͊ͦ͟͡ ͔ͤ ͍͔ͫ ͔͎͙ͪͦͤ· 
͎ͫͣͦͯͭ ͙ͨͪͤΎͭΈ ͍ ͔͚ͤ ͯ;͙͔͊ͫͭΦ ˨͊ ͙ ͔͔͔͙͔ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡ ͊͘Ύ͍͔ͤͤ͡·ͻ ͍͍͍ͦ͒ͦ ͙͗͡ΈΎ ͨͦ 
͔͎͙ͪͦͤ͊ͣ ͍·͎͡Ύ͙͒ͭ ͚͔ͪ͊ͤ͟ ͔͍͔ͤͪ͊ͤͦͣͪͤ·ͣΥ ͦͭ н ͣͤ͡Φ ͍͟Φ ͣ ͍ ˴ͪ͊ͫͤͦ͒͊ͪͫͦͣ͟ ͔ͪ͊͟ 
ό͎͔͒ ͯͯ͡;΄͙ͭΈ ͙͙͗͡΅ͤ·͔ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͊͘ ͙ͭͪ ͎ͦ͒͊ ͎ͫͣͦͯͭ ͨͦͪΎ͒͊͟ пл ͭ·ͫΎ; ͔͔͚ͫͣύ ͒ͦ 
нр ͭ·ͫ. ͍͟Φ ͣΣ ͙͔ͤ͊ͨͪͣͪΣ ͍ ˢͫͭͪ͊ͻ͚͊ͤͫͦ͟ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͙͙͡ ˾͔͙͔ͫͨͯ͋͟͡ ˢ͚ͭ͊͡ ό͍͔͎ͫͦ 
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ͨͦͪΎ͒͊͟ рлл ͔͔͚ͫͣύΦ ˤ͙͔ͦͤ͊ͭ͘͟ ͦ΅ͯ΅͔͙͔ͤ Ύ͍͎ͤͦͦ ͔͍͔͍͙ͤͫͦͦͭͭͫͭΎ ͣ͊ͫ΄͍ͭ͊͋ͦ 
͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ͎ͦ͋͊͡͡Έͤͦͣͯ ͍͙ͤ͊͊ͤ͘Ό ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ·Φ  

˴͎ͦ͒͊Φ ˽͎͚ͪͦͪ͊ͣͣͦ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤ ͍͍ͦ͒ р ͣͤ͡Φ ͍͟Φ ͣ ͍ нлмр ͎ͦ͒ͯΣ с ͣͤ͡Φ ͍͟Φ ͣ ς ͍ 
нлмс ͎ͦ͒ͯΣ ͙ ͋ͦ͡Έ΄͊Ύ ;͊ͫͭΈ ͍͍͍ͦ͒ͦ όмп ͣͤ͡Φ ͍͟Φ ͣύ ͔͔ͦͭͤͫͤ͊ ͤ͊ ͔͙͚ͨͦͫ͒ͤ͡ ͎ͦ͒ 
͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͙ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· όнлмт- ύ͚Φ ̉ͭͦ Ήͭͦ ͤ͊͘;͙ͭ ͍ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋͊ͻ ͍͔͚ͫ ͫͭͪ͊ͤ· ͤ͊ 
͙͚͋͗͊͡΄͙͔ ͎ͦ͒-͍͒͊Κ ˿ ͯ;͖ͭͦͣ ͔͔͎͍ͫͪ͒ͤͦ͒ͦ·ͻ ͔͍ͭͣͨͦ ͪͦͫͭ͊ ͍͍͍ͦ͒ͦ ͙͗͡ΈΎ ͊͘ 
͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͎ͦ͒· όͦͦͦ͟͡ с҈ύ ͍ нлмр ͎ͦ͒ͯ ͔ͣͦ͗ͭ ͋·ͭΈ ͍͍͔͔͒ͤͦ ό͔͋͘ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ·ύ 
ͨͦͪΎ͒͊͟ тп ͣͤ͡Φ ͍͟Φ ͣΣ ͭΦ͔Φ ͫ ͯ;͖ͭͦͣ ζ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣͤ·ͻη ͔͍ͣͭͪͦ ͍͊͒͟͡ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͍ 
͔ͪ΄͔͙͔ͤ ͙͙͗͡΅͎ͤͦͦ ͍ͦͨͪͦͫ͊ ͔ͣͦ͗ͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͭΈ ͍ нлмр ͎ͦ͒ͯ с҈Σ ͍ нлмс ͎ͦ͒ͯ ς т҈Σ ͙ 
Ήͭͦ ͙ͨͪ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͚͊ͫͭͪͦ͘΅͙͙͊ͣ͟ςͯ ;͙͙͊ͫͭͤ͊ͣ͟ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͋ͯ͒ͯͭ ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ 
͍·͋ͪ͊ͤ· ͎͍ͦ͒ͦ·͔ ͍ͦͭ͟· ͨͦ ͍͍ͦ͒ͯ ͙͗͡ΈΎ όͨͦ͊͟Σ ͫͯ͒Ύ ͨͦ ͊͘Ύ͍͊ͣ͟Σ Ήͭͦ то҈ύΦ 

ˮ ͎͍͊ͤ͡·͚ ͍ͦͨͪͦͫΦ ˴͊͟ ͙͒ͦͫͭ;Έ ͪ·ͤͦ;͚ͤͦ ͼ͔ͤ· ͍͎͊͒ͪ͊ͭͤͦͦ͟ ͔ͣͭͪ͊ ͍ ол ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ ό͙ 
͔͔͔ͣͤύ ͙ͨͪ ͭͦͣΣ ;ͭͦΣ ͨͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊Σ ͔ͫͪ͒ͤΎΎ ͼ͔ͤ͊ ͍͎͊͒ͪ͊ͭͤͦͦ͟ ͔ͣͭͪ͊ ͍ 
͙͍ͭͨͦ·ͻ ͍͙͊ͪͭͪ͊͟ͻ ͔͔͎ͫͪ͒ͤͦ ͊͟;͔͍ͫͭ͊ ͤ͊ ͔͍͙ͨͪ;ͤͦͣ ͪ·͔ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ 
͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмп ͎ͦ͒͊ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ птΣт ͭ·ͫΦ ͪͯ͋ΦΚ ˤ -͔͍ͦͨͪ·ͻΣ Ήͭͦ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͔ͦ͊ͤ͘ ͨͦ͒ 
͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭͦ ͔͔ͣ͘͡Έ ̅ͦͤ͒͊ ˾ˬ˿Σ ͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·ͻ ͙ ͙ͣͯͤͼ͙ͨ͊͡Έͤ·ͻ ͯ;͍͊ͫͭͦ͟Φ 
˥͔͒ ͙ ͤ͊ͫͦ͟͡Έͦ͟ Ήͭͦ ͔ͯ͒΄͔͍͙ͭ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊Σ ͨͦ͊͟ ͔ͤͨͦͤΎͭͤͦΦ ˤͦ-
͍ͭͦͪ·ͻΣ ͎͍͊͊͡ ˸͙ͤͫͭͪͦΎ ˸Φ ˸͔ͤΈ ͔ͦ͋΅͔͊ͭ ͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤͯΌ ͔ͨͦ͒͒ͪ͗ͯ͟ ͨͦ 
͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭͯ ͙͔͔͚ͤ͗ͤͪͤͦ ͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͟· ͤ͊ ͍·͔͔͒ͤͤ͡·ͻ ͯ;͊ͫͭ͊͟ͻ ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ ͒ͦ 
п ͭ·ͫΦ ͪͯ͋. ͤ͊ м ͍͟Φ ͣ ͎͎ͨͪͦͪ͊ͣͣͤͦͦ ͙͗͡ΈΎΦ ˹ͦ ͔͙ͫ͡ ͯ͊͊ͤͤ͘͟·ͻ ͔ͣͪ ͔͋ͯ͒ͭ 
͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦΣ ͭͦ ͔ͨͦͣͦ͗ͭΧ ͔ͦͤͯͪͤ͟͟ͼ͙ΎΣ ͍ͨͪ͊͒͊Σ ͍͔ͫΈͣ͊ ͔ͫͨͼ͙ͺ͙;͔͎ͫͦͦ͟ ͭͦ͊͟͡Φ 
ˤͦͭ ͼ͙ͭ͊ͭ͊ ͙͘ ͍·͔͙ͫͭͯͨͤ͡Ύ ͔ͨͪͣΈ͔ͪ͊ ˸͔͍͔͔͍͒͒͊ ͤ͊ ͔͎͙͙ͦ͟͡͡ ˸͙ͤͫͭͪͦΎΥ 
ζΧ͙͚͙͔ͭ͊ͫ͟͟ ͙͔͙ͫͭͪͦͭ͡ ͎ͣͦͯͭ ͋·ͭΈ ͙͍͔ͨͪ͡;͔ͤ· ͟ ͍͍͔͔͙ͦ͒ͤ͘Ό ͙͗͡ΈΎ ͍ ͪ͊ͣ͊͟ͻ 
ͤ͊΄͙ͻ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣΦ ˹͔͊͒ΌͫΈΣ Ήͭͦ ͔͋ͯ͒ͭ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͭΈ ͯ͡;΄͔͚ ͔ͦͤͯͪͤ͟͟ͼ͙͙Σ ͙ͨͪ 
ΉͭͦͣΣ ͔ͦͤ͟;ͤͦΣ ͣ· ͒ͦ͗ͤ͡· ͎ͨͦͣͦ͊ͭΈ ͙ ͍ͫΎ;͔͙ͫ͟ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͭΈ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ό 
͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊Σ ͔ͦͭͦͪͦ͟ ͍͔͒ͯͭ ͤ͊΄͙ ͙͚͙͔ͪͦͫͫͫ͟ ͚͊ͫͭͪͦ͘΅͙͙͟ηΦ ˿͊͊ͤͦ͘͟ ς ͔ͫ͒͊͡ΌͭΦ 
͔̂͗ ͍ ͙͚͋͗͊͡΄͔͔ ͍͔ͪͣΎ ˸͙͚ͤͫͭͪͦ ͙ ˾ˬ ˿͙ͨͦ͒ͨ΄ͯͭ ͎ͫͦ͊͡΄͔͙͔ͤ ͫ /Ƙƛƴŀ wŀƛƭǿŀȅ 
Construction CorporationΦ ̏ͭ͊ ͙͚ͭ͊ͫ͊͟͟Ύ ͦͪͨͦͪ͊͟ͼ͙Ύ ͎͍ͦͭͦ͊ ͙ͫͭͪͦͭΈ ͙͗͡Έ͖ ͍ 
͙ͪ͊͘͡;ͤ·ͻ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ ˾͙͙ͦͫͫ όζͦͭ ˴͙͙͎͊ͤͤͪ͊͒͊͡ ͒ͦ ˨͊͡Έ͔͎ͤͦ ˤͦͫͭͦ͊͟ηύ ͙ ͍ͨͪͦ͒͊͊ͭΈ 
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͔ͤ ͔͒ͦͪͦ͗ ол ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ ͊͘ ͍͊͒ͪ͊ͭͤ͟·͚ ͔ͣͭͪΦ ˤͦͭΣ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤͦ ͎͍ͦͦͪΎΣ ͙ ͍͔ͦͭͭ ͤ͊ 
͎͍͊ͤ͡·͚ ͍ͦͨͪͦͫΦ 

˿͊ͣ͊ ͨͦ ͔͔ͫ͋ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ͊ ζˬ͙͡Έ͖ ͒͡Ύ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ ͔ͫͣΈ͙η ͍ͪΎ͒ ͙͡ ͫͨͦͫͦ͋ͤ͊ ͦ͊͊ͭ͘͟Έ 
͔͔͊ͣͭͤͦ͘ ͍͙͡Ύ͙͔ͤ ͤ͊ ͪ·ͤͦ͟ ͙͚͚ͪͦͫͫͫͦ͟ ͙͚͗ͦ͡ ͔͍͙͙͙ͤ͒͗ͣͦͫͭΦ ˤͦ-͔͍ͨͪ·ͻΣ нр ͣͤ͡Φ 
͍͟Φ ͣ ͊͘ ͙ͭͪ ͎ͦ͒͊ ς Ήͭͦ ͔͔͔ͣͤ мл҈ ͦͭ ͙͍͎͊ͨ͊ͤͪͦ͊ͤͤͦͦ͘͡ ͤ͊ нлмрςнлмт ͎ͦ͒· ͦ͋Ά͖ͣ͊ 
͍͍ͦ͒͊ ͙͗͡ΈΎ ͔͋͘ ͯ;͖ͭ͊ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ·Φ ˤͦ-͍ͭͦͪ·ͻΣ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ͊ ͙ͤͦͫͭ ͙͡΄Έ ;͙͊ͫͭ;ͤͦ 
ͪ·ͤͦ;ͤ·͚ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͟ ς ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ ;͙͊ͫͭ ͙͔͔͙ͨͪͦ͋ͪͭͤΎ ͙͗͡ΈΎ ζ͙͔ͣΌ΅͙ͻ ͍ͨͪ͊ͦη 
͎͙ͪ͊͗͒͊ͤ͊ͣ ͨͦ ͙͔͔ͨͦͭ͟Σ ͍·ͯͨ͟ ͔͗ ͎͍ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͦͣ ͙͗͡ΈΎ ͙ ͔͔ͨͪ͒͊;͊ ͍ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤͦͫͭΈ 
͡Έ͎͙ͦͭͤ͊ͣ͟ ͙͙͡ ͔͔͔͔ͨͪͫͤ͡ͼ͊ͣ ͙͘ ͔͙͎ͤͨͪͦ͒ͤ·ͻ ͒͡Ύ ͙͍͙ͨͪͦ͗͊ͤΎ ͔ͨͦͣ΅͔͙͚ͤΣ ͊ 
͔ͭ͊͗͟ ͍ ͫͦͼ͙͊͡Έͤ·͚ ͖ͤ͊ͣ, ͟ ͪ·ͤͯ͟ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΎ ͔ͤ ͙͔ͣΌͭΦ ˽ͪͦͨͦͪͼ͙Ύ ͔͗ ͔ͣ͗͒ͯ 
ͪ·ͤͦ;͚ͤͦ ͙ ͔ͤͪ·ͤͦ;͚ͤͦ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙͙ͣ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͨͦ͊͟ ͔ͤ ͨͦͤΎͭͤ͊Φ  

˕ ̐̏̒̌̆̅̎̆̆Ȣ ˒̒̌̉ ̃̋̌́̅ Ⱥ̋̉̓́̊̒̋̏̄̏ ́̋̓̏̑́̕Ȼ ̃ ̒̎̉̇̆̎̉̆ ̒̓̏̉̍̏̒̓̉ ̝̠̇̉̌ 
̝̒̓̏̌ ̃̆̌̉̋ȟ ̓̏ȟ ̍̏̇̆̓ȟ ̒̌̆̅̔̆̓ ̙̐̏̉̑ ̆̆̄̏ ̝̝̉̒̐̏̌̈̏̃́̓ȩ ˚̆ ̘̠̝̏̄̑́̎̉̉̃́̒ 
̑́̍̋́̍̉ ˜̜̑̏̄̑́̍̍ȩ  

˒̌̆̎́ ˎ̙́̌́̏̃́ 

 

ȵɑɆɘɋɌɓɡɏ ɇɆɑɆɓɗ 

5. ˠ̘̙̝̌̔̉̌́̒ ̠̓̆̋̔́̚ ̗̠̒̉̓̔́̉ȟ ̎̏ ̎̆ ̘̜̅̏̌̄̏̒̑̏̎̆ 
̠̏̇̉̅́̎̉ 

˞̏̄̌́̒̎̏ ̗̏̆̎̋́̍ ˎ́̎̋́ ˝̏̒̒̉̉ȟ 6%-̜̎̊ ̑̏ ̒̓ ̞̋̒̐̏̑̓́ ̉ ω%-̎̏̆ ̒̎̉̇̆̎̉̆ 
̉̍̐̏̑̓́ ̃̏ ̃̓̏̑̏̍ ̋̃́̑̓́̌̆ φτυψ ̄̏̅́ (̋ ̙̐̑̏̌̏̍̔ ̄̏̅̔Ɋ ̜̃̃̆̌ ̗̉̐̑̏̉̉̓̕ 
̘̒̆̓́ ̖̓̆̋̔̉̚ ̗̏̐̆̑́̉̊ ̒ ̘̐̏̓̉ ̎̔̌̆̃̏̊ ̏̓̍̆̓̋̉ ̃ ̙̐̑̏̌̏̍ ̄̏̅̔ ̎́ ̃̆ ̝̒̍́ 
̜̋̏̍̏̑̓̎̊̕ ̝̔̑̏̃̆̎ υϋ ̍ ̌̑̅Ȣ ̅̏̌̌Ȣ ˙̏̇̎̏ ̌̉ ̝̓̆̐̆̑ ̝̄̏̃̏̑̉̓ ̏̂ ̉̈̍̆̎̆̎̉̉ 
̘̜̖̅̏̌̄̏̒̑̏̎ ̗̓̆̎̅̆̎̉̊ȩ ̊ ́ ̙̎́ ̠̃̈̄̌̅ȟ ̎̆̓Ȣ 
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˴͡Ό;͔͍·ͣ ͺ͊ͭͦͪͦͣ͟ ͯͯ͡;΄͔͙ͤΎ ͫ;͔ͭ͊ ͔ͭͯ͟΅͙ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ό˿́˻ύ ͫͭ͊͡ ͪͦͫͭ Ήͫͨͦͪͭ͊͟Φ 
˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟ ˣ͊ͤ͊͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ 
͍͔͙ͯ͡;͙͊ͫ͡Έ ͒ͦ мор ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ όͨͦ;͙ͭ ͤ͊ с҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯύ. ˻͍͚ͫͤͦͤͦ ͙ͨͪͪͦͫͭ 
Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ό͔͔͋ͦ͡ ;͔ͣ ͤ͊ ф҈ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͨͪͦ΄͎͙ͦͦ͒ͤ͡ͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡) ͙ͨͪ΄͔ͫ͡Ύ ͤ͊ 
͙͍ͭͦͨͦ͡6 ͙ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ 7 ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡ΦΣ ͙ͨͪ;͔ͣ ͊͟͟ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͪͦͫͭ͊ ͼ͔ͤ όͼ͔ͤ· Urals 
͍·͙ͪͦͫ͡ ͊͘ ͎ͦ͒ ͤ͊ с҈ύΣ ͭ͊͟ ͙ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͪͦͫͭ͊ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ͻ ͦ͋Ά͔͍ͣͦΣ ͎͍͊ͤ͡·ͣ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ 
͙͎ͨͪͪͦ͒ͤͦͦ ͎͊͊͘. ˹  ͦͪͦͫͭ ͼ͔ͤ ͙ ͦ͋Ά͔͍ͣͦ ͍ͫΎ͊ͤ͘ ͔ͤ ͫͭͦ͡Έͦ͟ ͫ ͪͦͫͭͦͣ ͙͍͚ͣͪͦͦ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ό͎ͨͪͦͤͦ͘· ͚ͦͭͦͪͦ͟ ͍ ͦ;͔͔͚ͪ͒ͤͦ ͪ͊͘ ͎ͣͦͯͭ ͋·ͭΈ ͙͔ͨͦͤ͗ͤ· ˸ˤ̅ ͔ͯ͗ ͍ 
͙Ό͔͡ύΣ ͫͦ͟͡Έͦ͟ ͫ ͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͔͙͙ͫͣ͟ ͙͙ͪͫ͊ͣ͟ ͙͘-͊͘ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͤ͊ ˣ͙͔͗ͤͣ͡ ˤ͔ͦͫͭͦ͟. 
ˢ Ή͙ͭ ͙͙ͪͫ͟ ͙ͤ͊͟͟ ͔ͤ ͎ͣͦͯͭ ͫͭ͊ͭΈ ͚͍͔͒ͪ͊ͪͦͣ ͪͦͫͭ͊ ͙͚͎ͪͦͫͫͫͦͦ͟ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͍ 
͎͒ͦͦͫͪͦ͡;͚ͤͦ ͔͔͙͍͔ͨͪͫͨͭ͟Φ ˴ ͭͦͣͯ ͔͗ ͦͫͭ͊͡Έ͚ͤͦ Ήͫͨͦͪͭ͟ ό͊͘ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤͣ 
͙͍ͭͦͨ͊͡Σ ͙ͪͫΦ 5.1) ς ͔ͤ ͔ͪ͊ͫͭͭΣ ;ͭͦ ͍͔Έͫͣ͊ ͎ͤ͊͡Ύ͒ͤͦ ͻ͔͙͔͊ͪ͊ͭͪͯͭ͘͟ ͙ ͫͦͫͭͦΎ͙͔ͤ 
͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͫͨͪͦͫ͊Σ ͙ ͊͟;͔͍ͫͭͦ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ. 

˿͍ͦΌ ͔ͨͭͯ͡ ͍ ͔͔͙͔ͯͪͨͤ͟͡ ˿́˻ ͍͔ͤͫ ͙ ͙ͣ ͨͦͪͭΣ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ͎ͦͭͦͪͦͦ͟ ͙͙ͫͤ͊ͫ͘͡Έ ͒ͦ 
80 ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ς ͤ͊ р҈ ͎ͦ͒ ͎ͦ͒ͯ ό͊͘ ͫ;͔ͭ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ͻ ͦ͋Ά͔͍ͣͦΣ ͍ ͭͦ ͍͔ͪͣΎ ͊͟͟ ͼ͔ͤ· ς 
͍·͙ͪͦͫ͡ύ, ͙͙͡ ͤ͊ п ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ˿͙͔͙͔ͤ͗ͤ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͍ ͎͍ͦ͒ͦͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͦ͊͊ͦͫ͘͟͡Έ 
͔ͤ ͫͭͦ͡Έ ͙ͫ͡Έͤ·ͣ ό͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͙͔ͭ͊͟ ͔͗ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋· ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͤ͊͋͡Ό͙͒͊ͫ͡Έ 
͍ ͤ͊;͔͊͡ ͎ͦ͒͊ύΣ ͙͊ͣ͟͟ ͎ͣͦͦ͡ ͋·ͭΈΣ ͯ;͙ͭ·͍͊Ύ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͔͔͔ͫͪ͒ͤͣͫΎ;͎ͤͦͦ ͯͪͫ͊͟ ͪͯ͋͡Ύ ͟ 
͒ͦ͊ͪͯ͡͡ ͤ͊ мр҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡Φ ˢ͙ͤ͊͘͡ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͫ 
͔͚ͯͫͭͪ͊ͤͤͤͦ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌ ͨͦ͊͘͟·͍͔͊ͭΣ ;ͭͦ ͔͔͔ͣ͒ͤͤͦ͡ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͙ͣͨͦͪͭ͊ 
ͺ͙͙͔ͫͪͯͭͫ͟Ύ ͤ͊;͙ͤ͊Ύ ͫͦ ͍͎ͭͦͪͦͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ό͙ͪͫΦрΦнύΦ ˮ ͔͙ͫ͡ ͦͤͦ ͙ 
͙ͯͫͦͪͦͫ͟͡Έ ͍ Ήͭͦͣ ͎ͦ͒ͯΣ ͭͦ ͙͡΄Έ ͔ͤͤ͊͘;͙͔ͭ͡ΈͤͦΦ ˮͤ·͙ͣ ͍͙ͫͦ͊ͣ͡Σ ͍ͦ͋͊͡ ͪͯ͋͡Ύ ͍ 
ͤ͊;͔͊͡ ͎ͦ͒͊ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͔ͤ ͍͙ͨͦ͡Ύ͡ ͤ͊ ͙ͫͭͦͣͦͫͭͤ·͔ ͦ͋Ά͔ͣ· ͙ͣͨͦͪͭ͊Σ ͻͦͭΎ Ήͭͦ 
͔͔͍͔ͫͭͫͭͤͤ·͚ ͪ·ͤͦ;ͤ·͚ ͔ͣͻ͙͊ͤͣ͘ ͔͎͙͍͙ͪͯͪͦ͊ͤ͡Ύ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͙ͦͫͭ ͔͎ͨ͊ͭ͗ͤͦͦ͡ 
͋͊͊ͤͫ͊͡Φ ˽ͦͻ͔ͦ͗Σ ͍ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;͚ͤͦ ͔͔͙͍͔ͨͪͫͨͭ͟ ͒͡Ύ ͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗͊ͤΎ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ 
ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ͊ ˿́˻ ͨͦ ͔͔ͭͪ͋ͯͭͫΎ ͙͋ͦ͡ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤͦ ͋ͦ͡Έ΄͊Ύ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙ΎΣ ͙͋ͦ͡ 
͒͊͡Έ͔͚ͤ΄͔͔ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͙ -͘͘ ͊ͨ ͔͙͊͒ͤΎ ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ͫͨͪͦͫ͊Φ 

 
˾͙ͫΦ рΦмΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͭ ͍͍ͦ͊ͪͦΣ ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

 
˾͙ͫΦ рΦнΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͭ ͍͍ͦ͊ͪͦΣ ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

                                                 
6 ˤͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмп ͎ Φ ͒ͦ͡Ύ ͔ͤͺ͙ͭΣ ͔ͤͺ͔͍ͭͨͪͦ͒ͯͭͦ͟ ͙ ͎͊͊͘ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ ͨͦ;͙ͭ су҈ ͙͙ͫͭͦͣͦͫͭ ͍͔͎ͫͦ 
Ήͫͨͦͪͭ͊͟Φ 
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ˤ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͎͍ͭͦͪͦ·͚ ͋͊͊ͤͫ͡ ͙͎͒ͦͫͭ рр ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ό͙ͪͫ. 5.3)Σ ͙͍ͯͫͭͯͨ ͙͡΄Έ 
͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͙͙͍ͣ͊ͪ͒ͦ͡͡ ͍͒ͦ͊ͪͦ͡͡ ͔ͪͦͪ͒ͤͦͣͯ͟ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ό ͔͍͎ͨͪͦͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ 
2012 ͎ Φ ͙ ͤ͊ мн ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ͔͍ͨͪ·͙͍ͫ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͎͙ͦ͒;͚ͤͦ ͍͙͒͊ͤͦͫͭΦ ˹͊ Ήͭͦͣ ͺ͔ͦͤ 
ͦͫ ͭ͊͡Έͤ·͔ ͫͭ͊ͭΈ͙ ͫ;͔ͭ͊ ͔ͭͯ͟΅͙ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͙͔͙͙ͣͤͫ͘͡Έ ͔ͤ ͫͭͦ͡Έ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤͦ: 
͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔͎͍ͤͭͦͪͦ·ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙͙ͫͤͫ͘͡Ύ ͒ͦ от ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ, 
͙͙͡ ͤ͊ п ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ό͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͤ͊ мл҈ύ. ̏ͭͦ ͔͍͔ͨͪͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͔ͨͦͫ͡ ͙͙ͪͫ͊͘͟ 
2008 ͎ͦ͒Φ͊ ˽͙ͪ;͙͚ͤͦ Ή͎ͭͦͦ ͙ͫͭ͊͡ ͔ͣͤΈ΄͙͔ ͍·ͨ͊ͭ͡· ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙͔ͤͪ͒ͤͭ͊ͣ͘ ͦͭ ͙ͻ 
ͯ;͙͊ͫͭΎ ͍ ͙͔͊ͨͭ͊͟͡ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͍͋͊ͤͦ͟ ͙ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Φ ˽ͦͻ͔ͦ͗Σ ͫ ͔ͭͪͭΈ͔͎ͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ 
ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͔͙ͤ͊ͣͭ͊ͫ͡Έ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ύ ͟ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΌ ͔͎͍͎ͤͭͦͪͦͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ όͫ 
͙ͫ͟͡Ό;͔͚ͤͤͦ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌύΣ ͙ͨͪ;͙͚ͤͦ ͎ͦͭͦͪͦͦ͟Σ ͊͟͟ ͙ ͍ ͙͔ͣͨͦͪͭΣ ͣͦ͗ͤͦ ͫ;͙ͭ͊ͭΈ ͔ͤ 
͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙ΌΣ ͦͭͦͪ͊͟Ύ ͙͔ͫͤ͗͊ͭ ͍͒ͦ͊ͪͦ͡͡·͚ Ή͍͙͍͔͊ͤͭ͟͡ ͔͍ͪͯ͋͡·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͦͭ 
ͯ;͙͊ͫͭΎ ͍ ͙͔͊ͨͭ͊͟͡, ͊  ͫ ͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͙ͨͪ͋·͙͡ ͙͘-͊͘ ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͙ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟Φ 

͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔ͤͦ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͔͎ͨ͊ͭ͗ͤͦͦ͡ ͋͊͊ͤͫ͊͡ 
͍͙ͫͦͫͭ͊ͦ͡ мт ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡ΦΣ ;ͭͦ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͯͭ о҈ ˤˤ˽Φ ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ 
ͪͦͫͭ͊ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ͊ ˿́˻ ͙͔͙͍ͤͭͤͫͤ·͚ ͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͨ-͔͔ͦͨͪ͗ͤͣͯ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ 
ͺ͊ͭͦͪͦͣ͟ ͔͙͙͒ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ ͔͎ͨ͊ͭ͗ͤͦͦ͡ ͋͊͊ͤͫ͊͡Φ 

˽ͦ ͦͼ͔͔ͤ͟ ˣ͊ͤ͊͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ;͙ͫͭ·͚ ͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ;͎͊ͫͭͤͦͦ 
͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ нс ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ όͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͍͍ͫͦͨͦΣ ͙ͪͫΦ 5.4ύ ͙͙͡ мн ͣ ͪ͒͡Φ 
͒ͦ͡͡Φ ό͔͋͘ ͙ͤͻύΦ ̏ͭͦΣ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΣ ͨͦ;͙ͭ ͍ с ͙͙͡ ͍ 3 ͪ ͊͊͘ ͋ͦ͡Έ΄͔Σ ;͔ͣ ͎ͦ͒ͦͣ 
͔͔ͪ͊ͤΦ ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͊͘ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙͎͒ͦͫͭ 75 ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ό͊͟͟ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ 
͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͍͍ͫͦͨͦΣ ͭ͊͟ ͙ ͔͋͘ ͙ͤͻύΣ ͍͔͙ͯ͡;͙͍΄͙ͫΈ ͊͘ ͎ͦ͒ ͔͔͋ͦ͡ ;͔ͣ ͍ ͍͒͊ ͪ͊͊͘Φ 
˽͙͊ͤ͊͟Σ ͔ͦͤ͟;ͤͦΣ ͯ ͔͎͊ͫ͡͡ΈΣ ͤͦ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͦͭͭͦ͊͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͔ͤ ͍ͤͯ΄͔͊ͭ ͚͍͙ͫͨͦͦͫͭ͟ΎΦ 

ˤ -͔͍ͦͨͪ·ͻΣ ͦ͋Ά͔ͣ ͨͪΎͣ·ͻ ͙ͤͦͫͭͪ͊ͤͤ·ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ό˽ˮˮύ ͍ ͙͚͙͔ͪͦͫͫͫ͟ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ 
͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Ύ ͒ͦ т ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ̏ͭͦ ͍ ͍͒͊ ͪ͊͊͘ ͔ͣͤΈ΄͔ ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͨͪͦ΄͎͙ͦͦ͒ͤͣ͡ ͍͔ͯͪͦͤͣ ͙ ͔͒͊͗ ͙͔ͤ͗Σ ;͔ͣ ͍ ͤ͊;͔͊͡ Ή͎ͭͦͦ ͎ͦ͒͊Φ ˽ˮˮ 
͎͙ͣͦ͡ ͋· ͙ ͙͔ͤ͗Σ ͔͙ͫ͡ ͋· ͔ͤ ͔͙ͪ͒ͭ͟· ͨͪΎͣ·ͻ ͙͍͔͍ͤͫͭͦͪͦΦ ˣ͔͔ͦ͡ ͎ͭͦͦΣ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ 
ͫ͊͡Έ͒ͦ ͨͪΎͣ·ͻ ͙ ͨͦͪͭͺ͔͡Έͤ·ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͫͭͪ͊ͤͯ ͙ ͊͘ ͔ͪͯ͋͗ ͍͍ͤͦΈ ͫͭ͊ͦ͡ 
͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έͤ·ͣ ό-7 ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡ΦΣ ͊͟͟ ͙ ͍͊ͪͭ͊ͦͣ͟͡ ͔͔ͪ͊ͤύΣ ͻͦͭΎ ͎ͦ͒ ͤ͊͊͒͘Σ ͍ͨͪͦ;͔ͣ, 

 
˾͙ͫΦ р.3. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ˿́˻Σ ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

˾͙ͫΦ рΦпΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ;͙͎ͫͭͦͦ ͙ͨͪͭͦ͊͟ (+)κͦͭͭͦ͊͟ (-) ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͡, 
ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊.̏ 
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͊͟͟ ͔͍͙͔ͫ͒ͫͭ͡ ͔͙ͫ͒͟͡ ˾͔ͦͫͤͺ͙ͭ, ͫͺ͙͍ͦͪͣͪͦ͊ͦͫ͡Έ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔ͤͦ ͫ͊͡Έ͒ͦ όҌу ͣ ͪ͒͡Φ 
͒ͦ͡͡ΦΣ ͙ͪͫΦ 5.5). 

˽͍ͪ͊͒͊Σ ͔ͫͭΈ ͙ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ·͔ ͔ͣͦͣͤͭ·Φ ˴͙ͦͣͨ͊ͤΎͣ ͍ ͙͍ͣͤͯ΄͔ͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ 
ͯ͒͊ͦͫ͡Έ ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙ͭΈ ͔ͪͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͍͔ͤ΄͙ͤͻ ͚͍͊ͣͦ͘ ό;ͭͦ ͫ͊ͣͦ ͨͦ 
͔͔ͫ͋ ς ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ·͚ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͍ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͻ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͎ͤͤͦͦ ͒ͦͫͭͯͨ͊ ͤ͊ ͍͔ͤ΄͙͔ͤ 
ͪ·͙ͤ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ύΦ ˹ͦ Ήͭͦ ͍ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ ζ͎͊ͫͯ͊͘͡η ͔ͭͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͊͘ ͦͭͦͪ͟·͙ͣ ͫͭͦΎͭ 
ͫ·Έ͔͍ͪ·͔ ͔ͪͫͯͪͫ·Σ ͨͦ͒ ͦͭͦͪ͟·͔ ͤ͊ ͔͊ͨ͊͒͘ ͎͍ͦͭͦ· ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͊ͭ͟Έ, ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ 
ͫ͊ͤ͟ͼ͙͙ ͙ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟Φ ͔́͊͗͟ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ 
ͨͦͤͦͫͭ͡ΈΌ ͍͍ͦͭͫͯͭͫͭͦ͊͡ ζͫ ͔ͪ·͚η ͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ό͙͔ͫͦͣͤͭ͡Έͤ·͔ ͔͙ͫ͒͟͡Σ ͎͍ͭͦͪͦ·͔ 
ͪ͟ ͔͙͒ͭ·Σ ͨͪͦ;͙͔ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͙ ͦ΄͙͙͋͟ ͫ ͙ͨͪͦͨͯͫ͊ͣ͟ύΦ ͍͔͙͔̒ͤ͡ ͍͔ͫΈͣ͊ ͔͔ͪ͒ͦ͟, 
͔͙͚ͨͦͫ͒ͤ͡ ͪ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊΄͔͔ͫΎ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нллф ͎ ΦΣ ͔ͨͦͫ͡ ;͔͎ͦ ζ͔ͫͪ·͚η 
ͦͭͭͦ͟ ͍͍ͤͦΈ ͫͭ͊͡ ͪ ͙͊ͫͭ ό͙ͪͫΦ 5.6). 

ˤ -͍ͦͭͦͪ·ͻΣ ͙͋͊ͤ͟ ͙͙ͨͪͦ͒ͦ͗͡͡ ͙͍͊ͭͤͦ͟ ͤ͊ͪ͊΅͙͍͊ͭΈ ;͙ͫͭͯΌ ͔ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͯΌ 
͍͊͡ΌͭͤͯΌ ͙ͨͦ͘ͼ͙Ό ό͔͍ͨͪ·΄͔͙͔ͤ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ͤ͊͒ ͙͍͙ͨ͊ͫͫ͊ͣύΣ ͦͭͦͪ͊͟Ύ, ͨͦ 
ͤ͊΄͙ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟Σ ͤ͊ ͤ͊;͊ͦ͡ ͙Ό͡Ύ ͔͍ͨͪ·͙ͫ͊͡ ос ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ό͔ͪͦͪ͒ͤ͟·͚ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͊͘ 
͍ͫΌ ͙͙ͫͭͦͪΌΣ ͙ͪͫΦ 5.7). ˽͙ͪ;͔ͣ ͔͔ ͪͦͫͭ ͙ͨͪͦͫͻ͙ͦ͒͡ ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ 
͙͍͍͊ͭͦ͟Σ ͤͦ ͙ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ ͔͔ͨͪ͒ ͔͔͙͔͙ͤͪ͒ͤͭ͊ͣ͘Φ ˽ͦͯ͡;͔͊ͭͫΎ, 
͙͋͊ͤ͟ ͔ͤ ͎͙ͫͣͦ͡Σ ͍ ͙ͦͭ͡;͙͔ ͦͭ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭΣ ͔ͪͺ͙͙͍ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͭΈ ͍͔ͤ΄͙͚ͤ ͎͒ͦ͡. 

-ʕ͔ͭͪͭΈ͙ͻΣ ͔͔͙͔ͤ͊ͫͤ͡ ͔ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͭ͡ ͙͍ͤ͊͊ͨ͊ͭ͟͡Έ ͙ͤ͊͡;ͤͯΌ ͍͊͡Όͭͯ ς н ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ͊͘ 
͍͚ͭͦͪͦ ͍͊ͪͭ͊͟͡. ˻͍ͫͤͦͤ͊Ύ ͙ͨͪ;͙ͤ͊ ς ͙͔ͤͦ͘͟ ͍͔͙͔͒ͦͪ ͟ ͋͊ͤ͊ͣ͟ ͙ ͟ ͪͯ͋͡Ό.  ʕ
͔͔͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͍͔ͪͣΎ ͦͭ͘·͍ ͙͡ͼ͔͙͚ͤ͘ ͯ ͔ͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͍͋͊ͤͦ͟ ͫͭ͊͡ ͙ͤͦͫͭΈ ͔ͯ͗ 
͍ͣ͊ͫͫͦ·͚ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͟Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔ͪ͊ͣͪ͘ ͋͊ͤ͊͟ ͔ͤ ͦͤ͊͘;͔͊ͭ ͔͎ͦ ͚ͯͫͭͦ;͙͍ͦͫͭΈ.  ʕ
ͨͪͦ΄ͦͣ͡ ͎ͦ͒ͯ ͙͡ͼ͔͙͚ͤ͘ ͙͡΄͙͙ͫ͡Έ оо ͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͔ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙Σ ͊ ͊͘ ͔͍͔ͨͪͦ 
͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ Ή͎ͭͦͦ ͎ͦ͒͊ τ ͔΅͔ оу ͍͋͊ͤͦ͟Φ ˮ ͍ͦͭ ͔ͯ͗ ˽ͪ ͔͙͔͒ͤͭ͘ ˾͙͙ͦͫͫ ˤ. ˽ ͙ͯͭͤ 
͙ͨͪͦͫͭ ͔̇ͤͭͪ͊͡Έͤ·͚ ͋͊ͤ͟ ͔͙ͯͣͪͭΈ ͨ·͡ ζ͘ ͊;͙͙ͫͭ͟η ͍͚͋͊ͤͦͫͦ͟͟ ͙͔ͫͫͭͣ· ͙ 
͙ͨͪ͘·͍ ͔͊ ͭ ͔͎ͪͯ͡Ύͭͦͪ͊ ͙ͫͦͦͭͤͦͫͭΈ ζ͊͘;͙ͫͭͯ͟η ͍͋͊ͤͦ͟ ͫ ͍ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Ύ͙ͣ ˢ˿ˤ. 
ό˿͙͔ͦͣͤͭ͡Έͤ·͚Σ ͤ͊ ͤ͊΄ ͍͎͘͡Ύ͒, ͎͔͊ͪͯͣͤͭΣ ͔͙ͫ͡ ͊͟͟ ͼ͔͡Έ ͙͍ͪ͊ͫͫͣ͊ͭͪ͊ͭΈ 
͚ͯͫͭͦ;͙͍ͦͫͭΈ ͍͚͋͊ͤͦͫͦ͟͟ ͙͔ͫͫͭͣ· ͙ ͍͔͙͔͒ͦͪ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͟ ͔͚ͤΦύ 

 
˾͙ͫΦ р.5. ˿ ͊͡Έ͒ͦ ˽ ˮ ˮ͍  ˾͙ͦͫͫΌ ͙ ͊͘ ͔ͪͯ͋͗Σ ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

 
˾͙ͫΦ р.6Φ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ζ͔͎ͫͪͦͦη ͦͭͭͦ͊͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏. 
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͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͪͦͫͭ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ͔͊ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͫ;͔ͭ͊ ͔ͤ ͙͍͔ͪ͊ͫͫͣ͊ͭͪ͊ͭ ͫΎ ͙ͤ͊ͣ ͊͟͟ 
͚ͯͫͭͦ;͙͍͊Ύ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ύ: ͤ͊ ͒͊ ͡Έ͔͚ͤ΄͙͚ ͪͦͫͭ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͔ͤ͊͒͗͒· ͔ͤΣͭ ͙ͣͨͦͪͭ ͙ 
͔͎͍͔ͤͭͦͪͦͦ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͔ͤ ͔͎͙ͪ͊ͪͯΌͭ  ͤ͊ ͫ͊͋ͯ͡Ό ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙ΌΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ 
ͫͦͻͪ͊ͤΎ͔ͭͫΎ ͙͔͙͍ͤͭͤͫͤ·͚ ͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͊ ͔͎ͦ ͦ͊͟͡͡Έ͔ͤͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͔ͨͦͫ͡ 
͍͎ͣ͊ͫͫͦͦͦ ͔͎͍͋ͫͭ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͍ ͤ͊;͔͊͡ ͎ͦ͒͊ ͔ͤ ͎͙͔͊ͪ͊ͤͭͪͯͭ ͔͎ͦ ͒͊͡Έ͔͚ͤ΄͔͔ 
ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤΣ ͨͦͫͦ͟͡Έͯ͟ ͔ͤ ͔͔ͨͦ͒ͪͨͤͦ͟͡ ͔ͪ͊͡Έͤ·͙ͣ ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟·͙ͣ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ͙ͣΦ 
ˤ͔ͫ Ήͭͦ ͎ ͍͙ͦͦͪͭ ͍ ͨͦ͡Έͯ͘ ͔͙ͦͫ͊͋ͤ͡͡Ύ ͪͯ͋͡Ύ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмп ͎ Φ  

˽ͦ ͤ͊΄͙ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟Σ ͒ͦ ͦͤ͟ͼ͊ ͎ͦ͒͊ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ˿́˻ ͫͦͻ͙ͪ͊ͤͭͫΎΣ ͤͦ ͔͋ͯ͒ͭ ͚͔ͪ͊ͤ͟ 
ͣ͊͡·ͣ ς ͨͦͪΎ͒͊͟ мл ͣ ͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ ˤ ͍͙͙͙͊ͫͣͦͫͭ͘ ͦͭ ͣ͊ͫ΄͍ͭ͊͋ͦ ζ͔ͫͪ·ͻη ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ 
;͊ͫͭͤ·͚ ͔ͫͭͦͪ͟ ͔͋ͯ͒ͭ ͔ͤͭͭͦ-Ή͔ͫͨͦͪͭͪͦͣ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͍ ͦ͋Ά͔͔ͣ нрςпр ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 
ό͍͔ͪͻͤΎΎ ͎͙ͪ͊ͤͼ͊ ς ͔͙ͫ͡ ζͫ ͔ͪ·͚η ͦͭͭͦ͟ ͍·͚͔͒ͭ ͤ͊ ζ͙͍ͨͪ·;ͤ·͚η ͍͔ͯͪͦͤΈ мл ͣͪ͒͡Φ 
͒ͦ͡͡Φ ͍ ͍͊ͪͭ͊͟͡ύΦ ˤ Ή͙ͭͻ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͻ ͯͪͫ͟ ͪͯ͋͡Ύ ͙ͫ͡Έͤͦ ͔ͤ ͔ͦ͋ͫͼ͔͙ͤͭͫΎ: ͙ͨͪ ͔ͭͯ͟΅͙ͻ 
͔ͨ͊ͪ͊ͣͭͪ͊ͻ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͎͙ͪ͊ͤͼ· ͙͍͋͊͡Ό͎ͭͤͦͦ ͙ͦͪ͒ͦͪ͊͟ όм ͪͯ͋Φ ͤ͊ ͊͗͒͟·͔ 20 ͣ ͪ͒͡Φ 
͒ͦ͡͡Φ ͙͔͍͔ͤͭͪͤͼ͙͚ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ˣˤ˴ ͟ ͦͤ͟ͼͯ ͎ͦ͒͊ ͔ͣͦ͗ͭ ͍·͙ͪ͊ͫͭ ͤ͊ мςн ͪͯ͋͡Ύ. 

˞̆̑̄̆̊ ˜̖̔̏̃ 

 

ȧɤɊɌɋɘ 

6. ː̅̆ ̠̝̃̈̓ ̒̑̆̅̒̓̃́ ̎́ ̘̂̆̈̏̂̌́̎̏̆ ̅̆̓̒̓̃̏ȩ 

ˏ ̗̋̏̎̆ ̟̠̉̎ φτυψ ̄̏̅́ ̃ ̟́̋̓̉̃̎̔ ́̈̔̕ ̙̐̆̑̆̆̌ ̗̐̑̏̆̒̒ ̐̏̅̄̏̓̏̃̋̉ ̐̑̏̆̋̓́ 
̝̆̅̆̑́̌̎̏̄̏̕ ̟̂̅̇̆̓́ ̎́ φτυω-φτυϋ ̜̄̏̅Ȣ ˛̅̎̏̃̑̆̍̆̎̎̏ ̠̝̐̏̃̉̌́̒ ̠̎̏̃́ 
̒̓́̓̉̒̓̉̋́ ̐̏ ̟̉̒̐̏̌̎̆̎̉ ̝̆̅̆̑́̌̎̏̄̏̕ ̟̂̅̇̆̓́ ̈́ ϊ ̠̗̍̆̒̆̃ ̉ 
̝̜̖̑̆̄̉̏̎́̌̎ ̟̂̅̇̆̓̏̃ ̈́ ω ̠̗̍̆̒̆̃ φτυψ ̄̏̅́Ȣ ˚̠̆̒̍̏̓̑ ̎́ ̙̃̎̆̎̆̆ 
̘̂̌́̄̏̐̏̌̔̉̆ȟ ̃ ̟̂̅̇̆̓̎̏̊ ̒̉̒̓̆̍̆ ̠̏̔́̆̓̒̚̚ ̑̏̒̓ ̠̠̎́̐̑̇̆̎̉: ˙̉̎̉̎̕ 
̏̂̎́̑̏̅̏̃́̌ ̜̐̌́̎ ̜̙̠̐̏̃̆̎̉ ̎́̌̏̄̏̃ ̉ ̎́ ̝̆̅̆̑́̌̎̏̍̕ȟ ̉ ̎́ ̝̑̆̄̉̏̎́̌̎̏̍ 
̔̑̏̃̎̆. 

˾͙ͫΦ рΦтΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ˸ˮ˽ ͍͚͋͊ͤͦͫͦ͟͟ ͙͔ͫͫͭͣ·Σ ͣͪ͒͡Φ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͔ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏. 
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˭͊ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ нлмп ͎ͦ͒͊ ͒ͦͻͦ͒· ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͍͙͙ͫͦͫͭ͊͡ ннΣу҈ 
ˤˤ˽Σ ;ͭͦ ͤ͊ нΣо ͨͪͦͼ͔ͤͭͤ·ͻ ͨͯͤͭ͊͟ ͔͍ͨͪ·΄͔͊ͭ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ΈΣ ͔ͤ͊ͣ;͔ͤͤ·͚ ͍ ˭͔͊ͦͤ͟ ͦ 
͋Ό͔͔͒͗ͭ ͤ͊ нлмпςнлмс ͎ͦ͒·Φ ˾͊ͫͻͦ͒· ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͦͼ͔͙͍ͤ͊ΌͭͫΎ ͤ͊ 
͍͔ͯͪͦͤ нлΣу҈ ˤˤ˽Σ ͍ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ͍͔ͪ͊ͤ мΣф҈ ˤˤ˽ όспфΣо ͣͪ͒͡Φ ͪͯ͋ΦύΦ ˿ͭͦ͡Έ 
͎͋͊ͦͫͭͤ͊͡Ύ ͙͊ͪͭͤ͊͟ ͍ͫΎ͊ͤ͊͘ ͫ ͙͔͒ͦͨͦͤͭ͡͡Έͤ·͙ͣ ͔ͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·͙ͣ ͒ͦͻ͙ͦ͒͊ͣΣ ͍ 
͎͍ͦ͒ͦͦͣ ͙͔͔͙͙ͣͪͤ͘ ͍ͪ͊ͤ·ͣ  ͙ ͨͦ;͙ͭ ͙͙ͭͪͦͤͯ͡͡ ͔͚ͪͯ͋͡Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͨͦͯ͡;͔͊ͭ 
ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·͚ ͋Ό͔͒͗ͭ ͍ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͍ͨͦ·΄͔͙ͤΎ ͯͪͫ͊͟ ͒ͦ͊ͪ͊͡͡ ͟ ͪͯ͋͡Ό ͫ ооΣп  ͒ͦ 
орΣр ͪͯ͋Φκ͒ͦ͡͡Φ ͙ ͔͔͋ͦ͡ ͍·͙ͫͦ͟ͻ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈΦ ˴ ͔͙ͫͦ͗͊ͤ͡ΌΣ ͍ нлмрςнлмт ͎͎Φ 
ͪ͊ͫͫ;͙ͭ·͍͊ͭΈ ͤ͊ ͔ͭ͊ͦ͟ ͔ͫͭ;͔͙͔ͤ ͦ͋ͫͭͦΎ͔ͭ͡Έ͍ͫͭ ͔ͤ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͭͫΎΥ ͍·͙͚ͫͦ͟ ͔ͦ͋ͣͤͤ·͚ 
ͯͪͫ͟ ͒ͦ͊ͪ͊͡͡ ͔͊ͦ͗ͤ͘͡ ͍ ͍ͤͦ·͔ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·͔ ͔͙͍͙ͨͪͦͭͪͦ͟͟Φ 

˭͊ ͔͍ͨͪ·͔ ͨΎͭΈ ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмп ͎ͦ͒͊ ͙͙͍ͦͤͫͦ͒ͪͦ͊ͤͤ͟͡·͚ ͋Ό͔͒͗ͭ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ 
͙͔ͫͨͦͤͤ͡ ͫ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭͦͣ ͍ уΣр҈ ͦͭ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΣ ;ͭͦ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͯͭ 
͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ нлмо ͎ͦ͒͊Φ ˨ͦͻͦ͒· ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ 
͎͙͊ͤ͊ͦ͡;ͤͦͣͯ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ό нлмо ͎ͦ͒͊ ͤ͊ тΣс҈Σ ͪ͊ͫͻͦ͒· ς ͤ͊ тΣо҈Φ ˽͔͙ͦ͊͊ͭ͘͟͡ 
͍·͎͡Ύ͒Ύͭ ͔ͤͨͦ͡ͻͦΣ ͤͦ ͔͙ͫ͡ ͣ· ͤ͊;͔ͤͣ ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͒͊ͤͤ·ͻ ͦ͋ ͙͔͙͙ͫͨͦͤͤ͡ 
͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͊͘ р ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͎͙͍ͨͪͦͤͦͪͦ͊ͭ͘Έ ͎͍ͦ͒ͦ·͔ ͒͊ͤͤ·͔ ͊͘ нлмп 
͎ͦΣ͒ ͔͙͔ͤ͊ͫͭͪͦͤ ͫͪ͊ͯ͘ ͙͙ͫͨͦͪͭͭͫΎ:  ͍ ͙ͦͭ͡;͙͔ ͦͭ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊Σ 
͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·͔ ͋Ό͔͒͗ͭ· ͊͘ ͔ͭͯ͟΅͙͚ ͎ͦ͒ ͍ͫͦ͒ΎͭͫΎ ͫ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤ·ͣ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭͦͣΦ 

͙́͊͋͡ͼ͊ сΦнΦ ˽͔͙ͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋ Ό͔͍͒͗ͭͦ ͊͘ нлмл-нлмо ͎ͦ͒· ͙ 
͎ͨͪͦͤͦ͘ ͤ͊ нлмп ͎ͦ͒Σ ͣͪ͒͡Φ ͪͯ͋Φ 

  2010 2011 2012 2013 
2014 2014 

 I ʚʘʨ  II ʚʘʨ 

ɼʦʭʦʜʳ  6 536 7 644 8 064 8 165 8 571 8 571 

ʈʘʩʭʦʜʳ 6 637 7 679 8 343 8 807 9 768 9 446 

ɼʝʬʠʮʠʪ -101 -35 -278 -642 -1 197 -896 

ɼʝʬʠʮʠʪ ʚ % ʢ ɺɺʇ -0,22 -0,06 -0,45 -0,96 -1,67 -0,92 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸ ͙ͤͺ͙ͤ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͦͼ͔͙ͤ͟ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

͙́͊͋͡ͼ͊ 6.1. ˽ ͔͙ͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͙ ͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ 
͋Ό͔͒͗ͭ͊Σ ͍ ҈ ˤˤ˽ 

    
2013 
ʷʥʚ-ʠʶʥ 

2014 
ʷʥʚ-ʠʶʥ 

ɼʦʭʦʜʳ 20,09 22,85 

  ʥʝʬʪʝʛʘʟʦʚʳʝ 9,95 11,89 

  ʥʝʥʝʬʪʝʛʘʟʦʚʳʝ 10,14 10,97 

ʈʘʩʭʦʜʳ 18,91 20,77 

  ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʝ 0,56 0,64 

  ʥʝʧʨʦʮʝʥʪʥʳʝ 18,34 20,13 

ɼʝʬʠʮʠʪ (-), ʇʨʦʬʠʮʠʪ (+) 1,18 2,08 

  ʜʝʬʠʮʠʪ ʥʝʥʝʬʪʝʛʘʟʦʚʳʡ -8,77 -9,80 

  ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʝ ʟʘʠʤʩʪʚʦʚʘʥʠʷ -0,02 0,17 

  ʙʶʜʞʝʪʥʳʝ ʢʨʝʜʠʪʳ  0,04 0,01 

  ʧʨʠʚʘʪʠʟʘʮʠʷ 0,06 0,09 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸͙ͤͺ͙ͤ ˾͙͙ͦͫͫΦ 

˾͙ͫΦ 6.1. ˨ ͦͻͦ͒· ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ  
όмлл Ґ нлмл ͎Φύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸͙ͤͺ͙ͤ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ ˮ̂ ˤ̊̏. 
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˹͊΄͙ ͦͼ͔ͤ͟ ͙͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͤ͊ нлмп ͎ͦ͒ ͔ͫ͒͊ͤ͡· ͙ͫͻͦ͒Ύ ͙͘ 
͙ͪ͊͘͡;ͤ·ͻ ͦ͟Ήͺͺ͙ͼ͙͔͍ͤͭͦ ͍͔͙ͪ͊ͤͦͣͪͤͦͫͭ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͨͦ ͒ͦͻͦ͒͊ͣ ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒͊ͣ όͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͔ͪͯ͘͡Έ͍ͭ͊ͭͦ ͨΎ͙ͭ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͟ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͣ ͎ͦ͒͊ύΦ ˤ ͔͍ͨͪͦͣ 
͍͙͔͊ͪ͊ͤͭ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͤ͘· ͔͙͔ͫͪ͒ͤ ͦ͟Ήͺͺ͙ͼ͙͔ͤͭ· ͍͔͙ͪ͊ͤͦͣͪͤͦͫͭ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ нлмлς
нлмо ͎Φ͎ ˽͙ͪ ͭ͊ͦͣ͟ ͨͦ͒ͻ͔ͦ͒ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͨͦͯ͡;͔͊ͭͫΎ ͎ͦͪͦͣͤ·͚ 
͋Ό͔͒͗ͭͤ·͚ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͪ͊ͣͪͦͣ͘ ͍ мΣн ͭͪͤ͡Φ ͪͯ͋Φ όмΣт҈ ˤˤ˽ύ ς ͍ ͍͒͊ ͪ͊͊͘ ͋ͦ͡Έ΄͔Σ 
;͔ͣ ͍ ͨͪͦ΄ͦͣ͡ ͎ͦ͒ͯΗ ˤͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͙͔͊ͪ͊ͤͭΣ ͎ͦ͒͊͟ ͙ͨͪ ͪ͊ͫ;͔͔ͭ ͎͍ͦ͒ͦ·ͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ 
ͤ͊ нлмп ͎ͦ͒ ͣ· ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙ͦ͊͘͡ ͦ͟Ήͺͺ͙ͼ͙͔ͤͭ· ͍͔͙ͪ͊ͤͦͣͪͤͦͫͭ ͨͦ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ͣ ͭͦ͡Έͦ͟ 
͊͘ нлмо ͎ͦ͒Σ ͍͙͔ͦͤ͊ͭ͘͟ ͔͔͋ͦ͡ ͙͔͔ͨͪͣͣ͡·͚Σ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͙͚ 
͔͙͍ͨͪͦͭͪͦ͊ͣ͟͟ ˸͙ͤͺ͙ͤ͊Σ ͫͯͣͣ͊ͪͤ·͚ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ, ͍ͪ͊ͤ·͚ 
уфс ͣͪ͒͡Φ ͪͯ͋Φ όмΣн҈ ˤˤ˽ύΦ  

ˤ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͙ͻ ͍·ͨͯͫ͊͟ͻ ˴˥ˣ ͣ· ͔ͯ͗ ͔ͦͭͣ;͙͊͡Σ ;ͭͦ ͍ ͔͙ͨͪͦ͒ ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͙ ͒ͦͻͦ͒· 
͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͫͭͪ͊͒͊Όͭ ͍ ͋ͦ͡Έ΄͔͚ ͔͔͙ͫͭͨͤΣ ;͔ͣ ͒ͦͻͦ͒· ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ 
͋Ό͔͒͗ͭ͊Φ ˻͍͔͔͒ͤͦͪͣͤͤͦ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͫͦ͗ͤͦ͡ ͙ͫͤ͗͊ͭΈ ͙͘-͊͘ 
͍·͚ͫͦͦ͟ ͙͒ͦ͡ ͍ ͙ͤͻ ͫͦͼ͙͊͡Έͤ·ͻ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍͔ͫͻ ͍͙͍͒ͦΦ ̏ͭͦ ͔ͦͫͦ͋ͤͤͦ ͔͊ͣͭͤͦ͘ ͙ͨͪ 
͔͔ͨͪͻ͔ͦ͒ ͦͭ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤ·ͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͟ ͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͍ ͔͙͔ͤͣͤͤ͘·ͻ ͼ͔ͤ͊ͻΦ ˮ͘ 
͒͊ͤͤ·ͻ ͙ͪ ͫͯͤ͊͟ 6Φм ͍͙͒ͤͦΣ ;ͭͦ ζ͔ͪ͊͡Έͤ·͔η ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͍ 
͔͎͙ͪͦͤ͊ͻ ͔ͪͦ͘͟ ͪ͊ͫͻͦ͒ΎͭͫΎΦ ˽ͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ нлмл ͎ͦ͒ͯ ͒ͦͻͦ͒· ͍ ͔͙͔ͤͣͤͤ͘·ͻ 
ͼ͔ͤ͊ͻ ͍ нлмп ͎ͦ͒ͯ όͨͦ ͤ͊΄͔͚ ͦͼ͔͔ͤ͟ύ ͍·ͪ͊ͫͭ͊Όͭ ͤ͊ нΣу҈; ͙ͫͭ͊ͭ͟Σ ͙ͻ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͟ 
͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͎ͦ͒ͯ ͤ͊;͊ͦͫ͡Έ ͍ нлмн ͎ͦ͒ͯ7Φ ˾͊ͫͻͦ͒· ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͊͘ 
Ήͭͦͭ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒ ͪ͊ͫͭͯͭ ͤ͊ ммΣр҈ ό͍·ͪ͊ͫͭͯͭ ͤ͊ ммΣр҈Σ ͔͙ͫ͡ ͚ͤ͊͒ͯͭͫΎ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ 
ͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ύΦ 

ˤ͔͔ͪͤͣͫΎ ͟ ͒͊ͤͤ·ͣ ͨͦ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ό ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͊͘ ͔͍ͨͪ·͔ р ͔ͣͫΎͼ͔͍ 
нлмп ͎ͦ͒͊Φ ˽ͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ζ͙͙͒ͦͪͫͤ͘͟·ͣη нлмн ͎ͦ͒ͦͣΣ ͒ͦͻͦ͒· ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ 
͋Ό͔͍͒͗ͭͦ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͤ͊ рΣс҈Φ ˹ͦ Ήͭͦ ͔ͫͪ͒ͤΎΎ ͔͔ͭͣͨͪ͊ͭͯͪ͊ ͨͦ ͋ͦ͡Έ͙ͤͼ͔Τ ͯ нл 
͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙͙͙ͫͤͫ͘͡Έ ͍ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ όͫͣΦ ͙ͪͫΦ сΦнύΦ 

˾͙ͫΦ 6.2. ́ ͔ͣͨ· ͪͦͫͭ͊ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦ 
όΎ͍ͤ͊ͪΈ-͚ͣ͊ нлмн ͎Φ ͟ Ύ͍ͤ͊ͪΌ-ͣ͊Ό нлмп ͎Φύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸͙ͤͺ͙ͤ ˾͙͙ͦͫͫ. 

 

 

                                                 
7 ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ͊ͤ͊ ͙ͫͻͦ͒Ύ ͙͘ ˮ˽̇ ͔͒͊͋ͪ͟Έ ͟ ͔͒͊͋ͪ͟Ό ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Φ  
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˴ ͔͔͙͔ͫͪ͒ͤ нлмп ͎ͦ͒͊ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͣ ;͙͍͙ͤͦͤ͊ͣ͟ ͫͭ͊ͦ͡ ͦ;͔͍͙͒ͤͦΣ ;ͭͦ ͒ͦͻͦ͒ͤͯΌ 
͋͊ͯ͘ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ ͤͯ͗ͤͦ ͍͔͙ͯ͡;͙͍͊ͭΈΦ ˬ͔͙͊ͤ͡Ύ ͔ͫ͒͊ͭ͡Έ Ήͭͦ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ 
͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͫͪͦ;͚ͤͦ ͙ ͎͒ͦͦͫͪͦ͡;͚ͤͦ ͔͔͙͍͔ͨͪͫͨͭ͟ ͔ͤ ͍͙͒ͤͦ ό͔͔͙ͭͦͪͭ;͔͙ͫ͟ 
ͣͦ͗ͤͦ ͦͭ͊͊ͭ͘͟ΈͫΎ ͦͭ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͍͔͙͚ͦͦͪͯ͗ͤ ͍ ͔͖ ͤ·͔ͤ΄͔ͤͣ ͍͙͔͒ ͙ ͍͔͙ͨͪͦͫͭ 
͔͗ͫͭͯ͟Ό ͔͙ͨͤͫͦͤͤͯΌ ͔ͪͺͦͪͣͯΣ ;ͭͦ ͎ͣͦͦ͡ ͋· ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͙͙ͫͤͭ͘Έ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤ·͔ 
ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊Σ ͙͙͡ ς ͙͔ͨͪͦͫͭͭ, ͔͍͙͔͙ͪͤͭ͡ ͙ͨͪͤͼ͙͍ͨͦ ς 
͚͙ͨͦͭ ͤ͊ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͔͔ͨͪ͒͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ύΦ ˤ 
͙͍ͫͦ͗͡΄͔͚ͫΎ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͔͙͍͔͒ͤͫͭͤͤ·ͣ ͔ͪ΄͔͙͔ͤͣ ͖ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͔͔͙͔ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡ ͦ 
͍ͨͦ·΄͔͙͙ͤ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡Φ ˽͙͔͙͔ͪͣͤͭ͡Έͤͦ ͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͣΣ ͔ͪ;Έ ͙͔͒ͭ ͦ ͔͍͔͙͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡ ͙ͣ 
͍ͨͪ͊͊ ͫ нлмр ͎ͦ͒͊ ͍͍͙ͦ͒ͭΈ ͎ͤ͊ͦ͡ ͫ ͨͪͦ͒͊͗ ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ оςр҈Φ ˽ͦ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟ ˸͙ͤͺ͙ͤ͊Σ 
Ήͭͦ ͔ͣͦ͗ͭ ͍͔͙ͯ͡;͙ͭΈ ͒ͦͻͦ͒· ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤ·ͻ ͋Ό͔͍͒͗ͭͦΣ ͤ͊;͙ͤ͊Ύ ͫ нлмр ͎ͦ͒͊Σ 
͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͤ͊ нлл ͣͪ͒͡Φ ͪͯ͋Φ ˤ ͒͊ͤͤͦͣ ͫͯ͡;͔͊ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·͚ ͼ͔ͤͭͪ ͙͔ͫͤͣ͊ͭ ͫ ͔ͫ͋Ύ 
͍͔͍͔ͦͭͭͫͭͤͤͦͫͭΈ ͊͘ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͎͍͚ͤ͊ͦͦͦ͡ ͎͙ͤ͊ͪͯ͘͟: ͤͯ͗ͤ· ͔͒ͤΈ͎͙ ͤ͊ 
ͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭΣ ͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡ ͍ͤͦ·ͻ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ 
͍ͣ͊ͤ͒͊ͭͦ όζ͚͙ͣ͊ͫ͟ͻη ͍ͯ͊ͦ͘͟ ͔͙͔ͨͪ͒ͤͭ͊͘ ˽͙ͯͭͤ͊ύ, ς ͍͍͙͔ͦ͒ͭ ͍ͤͦ·͚ ͎ͤ͊ͦ͡Φ ˹ͦ 
͍͍͔͔͙͔͒ͤͣ ͎ͤ͊ͦ͊͡ ͫ ͨͪͦ͒͊͗ ͔͒ͦ͡ ͔ͣͦ͗ͭ ͔ͤ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙ͭΈͫΎΦ ˹͊ ͍͔ͨͦͫͭͯ͟ ͒ͤΎ ˸͙ͤͺ͙ͤ 
͍·͔ͤͫ ͙ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͨͦ͒ͦͻ͎ͦ͒ͤͦͦ ͎ͤ͊ͦ͊͡Σ ͍ͨͪ͊͒͊Σ ͫ нлмф ͎ ͦ͒͊Φ 

˩͙ͫ͡ ͦͤ͟ͼ· ͫ ͦͤ͟ͼ͙͊ͣ ͤ͊ ͔͎͙ͪͦͤ͊͡Έͤͦͣ ͍͔ͯͪͦͤ ͔ͤ ͫͻͦ͒ΎͭͫΎ ͔ͯ͗ ͔͎ͫͦ͒ͤΎΣ ͤ͊ 
ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤͦͣ (͙ͨͪ ͫͯ΅͔͍ͫͭͯΌ΅͔ͣ ͔͔ͭͣͨ ͪͦͫͭ͊ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ) Ή͎ͭͦͦ 
ͣͦ͗ͤͦ ͙ͦ͗͒͊ͭΈ ͍ ͔͔͙͍͔ͨͪͫͨͭ͟ нςо ͔ͭ͡Φ ˤ͙͙͒ͣͦΣ ͙ ˸͙ͤͺ͙ͤ ͔ͯ͗ ͨͦͤΎ͡ Ήͭͦ ͙ 
͔͙ͨͪ͒ͦ͗͡͡ ͍ͨͦ·͙ͫͭΈ ˹˨˿ ͒ͦ нл҈ ͫ ͎ͭͦͦ ͔͗ нлмф ͎ͦ͒͊Φ ˹͊ Ήͭͦͣ ͺ͔ͦͤ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ 
˸͙ͤͺ͙ͤ͊ ͤ͊ нлмр ͎ͦ͒ ς ͙͔͒ͦͨͦͤͭ͡͡Έ͔ͤͦ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͊͟ͼ͙͍ͦ͘ ͤ͊ ͭ͊͋͊;ͤ·͔ 
͙͔͙͒͘͡ΎΣ ͔͙͔ͦ͋ͦ͗ͤ͡ ͔͚ͭ͊ͣͦ͗ͤͤͦ ͨͦ΄͙͚ͤͦ͡ ζ͙͔͔ͤͭͪͤͭ-͎͍͙ͭͦͪͦ͡ηΣ ͦͭ͊͘͟ ͦͭ 
͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡Ύ ͍·;͔͍ͭͦ ˹˨˿ ͙ͨͪ ͦͫͯ΅͔͍͔͙͙ͫͭͤ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͍͍ͤͦͫͦ͘ ͍ 
͍ͯͫͭ͊ͤ·͚ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͙͘ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ς ͍ ·͎͡Ύ͒Ύͭ ͊͟͟ ζ͔͙͔ͣ͟͡ ΄͙͊ͦͫͭ͡ηΦ 

ˍ̎̅̑̆̊ ˤ̠̆̑̎̃̒̋̉̊ 
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ȶɋɉɎɔɓɡ 

7. φτυψ ̄̏̅ȟ ̝́̐̑̆̌-̍́̊ȡ ̉ ̋̓̏ ̐̑̉̅̔̍́̌ ̓̏ 
̗̝̆̎̓̑̏̒̓̑̆̍̌̆̎̆ȣ8 

˗ ̠̎́̒̓̏̆̍̔̚ ̍̏̍̆̎̓̔ ̠̒̎̏ ̟́̂̒̏̌̓̎̏ ̘̓̏̎̏ȟ ̘̓̏ ̗̠̒̓́̄̎́̉ ̝̟̐̏̌̎̏̒̓ 
̃̒̓̔̐̉̌́ ̃ ̒̃̏̉ ̐̑́̃́Ȣ ˝́̃̎̏̍̆̑̎̏ ̌̉ ̆̊ ̖̘̜̏̃́̆̎ ̃̒̆ ̜̑̆̄̉̏̎ ˝̏̒̒̉̉ȟ ̉̌̉ ̇̆ 
̝̆̒̓ ̒̑̆̅̉ ̖̎̉ ̑́̒̓̔̉̆̚ȩ ˜̏̐̑̏̂̔̆̍ ̝̠̑́̈̏̂̑́̓̒ ̒ ̝̟̐̏̍̏̚ ̝̉̎̓̆̄̑́̌̎̏̄̏ 
̠̐̏̋́̈́̓̆̌ ̠̑́̈̃̉̓̉ ̑̆̄̉̏̎̏̃ȟ ̔̇̆ ̉̈̃̆̒̓̎̏̄̏ ̘̟̉̓́̓̆̌ ̐̏ ̠̑̅̔ 
̜̖̐̑̆̅̅̔̉̚ ̜̃̐̔̒̋̏̃ ˗ːˎȢ 

˹͙͊ͨͦͣͤͣ ͔͙ͣͭͦ͒ͯ͟ ͪ͊ͫ;͖ͭ͊ ͙͔͎ͤͭͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ΎΦ ͔̉ͭ·͔ͪ ͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟· ό͟ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ύΣ ͻ͔͙͊ͪ͊ͭͪͯ͘͟Ό΅͙ ͔ ͍͙͙͔ͪ͊ͭ͘ 
͔͎͙ͪͦͤ͊Σ ς ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘Σ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͦ͋Ά͖ͣ͊ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έͤ·ͻ 
ͪ͊͋ͦͭΣ ͦ͋ͦͪͦͭ ͙ͪͦͤ͘;͚ͤͦ ͎͍͙ͭͦͪͦ͡ ͙ ͦ͋Ά͖ͣ ͨ͊ͭͤ͡·ͻ ͎ͯͫͯ͡ ς ͍͍͔͘΄͙͍͊ΌͭͫΎ ͨͦ 
͒ͦ͡Ύͣ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͙ͻ ˤ̏˨ ͍ ˤ˾˽Φ ˿͍ͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭͫΎ ͎ͪ͊ͺ͙͟ όͭͦ;͔;ͤ͊Ύ ͙͎͒͊ͪ͊ͣͣ͊ύΥ ͨͦ 
͙ͦͫ ͊͋ͫͼ͙ͫͫ ͦͭ͊͒͟͡·͍͔͊ͭͫΎ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͙͔͎ͤͭͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ ͍ ͔ͭͯ͟΅͔ͣ ͎ͦ͒ͯΣ ͨͦ 
͙ͦͫ ͙ͦͪ͒ͤ͊ͭ ς ͙ͨͪͪͦͫͭ ͍ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣ ͔͙͔ͨͪͦ͒ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Φ ˤ ͊͟;͔͍͔ͫͭ 
ͤ͊;͊͊͡ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊ͭ͟ ͔͖͋ͪͭͫΎ ͭͦ;͊͟Σ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͊Ύ ˾͙͙ͦͫͫΦ ˽͙͔ͦͨ͊͒͊ͤ ͭͦ;͙͟ ͍ L 
͍͊͒ͪ͊ͤͭ͟ ͦͤ͊͘;͔͊ͭ ͙ͫͭ͊͋͡Έͤ·͚ ͪͦͫͭΣ ͍ͦ LL ς ͔ͫͣͤͯ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͚ͤͦ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͤ͊ 
͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡ΈͤͯΌΣ ͍ LLL ς ͙ͫͭ͊͋͡Έͤ·͚ ͫͨ͊͒Σ ͍ L± ς ͔ͫͣͤͯ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͚ͤͦ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͤ͊ 
͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡ΈͤͯΌΦ 

˹͊ ͙ͪͫͯͤ͊͟ͻ тΦм ͙ тΦн ͣ· ͍͙͙͒ͣ ͔͙͔ͨͦͦ͗ͤ͡ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ 
˾͙͙ͦͫͫ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔͔͊ͨͪ͡ ͙ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΦ ˤ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ ͍͔ͫ 
ͺ͔͔͒ͪ ͊͡Έͤ·͔ ͎ͦͪͯ͊͟ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ ͙ͦͫͭ͊ͫ͡Έ ͍ ͔ͭͻ ͔͗ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊ͭͤ͟·ͻ ;͔͍͔ͭͪͭΎͻΣ ;ͭͦ ͙ 
͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔͔͊ͨͪ͡Σ ͤͦ ͨͦ;͙ͭ ͯ ͍͔ͫͻ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟ ͤ͊͋͡Ό͔͒͊ͭͫΎ ͔͔͙͔͊ͣ͒ͤ͘͡ 
͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟Σ ͍͔ͤ ͍͙͙͙͊ͫͣͦͫͭ͘ ͦͭ ͎ͭͦͦΣ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ͊Ύ ͦͤ͊ ͙͙͡ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έͤ͊ΎΦ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

˾͙ͫΦ 7.1. ˮ ͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ˮ˽ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔͔͊ͨͪ͡ нлмп ͎Φ 
ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ Ύͤ ͍͖͊ͪͣ-͔͔͊ͨͪͣ͡ нлмо ͎Φ ͍ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘ 
ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

                                                 
8 ͙̇ͭ͊ͭ͊ ͙͘ ͔͎͒ͭͫͦͦ͟ ͙ͫͭͻ͍͔͙ͦͭͦͪͤΎΦ ˿ͣΦ http://www.detisvet.ru/index.php/2012-01-19-13-46-24/127-2012-04-
01-11-49-41 
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˾͙ͫΦ 7.2. ˮ ͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ˮ˽ ͍  Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ 2014 ͎ Φ  
ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ Ύͤ ͍͖͊ͪͣ-͔ͣ͊ͣ нлмо ͎Φ ͍ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

ˤ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘ ͫͯ͋Ά͔͍ͭͦ͟ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ ͔ͭ͊͗͟ ͔͎ͤͣͤͦͦ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤ·ͻ 
͙͔͔͙͚ͣͤͤ͘Φ ͔̉;͔ͤͫ͊͟Ύ ͔͙ͪͫͨͯ͋͊͟͡Σ ͟ ͙͔ͨͪͣͪͯΣ ͙ͫͭ͊͋͡Έͤͦ ζ͍ ͨ͡Ό͔ͫηΣ ͤͦ ;ͯͭΈ-;ͯͭΈ 
͔͙͊ͣ͒͊͘͡͡ ͔ͭͣͨ· ͪͦͫͭ͊ ͍ ͔ͣ͊Φ ˴͙͚ͪ͊ͫͤͦ͒͊ͪͫ͟ ͚ͪ͊͟Σ ͨͦͻ͔ͦ͗Σ ͔΅͖ ͎͒ͦͦ͡ ͔ͤ 
͍͙ͦͨͪ͊ͭͫΎ ͦͭ ͔͍͙͚ͨͦͫ͒ͫͭ͡ ˻͙͙ͣͨ͊͒͡·Σ ͨͦΉͭͦͣͯ ͔͙͍͙͔ͤͯ͒ͭ͡Έͤͦ ͤ͊ͻ͔͙͔ͦ͗͒ͤ ͭͦ;͙͟Σ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔͚ ͔ͣͯΣ ͍ͦ II ;͔͍͔͙ͭͪͭ ͤ͊΄͔͚ ͙͚ͦͦͪ͒ͤ͊ͭͤͦ͟ ͙ͨͦͫͦͫͭ͟͡Φ ˨͔͔͙͍ͨͪͫͫͤ·͔ 
͔͎͙ͪͦͤ· ˨͊͡Έ͔͍ͤͦͫͭͦ;͎ͤͦͦ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͎ͦͪͯ͊͟ ͔͙͒ͣͦͤͫͭͪͪͯΌͭ ͚ͯͫͭͦ;͙͍·͚ 
ͫͨ͊͒: ͎͙͙ͣͤͦͦͣ͊ͪ͒ͤ͡͡·͔ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͤ͊ ͙ͫ͊ͣͣͭ ˢ́̏˿ ͍ нлмн ͎ͦ͒ͯ ͙͙ͨͪͦͫ͡͡Έ ͊͟͟ 
͒ͦ͗͒Έ ͍ ͨͯͫͭ·͔ͤΦ ˹ͦ ͔ͫͭΈ ͔͙ͫͪ͒ ͫͯ͋Ά͔͍ͭͦ͟ ˨ˤ̅˻ ͙ͦ͒ͤΣ ͦ ͦͭͦͪͦͣ͟ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡ 
͎͍͙ͨͦͦͦͪͭΈ ͦͫͦ͋ͦ, ς ͙͚̉ͯͦͭͫ͟͟ ͍͊ͭͦͤͦͣͤ·͚ ͎ͦͪͯ͟Φ ˻ͤ ͔͙͔͒ͣͦͤͫͭͪͪͯͭ ͤ͊ͫͭͦΎ΅͙͔ 
;͔ͯ͒ͫ͊ ͪͦͫͭ͊Υ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔͔͊ͨͪ͡ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͙͔͎ͤͭͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Ύ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ рфΣн҈, ͍  
Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ ς 57,8% ό͙ͪͫΦтΦо ͙ 7.4)Φ ˹͊ ͚͔ͫ͊ͭ ˨ͯͣ· ͎̉ͯͦͭͫͦͦ͟͟ ˢ˻ ͍͔͔ͨͦ͒ͭͪ͗͒͊ͭͫΎ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͪͦͫͭΦ ˬͯͪͤ͊͡ ζ͔̏ͫͨͪͭ͟η ͔ͭ͊͗͟ ͎͍͙ͦͦͪͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͔͎͙ͪͦͤ ͨͦ 
͔͚͙͎ͪͭͤͯ ͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ ͙ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͙ͦͫͭ ͙ͦͭͤͦͫͭͫΎ ͟ ͎͔ͪͯͨͨ ͪͦͫͭ͊Φ 

 

 

 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ7.3. ˮ ͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ˮ˽ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔͔͊ͨͪ͡ нлмп ͎Φ 
ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ Ύͤ ͍͖͊ͪͣ-͔͔͊ͨͪͣ͡ нлмо ͎Φ ͍ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘ 
͔ͤͦͭͦͪ͟·ͻ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 
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˽͔ͦͨͪͦ͋ͯͣ ͍·Ύ͙ͫͤͭΈ ͙ͨͪ;͙ͤ· ζ;͎ͯͦͭͫͦͦ͟͟ ;ͯ͒͊ηΦ ˿͔͔ͦͪ͟ ͍͔͎ͫͦΣ ͦͤͦ ͍ͫΎ͊ͤͦ͘ ͫ 
͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤͣ ͔͍ͭͣͨͦ ͒ͦ͋·;͙ ͦͦͭ͊͘͡ ͙ ͔͔ͫͪ͋ͪ͊Σ ͦͭͦͪ͊͟Ύ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͍ͦͫͤͦͤ·ͣ ͍͙͒ͦͣ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͎ͦͪͯ͊͟ ό͍ нлмн ͎Φ ͔͎͙ͪͦͤ ͙͊ͤͣ͊͘͡ ͔ͭͪͭΈ͔ ͔ͣͫͭͦ ͨͦ 
͒ͦ͋·;͔ ͎͋͊ͦͪͦ͒ͤ͡·ͻ ͔͍ͣͭ͊ͦ͡͡ύΦ ˢ͙͍ͭͤͦ͟ ͍͙͍ͪ͊͊͘ΌͭͫΎ ͍͒͊ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤ͡·ͻ ͯ͊͘͡ ς 
̉͊ͯͤ-ˣ͙͙͙͙͚͋ͤͫ͟͡ ͙ ˢͤ͊͒·͙͚ͪͫ͟Φ ˿͍ͦͦͯͨͤ͟·͚ ͔ͪͫͯͪͫͤ·͚ ͊ͨ͊ͫ͘ ͦͦͭ͊͘͡ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ 
͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͨͦͪΎ͒͊͟ фрл ͭͦͤͤΣ ͔͔ͫͪ͋ͪ͊ ς ͍ͫ·΄͔ т ͭ·ͫΦ ͭͦͤͤΦ ˮ͍͔ͫͭͤͦ͘ ͦ͋ 
͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͔͍͔ͤ͒͊ͤͣ ͍͍͔ͦ͒ ͍ Ήͫͨͯ͊ͭ͊͟͡ͼ͙Ό ;͔ͭ·͖ͪͻ ͪͯ͒ͤ·ͻ ͔͔͙͚ͣͫͭͦͪͦ͗͒ͤ ς 
ζ˸͚͊ͫ͟ ͔ͦηΣ ζ˨͍͚͔ͦͤͦηΣ ζ˴͔ͯͪ͊͟ηΣ ζ˴͔ͤ͡ηΦ ˤ͙͙͒ͣͦΣ ͙͔ͣͤͤͦ ͟ ͒͊ͤͤͦͣͯ ͔ͣͦͣͤͭͯ 
͙ͦͤ ͍·΄͙͡ ͤ͊ ͙ͨ͟ ͍͔͚ͫͦ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ˮ͍͔ͫͭͤͦ͘ ͔ͭ͊͗͟ ͦ ͍͍͔͙͙ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡ 
ͦͦͭͦ͒ͦ͋͘͡·;͙ ͤ͊ ͔͔͙͙ͣͫͭͦͪͦ͗͒ͤ ζˤ͙͔͊ͯͤͫͭͦ͡ηΦ ˻͒ͤ͊ͦ͟Σ ͫ͊ͣͦ ͚ͫͦ͋ͦ ͔͔ͪ͊ͯͣͭͫ͘ΎΣ 
ζΉ͙ͦͤͦͣ͟;͔͎ͫͦͦ͟ ;ͯ͒͊η ͍ ͦ͒ͤͦͣ ͭͦ͡Έͦ͟ ̉ͯͦͭͫͦͣ͟͟ ˢ˻ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦΣ ;ͭͦ͋· 
͍·ͭΎͤͯͭΈ ͍͔ͫΈ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·͚ ͦ ͎ͪͯ͟ ͙͘ ͙͙͎ͪͫͤͦͦ͘͟ ͔͙ͨͦͦ͗ͤ͡ΎΦ 

˽͍ͦ͒ͦ͒Ύ ͙͎͙ͭͦΣ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡ ͫ͊͊ͭ͘͟ΈΣ ;ͭͦ ͔͙͔ͨͦͦ͗ͤ͡ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟Σ ͊͊ͦͫ͘͟͡Έ 
͋·Σ ͍͒ͦͦ͡Έͤͦ ͙ͫͭ͊͋͡ΈͤͦΣ ͤͦ ͤ͊͋͡Ό͔͒͊ͭͫΎ ͚ͯͫͭͦ;͙͍͊Ύ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ύ ͟ 
ͼ͔͔͔͙ͤͭͪͦͫͭͪͣͤ͡ΌΦ ˤ ͎͔͔͙ͦͣͭͪ;͔͙ͫ͟ͻ ͔͙ͭͪͣͤ͊ͻ ς ͺ͙͎ͯͪ͊Σ ͍ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤͤ͊͘Ύ ͭͦ;͙͊ͣ͟Σ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͙͙ͣ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͣΣ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ ͨͦ͒ͦ͋ͤ͊ ͚ͭͦΣ ;ͭͦ ͙͔ͣ͊͡ ͔ͣͫͭͦ ͍ 
Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔͔͊ͨͪ͡Σ ͤͦ ͔ͣͤΈ΄͔ ͨͦ ͨͦ͡΅͙͊͒Σ ͦͤ͊ ζ͔ͫͯ͗͊ͭͫΎηΣ ͭͦ;͙͟ ͔ͫͭͪͣΎͭͫΎ ͟ ͚ͭͦΣ ;ͭͦ 
͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͯͭ ˾͙͙ͦͫͫ ς ͤ͊΄͔ͣͯ ͤ͊;͊ͯ͡ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊ͭ͟Φ ̏ͭͦΣ ͔͔ͫͦͪ͟ ͍͔͎ͫͦΣ 
͍͙͔͔ͫ͒ͭ͡Έ͍͔ͫͭͯͭ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͍ ͒͊ͤͤ·͚ ͔ͣͦͣͤͭ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙ΎΣ ͙͋͊͘͟͡Ύ ͟ ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͙Σ 
͍͔ͪ͊ͤͦͣͪͤͦ ζͤ͊ͪ͟·͍͔͊ͭη ˾͙ͦͫͫΌΣ ͙ ͙ͤ ͙ͦ͒ͤ ͙͘ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͎͍ͦͪͯͦ͟ ͔ͤ ͖͊͒͊ͭ͘ 
ͯͪͫ͊͟ ͤ͊ ͙͍͔͙͔ͦ͗ͤ͡Φ ˤ ͒͊͡Έ͔͚ͤ΄͔ͣ ͔͋ͯ͒ͭ ͙͔͔ͤͭͪͫͤͦ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͭΈΣ ͙͔͊͟͟ ͔͎͙ͪͦͤ· ͙ 
͊͘ ͫ;͖ͭ ͙͊͟͟ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͋ͯ͒ͯͭ ͔͔͍ͨͪͦ͒ͦ͊ͭ͡Έ 
͔͎͙ͤ͋͊ͦͨͪ͡ΎͭͤͯΌ ͦͤ͟ΆΌͤͭͯͪͯ͟Φ 

ˍ̌̆̋̒̆̊ ˗̗̔̈̎̆̏̃ 

 

˾͙ͫΦ7.4. ˮ ͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ˮ˽ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ нлмп ͎Φ  
ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ Ύ͍͖ͤ͊ͪͣ-ͣ͊ ͔ͣ нлмо ͎Φ ͍ ͔͔ͪ͊ͪ͘͘ 
͔ͤͦͭͦͪ͟·ͻ ͔͎͙͍ͪͦͤͦ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 
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NEW  

NEW  

˪̋̏̎̏̍̉̋́ ̃ Ⱥ̖̋́̑̓̉̎̋́Ȼ 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ɺɺʇ ʠ ʚʢʣʘʜ ʚ ʥʝʸ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ʧʦ ʚʠʜʫ ʩʧʨʦʩʘ  

(ʧʨʠʨʦʩʪ ʢ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʝʤʫ ʢʚʘʨʪʘʣʫ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ)  

 

 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ɺɺʇ ʠ ʚʢʣʘʜ ʚ ʥʝʸ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ʧʦ ʚʠʜʫ ʩʧʨʦʩʘ  

(ʧʨʠʨʦʩʪ ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʢʚʘʨʪʘʣʫ, ʩʝʟʦʥʥʦʩʪʴ ʫʩʪʨʘʥʝʥʘ)  
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NEW  

NEW  

ʎʠʢʣʠʯʝʩʢʠʝ ʠʥʜʝʢʩʳ (ʧʨʠʨʦʩʪ ʢ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʝʤʫ ʤʝʩʷʮʫ  

ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ), ʚ %  

 

 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʚʳʧʫʩʢʘ ʙʘʟʦʚʳʭ ʦʪʨʘʩʣʝʡ, ʙʝʟ ʩʝʣʴʩʢʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ  

(ʩʝʟʦʥʥʦʩʪʴ ʫʩʪʨʘʥʝʥʘ)  

 

 
*  ʈʝʟʢʠʡ ʧʦʜʲʸʤ ʚ ʙʘʟʦʚʳʭ ʦʪʨʘʩʣʷʭ ʚʦ ʚʪʦʨʦʤ ʧʦʣʫʛʦʜʠʠ 2013 ʛ., ʢʦʪʦʨʳʡ ʧʦʷʚʠʣʩʷ ʥʘ ʵʪʦʤ ʛʨʘʬʠʢʝ, ʩʪʘʣ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʤ: 1) ʧʝʨʝʩʤʦʪʨʘ 

ʚ ʬʝʚʨʘʣʝ 2014 ʛ. ʜʘʥʥʳʭ ʧʦ ʜʠʥʘʤʠʢʝ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ, ʥʘʯʠʥʘʷ ʩ 2010 ʛ., 2) ʨʦʩʪʘ ʛʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪʘ ʪʨʫʙʦʧʨʦʚʦʜʥʦʛʦ ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʘ ʟʘ ʩʯʝʪ 

ʨʦʩʪʘ ʵʢʩʧʦʨʪ ʛʘʟʘ, ʠ 3) ʨʦʩʪʘ ʦʧʪʦʚʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʧʦʩʣʝ ʩʠʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʚʘʣʘ ʣʝʪʦʤ ʪʦʛʦ ʞʝ ʛʦʜʘ. ʇʘʜʝʥʠʝ ʵʪʦʛʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ʚ ʷʥʚʘʨʝ 

ʧʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦ ʚʳʟʚʘʥʦ ʢʨʘʡʥʝ ʥʝʛʘʪʠʚʥʳʤʠ ʜʘʥʥʳʤʠ ʦ ʜʠʥʘʤʠʢʝ ʦʧʪʦʚʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ. 
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NEW  

NEW  

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʮʝʥ ʥʘ ʥʝʬʪʴ ʠ ʢʫʨʩʘ ʝʚʨʦ ʢ ʜʦʣʣʘʨʫ  

 

 

 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʮʝʥ ʥʘ ʥʝʬʪʴ ʠ ʢʫʨʩʘ ʨʫʙʣʷ 
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NEW  

NEW  

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʭ ʨʝʟʝʨʚʦʚ (ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʤʝʩʷʮʘ), ʤʣʨʜ. ʜʦʣʣ.  

 

 

ɺʥʝʰʥʷʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ ʪʦʚʘʨʘʤʠ (ʩʝʟʦʥʥʦʩʪʴ ʫʩʪʨʘʥʝʥʘ, 100=ʷʥʚ.2007),  

ʚ % [2]
  

 

 

 


