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— HakoHel, nokasatesnb PMI, paccuntbiBaembln Markit Economics, Haxoautca Bbille
«MNoporosoro» yposHA 50 NyHKTOB, YTO COOTBETCTBYET POCTY MPOU3BOACTBA.

Takum 0bpa3om, Bce onepexkatolme MHAMKATOPbI YKa3biBAOT Ha NPOAO/IKEHNE POCTa
3KOHOMMKM €BPO30HbI B binKaliem byayliem.

Cepzeii CmupHog

Makpo3KOHOMMKa

3. Bouriimu 8 pocm He mak-mo npocmo

JaHHble Poccmama o cmpykmype dunamuku BBII 3a nepevlii keapmaa 2014 2oda
2080psim 06 yXyouleHuu cocmosiHusl 8cex 6e3 UCK/I0YeHUs CeKMmMopo8 3KOHOMUKU. A
O0CHO8HAA MAKpocmamucmuka 3a anpe/ib-maii He n0360./151em cde/1ambsv 861800 0 MOM,
Yymo cnad npeKkpawjéH.

Pocctat noaTtsepaun CBOKO NpeablayLLyto OLEHKY POCTa POCCUMIACKOM 3KOHOMUKWM B
nepsom KkeapTane 2014 r. Ha yposHe 0,9% (No oTHOLIEHMIO K NepBOMY KBapTany 2013 r.)
W [Jan COOTBETCTBYHOLLYIO pa3bumBKy MO BMAAM 3IKOHOMMYECKOM AeATenbHOCTU. Ha
OCHOBe 0Ony6MKOBAHHbIX AAHHbIX Mbl MOXEM CAEMaTb ABA NPUHLMMNUANbHBIX BbIBOAA.
Bo-nepsbix, POCCTaT No-npexHemy cyMTaeT, YTo najeHue B NepsBoOM KBapTajae nocne
YCTpaHeHUs ce30HHOCTU cocTasuno Bcero 0,3%, Torga Kak Hala oueHKa (naseHue Ha
1,5%, obe uubpbl — B KBAPTAa/IbHOM BbIPAXKEHMM) MYCKal M BbIrNAAUT ropasao
paguKanbHee, HO 6onee 060CHOBAHA MHCTPYMEHTA/IbHO M /lydLLe COrnacyeTca co BCeMM
OCTaNlbHbIMM AAHHbIMM (BK/AOYasA AaHHblE O CTPYKType pocTa camoro BBl v no Bbinycky
6a308BbIX OTpacnen).

Puc. 2.5. EBpo3oHa: IMHaMMKaA MHAEKCA SKOHOMUYECKOM
AKTUBHOCTU €-COiN U UHAEKC MeHeAKepoB No Npoaakam
(PMI)
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UcmoyHuk: CEPR, Markit Economics.
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Tabauua 3.1. KBaptanbHaa guHamuKa BBl 1 ero KOMNOHEHT B CYHETE METOA0M NPOU3BOACTBA

Bknag B npupocT KB/KB (CE30HHOCTb

Bknag B npupocT r/r, n.n. ycTpaHeHa), n.n.

2012 2013 2014 2012 2013 2014

4xB. 1kB. 2kB. 3KB. 4KB. 1KB. 4xB. 1kB. 2kB. 3kB. 4kB. 1KB.
BB, % 20 08 10 13 20 09 03 -04 05 08 11 -15

B TOM YuCre 3a CHET:

ArpocekTop (AB) -0,33 -0,03 -0,03 0,10 0,33 -0,01 -0,07 0,09 0,01 0,06 0,20 -0,19
MpombiwnexHHocTs (CDE) 0,72 0,19 0,05 0,18 0,25 0,03 0,26 -0,22 -0,14 0,29 0,31 -0,35
Ho6eiBatowas (C) 0,15 0,15 0,10 0,11 0,01 -0,08 0,04 -0,06 0,00 0,12 -0,06 -0,12
Ob6pabarbiBatowas (D) 0,54 0,15 -0,05 0,09 0,38 0,30 0,21 -0,12 -0,17 0,21 045 -0,17

Mpown3s-Bo 1 pacnpegenexne

0,03 -0,11 0,00 -0,02 -0,14 -0,18 0,01 -0,04 0,04 -0,03 -0,09 -0,05
3MeKTpo3Heprum, rasa v soasbl (E)

Crpoutenbctso (F) 0,25 -0,01 -0,27 -0,06 -0,25 -0,23 0,23 -0,33 -0,10 0,24 0,04 -0,35
Toprosns (GH) -0,27 -0,25 0,48 0,12 0,41 -0,14 -0,34 0,24 040 -0,20 -0,04 -0,28
TpaHcnopT v cBA3b (1) 0,21 0,08 0,05 0,03 0,13 -0,02 -0,06 -0,04 0,03 0,08 0,06 -017
PuHaHcoBbIN cekTop (J) 0,48 0,44 0,44 0,44 0,44 0,58 0,08 0,24 0,15 0,27 0,11 0,20

HepnBwxumocTb, apeHaa u
npepgocTasnenve ycnyr (K)

locynapcteenHble ycnyrn (LMN) 0,15 0,10 0,12 0,12 0,27 0,06 0,02 0,05 0,04 0,02 019 -0,19

0,52 0,08 0,07 0,24 0,37 0,44 0,13 0,02 0,02 0,10 0,23 0,08

Puc. 3.1. lvHamuKa rpy30060poTa 1 ONTOBOIA TOProsaun

Mpouve ycnyru (O) -0,06 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 0,07  -0,01 -0,01 0,00 -0,01 001 0,05 (100 = geK. 2011 r., CE30HHOCTb YCTPaHeHa)
YucTble Hanoru Ha NpoayKThbl 0,34 0,26 0,09 0,18 0,07 0,08 0,01 -0,03 -0,04 0,23 -0,08 -0,02 108
PacxoxdeHue - - - - - - 0,08 -0,30 0,16 -0,07 0,12 -0,32 106
UcmoyHukK: CEIC Data, pacueTtbl MHCTUTYTa «LleHTp passutua» HAY BLLS. 104
102
Bo-emopebix, B NnepBOM KBapTase 3TOro roga yxyAwuam nokasatenn AeaTeNbHOCTU BCe 183
OCHOBHbI€ CEKTOPA IKOHOMMKM, NYCKaM U NPUYMHBI YXYALIEHWA Y MHOTUX pa3Hble. 3TO U1 96
abdeKT oyeHb BbICOKOM 6a3bl 4YeTBEPTOro KBapTana B MPOMbBIWAEHHOCTU, MU g; L OriToRaR Toproan
3aBeplueHne cbopa OTHOCUTENIbHO XOPOLUEro yporKad, M 3aBepllieHMe COYUHCKOM 90 [pyao0GopoT
CTPOMKM, W.., BEPOATHO, YKpPauHCKMe cobbitnA. Tak MAM MHaye, U3 BCeil pa3busku 88 oA e e e
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— «®uHaHcoBas paeaTenbHocTb». CTpaHHO? Huuytb! Bcé peno B metogonorum —

UcmoyHuk: CEIC Data, pacuétbl MHcTUTyTa «LleHTp passutua» HAY BLLD.
Ba/1lOTHAA NaHWKa NpmuBe/sla K MaCCOBOMY CHATUIO AENO3UTOB HaceneHnem u 6VI3HeCOM,
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a NPy NPUMEPHO NpeXHeln ANHAMMKe KpeaUTOBaHMUA 3TO AAET «MNAC» K «BbIMYCKY» MO
3TOMY BUAY AeATEeNbHOCTM (TO ecTb Ha Aene XOpOoLWero B TaKOM pesysbTaTe masno). B
OCTaNbHbIX KPYMHbIX CEKTOPAX Heratms Ha/AMLO: BKAAL arpocektopa B npupoct BBl B
nepBoMm KBapTane (K npeaLecTByoLlleMy KBapTasy, CE30HHOCTb YCTPaHeHa) U3MeHUCA
¢ +0,10 n.n. KBapTanom paHee Ha -0,19 n.n., npombliwneHHoctn — ¢ +0,31 Ha -0,35 n.n,,
cTpoutensctea — ¢ +0,04 Ha -0,35 n.n., onToBOM U PO3HUYHOMN Toproean — ¢ -0,04 Ha -
0,28 n.n., TpaHcnopta u cBasn — c¢ +0,06 Ha -0,17 n.n.,, BUAA [AOEATE/NIbHOCTU
«HeABUXMMOCTb, apeHaa v npegoctasneHue ycnyr» — ¢ +0,23 go +0,08 n.n. daxke
CEKTOP rOCyAapCTBEHHbIX YCAYr, MOJIHOCTLIO MPOUrpan pPocT nocregHero KBapTtana
npoLaoro roaa.

Cyaa no Bcemy, B anpene-mae nog, BAUAHMEM Pa3BOPaAYMBAOLLETOCA YKPaMHCKOro
KpUsnca cuTyauma NpoAo/KUAa KauecTBEHHO yxXyaLwaTbca. B anpene Bbinyck 6a30Bbix
BMA0B SKOHOMMYECKOWN AesTeNbHOCTU cokpaTtuaca Ha 0,1%, a B mae — Bblpoc He bonee
yem Ha 0,4%, HO CKOMb-HUOYAb 3HAYMMbIN POCT HabAAANCA TONBKO B TpaHcnopTe
(puc. 3.1)%

MpPOMBbILWNEHHOCTb B Mae Nputopmosuaa poct — a0 0,2% ¢ 1,1% B anpene (puc. 3.2), uto
06yCcNOBNEHO He TO/MbKO 3aBepLUEHMEM BO3BpPATa K ECTECTBEHHbIM YPOBHAM
Nnpou3BoACTBa B MHOPACTPYKTYPHOM CEKTOPE (3MMOW 1 BECHOM BblN CUNbHBIN cnag n3-3a
Ténnoi norogbl U cnaboro cnpoca), Ho U OCTaHOBKOM pocTa B Aobbive (0,0% B mae) u
obpaboTke (0,2%). YXyalweHNe CUTyaLMM B MPOMBbILLNEHHOCTM MOT/I0 ObITb CBA3AHO KaK
MWUHUMYM C ABYMA GaKTOpPaMMU.

Bo-nepBbIX, B Mae NpoAo/IKUA yXYALWATbCA MHBECTULMOHHDLIN cnpoc. U ecan obunii
06BbEM MHBECTULMIA B OCHOBHOM KanuTan MO CPaBHEHUIO C anpenem He M3MeEHW/ICA
(xoTa mageHue rog K rogy no-npexHemy BenuKo — 2,6%), TO CTPOUTENbCTBO, A0NA
OTeYeCTBEHHOro MPOU3BOAMTENA B KOTOPOM ropasgo Bbile, 4yem B 0b6opyaoBaHWUM,
COoKpatuaoch ewgé Ha 2,8% (a OTHOCMTENbHO Maa MPOL/IOro roaa NajeHue CoCTaBuUNo
5,4%) — puc.3.3.

3 “ <
K coxkaneHuto, gaHHble 06 onToBoOl Toprosne Ha AaHHbIM MOMEHT HEAOCTYMHbI.

Puc. 3.2. iIvHamnKa npombILLZIEHHOrO NPOMU3BOACTBA
(100 = aek. 2010 r., ce30HHOCTb YCTPAHEHA)

[poMbILLNEHHOe NPOU3BOACTEO
e [oBbl4a NOMNe3aHLIX UCKoNaemMbIX
ObpabaTblBaloWwMe NPoOW3BOACTRA
----- [ponaBoAcTBO W pacnpefeneHle 3NeKTPO3HEePriK, ra3a u Bofdkbl
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UcmoyHuk: CEIC Data, pacyetbl UHCcTUTYTA «LeHTp passutua» HUAY BLUS.
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Ta6bnuua 3.2. luHamuKa 6a30BbiX BUAOB IKOHOMUUYECKOW O,eATe/IbHOCTU U UHBECTULLIUNA
B OCHOBHO Kanutan (NpMpocT K npeabiayLiemy mecALly, Ce30HHOCTb YCTpaHeHa), B %

2013r. 2014 . 6 Mec. K 6 Mec.
- CocTosiHne
[ek AHB  deB Map Anp Mai [OAOM paHee

[MpombiLLNeHHOe NPON3BOACTBO 1,0 09 08 02 08 01 15 STETEN

(Poccrar)

?L?S;Ab'mneHHoe e -0,8 -04 08 02 11 02 i8S cTarHauus
[ob6blya NonesHbIX NcKonaemblx 0,2 -0,3 0,1 0,0 0,3 0,0 1,1 cTarHauus
Ob6pabarbliBatoLLme 1.0 14 09 05 09 02 2,9 cnabbln pocTt

npou3BoacTBa
[MpounsBoacTBo 1 pacnpeaenexHve 32 50 30 -53 53 11 43 nageHue

3NEKTPO3Heprun, rasa u Boabl

CTpontenscTBo -2,8 25 31 -08 04 -28 -3,6 nagexHve

"py3oo6opoT 2,1 -0, -21 -0,7 0,0 1,1 1,4 cTarHaums

OnToBas TOproensi 0,6 -48 23 -3,1 -20 Hpg -0,6 cTarHauus

Po3HnyHas Toproens 0,1 -0,1 0,6 03 -0,2 0,0 3,2 pocT

[MnaTHble ycrnyru HaceneHuto -0,1 0,3 -0,2 03 -0,2 0,2 0,7 cTarHauus

BasoBble oTpacnu, 6e3 c/x -0,1 -1,5 0,7 05 -01 0,3 0,8 cTarHauus

CripagoyHo: NHBECTULIUN 0,2 76 3,7 -0,9 1,6 0,0 -2,1 cnatoe

nageHue

UcmoyHuk: CEIC Data, pacyetbl UHcTUTYTA «LeHTp passutua» HUY BLUS.

Bo-BTOpbIX, NOTPEOUTENBCKUIA CAIPOC TaKKe ocab. O6opOT PO3HUYHON TOProB/IM B Mae
He M3MeHunca (nocne cHUKeHua Ha 0,2% B anpene). MNpPUYEM 0O6BACHUTL 3TO TO/BKO
Bo3pocwen UHbAAUMEN TPYAHO, MOCKO/bKY, eCau BEPUTb CTaTUCTMKe PoccTaTa, pocT
LUEeH Ha NpPoA0BONLCTBME YCKOPWUIICA TOPA3A0 CU/IbHEE, YEM HA HENpPOLOBONbCTBEHHbIE
TOBapbl, a bonee cuabHOE yxyaleHne TEMNOB POCTa ToBapoobopoTa B anpene U mae
NPOM30W/I0 WMEHHO B HENpoAOBO/IbCTBEHHOM cermeHTe. [loxoxKe, Hanuuo
OX/TaXKAEeHME MOC/e aXkMOTAaXKHOro PocTa cnpoca B mapTe (puc. 3.4), Tem 6onee 4To U
[0X0bl HAaceNeHUA PacTyT AOBONbHO MeAJ/IEHHO.

MpaBga, 4yTOo OyaeT npoucxoguTb CO CMPOCOM Ha MNPOAYKUMIO  POCCUICKON
NPOMbIWNEHHOCTM B  BAMMKaWWKMEe MecAUbl, HEMNOHATHO, MOCKOAbKY 6yayuian
obcTtaHOBKa 6yaeT onpenenatbCa Cpasy HECKONbKMMM  dakTopamu. [lepsoe,

Puc. 3.3. lMHaMKUKa CTPOUTENLCTBA U MHBECTULMIA
(100 = aek. 2010 r., ce30HHOCTb YCTPAHEHA)
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UcmoyHuk: CEIC Data, pacuétbl MHcTuTyTa «LleHTp passutua» HAY BLLS.

Puc. 3.4. AlMHaMMUKa pO3HUYHOrO TOBapoobopoTa
(100 = 2012 r., ce30HHOCTb YCTPaHeHa)
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UcmoyHuk: CEIC Data, pacuétbl UHcTUTYTa «LeHTp passutmua» HAY BLUS.
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NPOAOJIKUA HapacTaTb AucbanaHc B aBTOMOOWAIbHOM MPOMbIWNEHHOCTU. [poaaxKu
HOBbIX aBTOMObWNEl B anpene n mae pesko ynanu (Ha 6,1 n 4,4% cooTBETCTBEHHO, K
npeaplayuemMmy Mecsly, Ce30HHOCTb YCTpaHeHa). B pesynbTate rogoBbie Temnbl
nagenma goctmrnm 7,6 n 12,2% cooTtBeTcTBEHHO, a npe3maeHT ABTOBA3a oXugaet
CHU)KEHMA Mpodark aBTomobwunen 3aBofa no uTtoram roga Ha 10-15%. Mpu stom
NPOM3BOACTBO aBTOTPAHCMNOPTHbLIX cpeAcTB (puc. 3.5) no-npexHemy HaxoAuTcs Ha
BOCXOAALLEM TPeHe (3ameaieHne B anpesie U Mae HeCyLLLEeCTBEHHO), a Fro40BbIe TEMIbI
pocTa B nocnegHue mecaubl Aoxoasat Ao 15-20%. HeyamBuTenbHO, YTO aBTOAUNEPDI
y}Ke Hayanum kanosatbcA ABTOBA3y Ha 3abutble HepacnpoAaHHbIMWU aBTOMOOUIAMM
cKnagbl. Mcxoms w3 3TOro, Mbl  npeanonaraem, 4YTOo BCO  aBTOMOOWJIbHYIO
NPOMbILINEHHOCTb (3 3TO He TO/IbKO OTPACb «NPOM3BOACTBO TPAHCMOPTHbLIX CPeACTB U
060opyaoBaHMA», HO WU METaNNyprusa, NpPoM3BOACTBA MIACTMKA, XMMUU U NP.) KAET
ouyepenHoi nepmoa cnaaa (HaCKo/IbKO NPOAO/IKUTENbHbINA — HE 3HAeM).

Bmopoe, poct aobblun n 0bpabotkmn B 2013-2014 rr. nponcxogmn Ha GoHe xopoLuero
BHELIHEro Cnpoca Ha pPOCCUNCKME HedTenpoayKTbl: pPocT ¢U3NMYeCKNUX O06BEMOB
aKcnopTa B AHBape-anpese 2014 r. oTHOCUTENbHO cooTBeTCcTBYOWero nepuoaa 2013 r.
coctagun 18% (puc. 3.6). MpUYEM OCHOBHOE YCKOPEHME Ha4yaNoCb BO BTOPOM
noayroauun Npownoro roga. Mbl CKIOHAEMCA K TOMY, YTO Habitogaemoe HapaluBaHue
3KcnoptTa B OAMXKaWWwMe noaroga MOXKeT BblAOXHYTbCA — npousongétr nmbo
CcTabunmsauma o6bEMOB NOCTABOK, MO0 AarKe UX COKpaLLeHMeE.

Tpemobe, NHBECTULMOHHAA May3a MOXET 3aTAHYTbCA Ha HECKOJIbKO /IET, a 3TO /iUWaeT
NPOMbILLNEHHOCTb OAHOrO M3 OblAbIX ApPaliBepoB.

Yemeépmoe, 1, BO3MOXHO, Ha CamoM Jene camoe BaxHoe. [lpoucxogAauwiee B
nocnegHuWe AHU MOCTEMNEHHOE CHATUE HANPAXEeHMA BOKPYr YKPAMHCKOro KOHG/MKTa B
CNy4yae 3aKpPEenieHMa 3TUX MOJIUTUYECKUX [OCTUMEHMA MOMKET OKasaTbCsA 3HavyMmee
BCEX BbllLIeYKa3aHHbIX GaKTOpOoB. M B 3TOM C/lydae Mbl AE€ACTBUTENIbBHO MOXKEM BbIATU Ha
TeMMbl POCTa 3KOHOMWKK A0... 2% B roa, HauymHaa ¢ 2015 r. (temnbl Bbiwe 1,0% B
TEKyLeM roly Ham BpsAA, /I CBETAT).

Hukoaaii Kondpauwoe

Puc. 3.5. ivHamunKa npoaaxK B Poccumn HOBbIX NE€rKoBbIX
M IeTKMX KOMMEpPYECKUX aBToMobuaen 1 npom3BoACTBA
aABTOTPAHCNOPTHbIX cpeacTs (100 = 2012 r., ce30HHOCTb
yCTpaHeHa)

=—O—Tlpogaxn HOBLIX aeToMODUNER
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UcmoyHuk: CEIC Data, pacyetbl MHCTUTYTa «LleHTp passutua» HAY BLLS.

Puc. 3.6. 9Kcnopt HedpTenpoayKTOB B GU3MUECKOM
BblpaKeHuu (ce3oHHOCTb ycTpaHeHa, 100 = 2013 r.)
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UcmoyHuk: CEIC Data, pacyetbl MHCcTUTYTA «LeHTp passutua» HUAY BLUS.
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