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PeanbHbIN ceKTOp

3. Korga 3aKOHYMTCS MHBECTUIIMOHHAA 3UMa?

UHeecmuyuoHHas aKmueHocmb 6 pocculicKoli 3KOHOMUKe cokpauwjaemcsi, 4mo
Haubosee omyemnauso sudHo, ecnu abcmpazuposamsca om docyiemos Poccmama u
OpuUeHMuUpPOBAMbCA HA OMYEMHOCMb KPYMHbIX U CPEOHUX KOMMNAHUL.

OOHUM M3 OCHOBHbIX NPOABAEHUN YXYALWEHUA S3KOHOMNYECKON KOHBIOHKTYpbl B 2013 T.
CTano peskoe ocnabneHme AMHAMUKM MHBECTULMIM B OCHOBHOM Kanutan: ux obbvem no
NOMIHOMY Kpyry npeanpusatMin U C y4eTom TPAAMUMOHHOrO AocyeTa Pocttata Ha
HedOpMaNbHYIO AeATENIbHOCTb COKPATUACA B AHBApe-OKTAbGpe B peasibHOM BblpaXKeHuun
Ha 1,2%. OagHaKo, NOXoXe, YTO peasibHaA KapTWMHA ropasfo neyvasibHee: y KPYrnHbIX U
CPeaHUX KOMMNaHWUW, NPeAoCTaBAAOWMX OTYETHOCTb 006 MHBECTUUMAX, CHUMKEHMUe
nocnegHux coctasmio 6,9% (cm. Taba. 3.1).

B Hambonblen cTeneHM — Ha TPeTb — WHBECTUUMWM B 3TOM roAy CHU3UAUCL B
TpybonpoBOAHOM  TpaHCMoOpTe, B  MPOWM3BOACTBE  MPOYUX  HEMETAN/IMYECKMX
MWHepasibHbIX MPOAYKTOB — Ha 4eTBepTb, B AepeBoobpaboTke M MeTannyprum —
npumepHo Ha 20%, a Ha ’KenesHOAOPOXKHOM TpaHcnopte W B  cdepe
TEIEKOMMYHUKAUNIN — npumepHO Ha 16%. MageHwe MHBECTUUMI Henb3A Ha3BaTb
$pOHTaNbHbIM, B TOW UKW MHOM CTEMEHW OHM BbIPOC/IM MO OTHOLIEHUID K TOMY XKe
nepunogy npowaoro roga 8 12 n3 31 0CHOBHbIX CEKTOPOB 3KOHOMMUKMN, U B HEKOTOPbIX —
OY€eHb 3HaYMTENbHO. TaK, B PO3HUYHOM TOProBie MHBECTULMM BbIPOC/IM NOYTU Ha 48%, B
XMMWYECKOM MPOM3BOACTBE U B CEKTOPE FOCTUHUIL, M pecTopaHOB — Hosiee Yem Ha TpeTb.
B 6ONbLUMHCTBE CEKTOPOB MALLUMHOCTPOEHMA POCT cocTasun 18-22% (cm. Tabn. 3.1).
OtcytcTBMe GPOHTANbHOCTU MALEHUA UHBECTULMIN He NO3BONSAET roBOPUTb O COBCEM
6/11M3KOMN peLLeccMm 3SKOHOMMKKN, HO nepexos Habatoaatolenca cTarHaumMm B 3aTAXKHYIO
dopmy BNOSIHE BO3MOKEH.
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Ta6nuua 3.1. luHamMMKa MHBeCTULMI B OCHOBHOM KanuTtan B 2012 r. — AHBape-ceHTAbOpe

2013 r. B peanbHOM py65ieBOM BblpaXXeHUU U UX CTPYKTypa

OKOHOMMKaA B LIENIOM
TpaHcnopTUpoBaHu1e no TpyGonposoaam
Ao6blua Tonnvea

NPOV3BOACTBO U pacnpeneneHne aneKkTpoaHeprum, rasa
1 BOAbI

)Kene3HO4OPOXKHbIN TpaHCMopT

CBSI3b

rocyfapCTBEHHOE yrpaBrieHve 1 npoyee

NpPOM3BOACTBO NMPOYUX HEMETANMUYECKUX MUHEPATbHbIX
NpoayKTOB

(prHaHCOBas AeATENbHOCTb

onToBasi TOProBIsi

34paBoOOXpaHeHne

nviesas

o6paboTka ApeBeCUHbI

MPOU3BOACTBO 3MEKTPOOBOPYAOBAHUS, SIEKTPOHHOIO 1
onTnyeckoro 0bopyaoBaHUs

LieNnniono3Ho-6yMaxHoe Npou3BoACTBO M nonurpadus
CTPOUTENBLCTBO

pbIGonoBCTBO, PEIGOBOACTBO

TEKCTUNBHOE U LUBEHOE NPOVU3BOACTBO

obpasoBaHue

NpPOM3BOACTBO KOXM U 06yBU

NpPOM3BOLACTBO PE3VNHOBBIX U MNACTMAacCOBbIX U3Aenui
onepauun ¢ HeaBWXUMbIM MMYLLECTBOM M Npoyee
CenbCKoe XO3sICTBO

Npou3BOACTBO MaLUMH U 060pyAOBaHUS

FOCTVHULbI U pecTopaHbl

NpPOM3BOLACTBO TPAHCMOPTHLIX CPEACTB Y 060PYA0BaHMS

[obblya NonesHbIX UCKoMaeMbIX, KpomMme TOMJIMBHO-
SHepreTn4ecknx

NPOV3BOACTBO HehTeNPOAYKTOB

npegocTtasiieHne NPpovYnX KOMMYyHarbHbIX, COUManbHbIX
1 nepcoHanbHbIX yCnyr

MpupocT,%
2012 2013
0,7 -6,9
-175  -334
11,6 -9,2
1,7 -9,4

7,6 -15,9
-1,7 -15,8
-14,8 -8,5
-4,0 -25,0
11,4 -10,6
-19,2 -124
11,8 -1,9
0,5 -3,7
4,1 -20,8
24,8 -9,5
-7,1 -5,7
-20,1 -2,0
27,4 -6,2
-4,4 -11,1
-6,4 -0,1
-37,0 4,9
1,8 3,8
0,8 0,3
-7,2 3,5
8,0 22,7
-34,9 34,7
11,9 18,3
16,3 16,8
23,6 16,2
0,2 17,1

Donsa, %
2012 2013
100 100
9,4 6,1
13,6 17,2
12,0 11,8
5,6 3,5
3,8 2,4
3,1 1,8
1,0 1,1
2,1 1,2
0,9 0,9
3,8 1,7
1,6 2,1
0,3 0,3
0,6 0,6
0,5 0,5
1,4 1,5
0,1 0,1
0,1 0,1
2,8 1,8
0,0 0,0
0,3 0,3
7,9 9,7
3,0 3,4
0,5 0,7
0,4 0,8
1,5 1,6
1,6 1,8
3,0 51
31 3,7

Bknang B
NpUpPOCT, N.n.
2012 2013
-2,3 -3,1
1,4 -1,2
0,2 -1,1
0,4 -0,9
-0,1 -0,6
-0,4 -0,3
-0,1 -0,2
0,2 -0,2
-0,2 -0,1
0,4 -0,1
0,0 -0,1
0,0 -0,1
0,1 -0,1
0,0 0,0
-0,4 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
-0,2 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,1 0,0
-0,2 0,1
0,0 0,1
-0,1 0,2
0,2 0,3
0,2 0,3
0,7 0,5
0,0 0,5
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MeTannypruyeckoe npousBoACTBO 12,3 -18,5 -4,1 2,2 0,3 0,8
XUMUYeckoe npon3BoACTBO 26,1 35,1 2,2 3,8 0,5 0,8
PO3HUYHasi TOProBIs 34,6 47,7 1,6 13 0,3 0,8

lMpumeyaHue: 2013 r. — SHBapb-CEHTAOPD.
UemoyHuk: Pocctar, pacyeTbl MHcTuTyTa «LleHTp passutua» HAY BLUD.

YaenbHblA BEC OTCTAOWMX C TOYKM 3PEHUA UHBECTULMOHHOW AMHAMMKM CErMEHTOB
9KOHOMMKMN HACTONbKO BEJIMK, 4YTO WX BKAAL CUIbHO NepeBelmBaeT 3HAYMMOCTb
MHBECTULMOHHO-aKTUBHbIX CEKTOPOB. PacyeTbl MNOKa3biBalOT, YTO C TOYKU 3peHUA
abCcontoTHOM BENUYMHBI OTPMLATENbHOIO BK/Aada B NageHWe WHBECTULMN OCHOBHOM
BKNa4, BHEC TPyboNpoBOAHbIMA TpaHCNOPT — MUHYC 3,1 N.0., a TakXe Aobblya ToNAMBa,
NPoun3BOACTBO U pacnpeneneHne 3N1eKTPO3HEPTMK, ra3a U BOAbl, XKene3HOA40POKHbIN
TPAHCAOPT — KaXKAblM NPUMEPHO NO MUHYC 1 N.M., @ TaKXKe CEKTOP TENEKOMMYHMKALNIM
—okono 0,6 n.n.

Mbi Bceraa ¢ 60/blUMM HeAOBEPUEM OTHOCUAUCL K AaHHbiM Pocctata 06 obbeme
NPAMbIX MHOCTPAHHbIX MWHBECTULIMI — CAULIKOM Y¥ CU/bHO OHW HE COOTBETCTBOBA/IM
AaHHbIM naaTexkHoro 6anaHca. BoT 1 Ha celt pa3 AMHaMMKA MHOCTPAHHbIX MHBECTULINIM
B TEKYLLEM oAy BbIrAANT HEOOBACHMMO ONTUMUCTUYHO: C YYETOM KPEAMTOB OHWU, MO
AaHHbIM PoccTaTa, B Ba/IlOTHOM BblpaskeHUK (B TEKYLLMX A0/1/1apax) BbIPOC/IM B AHBape-
ceHTAbpe 2013 r. Ha 15,7% no 6onee yem 132 mnpAa. 4ONNAPOB, @ COOCTBEHHO NpsAMbIE
nHBecTUUMKN — Ha 51,6% ao noutn 19 mapa. gonnapos (cm. Tabn. 3.1.).

Cpeayn OTHOCUTENBHO KPYMHbIX CEKTOPOB AMAEPOM MO TEMMNAM NPUPOCTa MHOCTPAHHbIX
WMHBECTMLMI B LLeNIOM BbiCTynaeT HedTenepepaboTka — pocT B 3,7 pasa, MeTannyprua —
pocT Ha 43% 1 Toproeaa — pocT Ha 24%. B umncne otcratowmx cektopos B 2013 r. — chepa
dUHAHCOB M A06bl4a MOJIE3HbIX UCKOMAaeMbIX, Ie 06bem MHOCTPAHHbIX UHBECTULMIA B
LeJIOM CHM3KUACA NnpumepHo Ha 60 1 35%, cooTBETCTBEHHO.

YTO Kacaetcs MPAMbIX MHOCTPAHHbIX MHBECTUUMI, TO CPean KpynHbIX MoJsyyatenei
NPOAO/IKAT HApawmBaTb WX BbICOKMMM TeMMamMu MNPOU3BOAUTENN TPAHCMOPTHbIX
CPEACTB, XMMMYECKasa NPOMbILLIEHHOCTb M TOPrOBAA.

B uesiom B SKOHOMUKE COOTHOLLEHUE MPAMbIX MHOCTPAaHHbIX VIHBeCTMLI,VIIz “n MHBeCTMLI,Ml‘/’I
B OCHOBHOM KanuTan cocTaBasdeT YyTb b6onee yem 10%, ofoHAKo ANA HEeCKONbKMUX
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CEKTOPOB MX 3HAYEHME TPYAHO NepeoLeHuTb: 3To bonee yem 100% (!) oT MHBECTULMIA B
OCHOBHOM Kanutan Toproeaun, 60-66% OT MHBECTUUMI NpousBoguTeNiel pPesnHbl U
nnacTmacc M astonpoma, okono 40% wHBECTUUMA B MNPOM3BOACTBO MaAlMH U
obopypoBaHus, oKoso 30% — B  LENNN03HO-OYMarKHON  MPOMBbILLIEHHOCTY,
noaurpadum n B Npom3BoOACTBE 3/1eKTPo0bOPYA0BaAHUA.

MPOrHo3 AMHAMMUKN UHBECTULMIA B OCHOBHOM KanuTai U MHOCTPAHHbIX MHBECTULMIA Ha
cneaylowmMn rog He MOMKeT ObiTb pagyKHbiM, Bedb 3arpy3ka MollHocTel Ha ¢oHe
CTarHauuu BbIMYCKa He pacTeT, PUHAHCOBbLIA pe3yabTaT NpPeanpuUaTUIA pPeasibHoro
CEKTOpa COKpawaeTcs (CM. CnedylolMin CIOMKET), a OTTOK KanuTasa M3 CTpaHbl He
npeKkpaLLaeTcs.

Ta6nuua 3.2. [InHamMuKa MHOCTPaHHbIX MHBeCTULMA B 2013 . (AHBapb-CEHTAOPL),
OTpaHXXMPOBAHO MO CTONOLY «POCT roA K roay MHOCTPaHHbIX MHBECTULIUM B LIeJTIOM»

Bcero nHoctpaHHble

B TOM YumCre NpsiMble UHOCTPaHHbIE UHBECTULIUM
WHBECTULMN B LIENTOM o cne np € MHOCTpaHHble ecTuy

B % oT
BCEero, B % K  pocCT rog K BCEro, B%K PpOCTroad WHBECTULMN
MIH. Aonn.  uTory rogy, %  MIH. gonn. utory  krogy, % B OCHOBHOM
Kkanutan

Bcero 132385,0 100,0 115,7 18610,0 100,0 151,6 10,3
Koxa, obyBb 11,0 0,0 390,0 1,0 0,0 100,0 2,9

HedTenepepaboTka 45563,0 34,4 370,0 28,0 0,2 140,0 0,3

obpabaTbiBaoLwme

npgmssoncmam 73190,0 55,3 240,0 5779,0 31,1 138,3 17,3
XMmus 4858,0 3,7 200,0 992,0 53 472,4 18,6
Npon3BOACTBO

TgchnogTHblx cpencTs 5164,0 3,9 184,3 2047,0 11,0 285,9 65,5
LIBMN v nonurpadwusi 959,0 0,7 181,3 265,0 1,4 119,4 30,4
nvesas 2755,0 2,1 174,0 458,0 2,5 76,2 12,1
34paBoOOXpaHeHue 134,0 0,1 163,6 134,0 0,7 446,7 4,4

pesvHa 1 n/m 953,0 0,7 150,0 445,0 2,4 127,5 59,3
MeTannyprus 9932,0 7,5 143,4 232,0 1,2 151,6 51

TOproensi 22463,0 17,0 124,3 5336,0 28,7 306,5 106,8
FOCTUHULIBI U peCTOpPaHbI 53,0 0,0 122,1 27,0 0,1 103,8 2,0

3ANeKTpo3HepreTmka 1268,0 1,0 105,8 98,0 0,5 41,0 0,5

TPaHCMopT 1 CBA3b 3190,0 2,4 94,5 662,0 3,6 160,7 1,7

HOBbIW KI'b (KommeHTapum o FocyaapcTtse un BusHece) 460

MHCTUTYT «LLEHTP PA3BUTUS» HNY «BbICLIASA LUKOIA SKOHOMUKK»

10



30 Hos6psa — 13 pekabpsa 2013 r. HOBbIW KI'b (KommeHTapum o FocyaapcTtse un BusHece) 460

TpybonpoBoap! 26,0 0,0 90,3 25,0 0,1 89,3 0,2
cenbcKkoe X035MCTBO 358,0 0,3 89,3 196,0 11 138,0 3,2
::gf:’“”"’m“” apeHnan 6337,0 48 88,6 3326,0 17,9 147,7 20,3
MaLUVHbl U 06opyaoBaHve 1006,0 0,8 87,7 526,0 2,8 96,9 38,7
CTPOUTENBLCTBO 467,0 0,4 86,6 137,0 0,7 62,6 4,0
TEeKCTUNb 49,0 0,0 83,7 15,0 0,1 100,0 11,8
nepeBoobpaboTka 582,0 0,4 80,8 162,0 0,9 45,5 20,6
anekTpoobopynoBaHue 460,0 0,3 79,4 274,0 1,5 126,9 26,8
CBA3b 1672,0 1,3 75,2 432,0 2,3 546,8 8,5
cTponmarepuansi 697,0 0,5 71,0 290,0 1,6 39,4 13,5
ﬂgg;‘;i;ob&e“b'x 9263,0 7,0 64,5 2237,0 12,0 98,5 5,8
Hayka 153,0 0,1 52,8 14,0 0,1 116,7 1,0
obpasoBaHue 1,0 0,0 45,7 1,0 0,0 50,0 0,0
UHaHCbI 15579,0 11,8 40,7 655,0 3,5 89,8 21,3

Uemouruk: PoccTar, pacyeTsl MHcTuTyTa «LleHTp passutua» HAY BLUS.

Basepuii Mupoxos, Badum Kanoghves

PeanbHbIN ceKkTop

4. ®UHAHCOBbIN pe3yJbTaT IKOHOMHUKHU: NNIAAE€HHUE

3aMeAJINJIOCh, HO COXPAHUTCA 0 KOHIA Irojad

Onepexarowuli pocm 3ampam Ha npou3eodcmMeo U peanu3ayuto npPodyKyuu mno
CpasHeHUo ¢ OUHaMUKOU 8bipy4KU om npodaxcu, ybbImKu no eHepeanu3ayuoHHbIM
onepayusam, docmuawue 430 mapd. pyb., ybbimku yb6bimoyHbIX npednpuamul,
npesvicuswue 1,15 mpaH. pyb6., cnocobcmeoeanu CHUMEHUK CanbOUPOBAHHO20
¢huHaHCOB8020 pe3ynbmama 3KOHOMUKU Mo umoz2am desamu mecsayee Ha 15,5% K
YPOBHIO Npowino20 200a. A «HOMCHUUbI UEeH» He M03607am yaAy4Ywums cumyayuio u 8
YyemeEépmom Keapmarse.
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