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PeanbHbIi ceKTop

5. HoBble cnopbl 0 HA/I0rax v cCTapble MePEeKOoChl

B HAJIOTOBOM CUCTEMeE

BHOeb Havaswueca crnopbl 06 uU3MeHeHUU Han02080l cucmembl 68 CMOPOHY
yxecmoyeHusa Hasno2080li Haz2py3Ku Ha KomnaHuu TIK ceudemenbcmeyrom o 6onee
anybokux npobaemax e Hacrnex nepecmpoeHHoli 8 nepeoii nososuHe 2000-x 20008
Hanozoeoli cucmeme Poccuu, Komopas, HA Haw 8327180, Hywodaemca He 8
KocmMmemu4ecKomM peMoHme, d 8 cepbe3Holi peKOHCMPYKyuuU.

Konnmsmm n cnopbl BOKpyr HanoroobsioxeHUs nocne npoweplmx sbibopos, B xoae
NOAroTOBKM K KOTOPbIM B/ACTb CTPEMMAACL CMAMYUTb NPOTUBOPEUMA  MeEXAY
oTpacneBbiMu N066UCTamMK, pe3Kko 06oCTPAITCA, O YeM Mbl yXKe nucann. (B «Hosom
Krb» Ne 17 A.YepHABCKMI nucan o crnope lasnpoma u npaBuTenbCcTBa MO NoOBoOAy
nosblweHnAa ctaBkm HAOTMN, B 3TOM HOMeEpe CM. HUXKe MaTepuan O HasNoroBbIX CNOpax
HedTAHMKOB M NPABUTENbLCTBA).

N BOT HoBble cobObITMA. 13 MIOHA Ha COBeWwaHMM NO Hanoram B HedTerasoBom
KOMM/eKkce, npowegwem B MNOAMOCKOBHOM  nocenke  lasonposos  nog
npeacefaTenbCTBOM nNpembep-muHUCTPa [. Measegesa, 6bino NpPUHATO pelueHue
oTCpoYnTb NosbiweHne ctaskm HAMWU gna rasosukos. PaHee npeanonaranca ee pocT ¢
1 mona 2013 r. Ha 33% (mo 679 py6./T) ans Masnpoma u Ha 77% (po 445 py6./T) — ona
OCTaNbHbIX rasogobbiBatowmMx KomnaHui. K KoHuy 2015 r. npeanonaranocb
NPaKTUYECKM CPABHATb CTAaBKM Ha 6osiee BbICOKOM ypoBHe — 1062 n 1049 pybnen
COOTBETCTBEHHO. [na TOro Ytobbl MOHATb NPWYMHBLI HANOrOBbIX CMOPOB, Nonpobyem
B3rNAHYTb Ha NPO6aeMy HEMHOFO LIMpE.

Mntocbl co3gaHHoi B nepsont nonosuHe 2000-x rogoB HasOroBOM CUCTEMbI, KOTopas
yBs3bIBAET HANOM Ha HedTAHYIO OTPAC/ib C MUPOBOW LieHOM Ha HedTb (ana obneryeHus

NHCTUTYT «LLEHTP PA3BUTUSA» HNY «BbICLLAS LUKOJIA SKOHOMUKN>>

11




2—15 noHa 2012 r.

HOBbIN KI'6 (KoMmmeHTapum o Focyaapctse n BusHece) 4-23

npumeHeHua T. H. windfall tax®), cocToaT, Bo-NepBbIX, B MPOCTOTE aAMUHUCTPUPOBAHUA
HedTAHbIX HANOroB, a BO-BTOPbIX, B CHUXXEHWUW HANOTOBOM HArpy3KM Ha TOMJIMBHbLIN
CEKTOp Npu NageHnn HedTAHbIX LeH. Hanpumep, B KpusncHom 2009 rogy npu nageHun
HedTAHbIX LUEH HanoroBas Harpyska aBTOMAaTU4YeCKM CHM3MNacb Ha 4.4 n.n. BBMN (cm.
Tabn.5.1.).

Of4HaKo HalK HefOCTaTKM 3a4acTyo ABAAIOTCA NPOAO/IKEHMEM HALLINX AOCTOUHCTB. ITO
B MOJIHOM Mepe MPUMMEHMMO K AEWCTBYHOLWEN HANOrOBOM CUCTEME, KOTOpas B CUay
CBOEN «TOMOPHOCTU» He YyyuTbiBaeT 6onee HU3KyKD peHTabenbHOCTb NpW Hadvane
OCBOEHMA HOBbIX MECTOPOXAEHUIMA M pPenpeccMBHa MO OTHOLWEHUID K MeKoMy WU
cpeaHemy 6usHecy. MNocnegHemy He NO3BONIEHO 3KCNOPTMPOBATb HEDTb, HO HaNOroBas
Harpyska Ha Hero pacTteT B C/ayvyae pPoCcTa MUPOBbIX UeH. locne MHOromecAYHbIX
OMCKyccuin 14 nioHA nNpaBuUTENbCTBO POCCMM pelumnocb MOMTM Ha 3KCNEPUMEHT no
3ameHe ¢ 2013 r. HAMW 1 sKCNOPTHbIX NOLWAMH Ha HOBbIX MECTOPOXAEHMAX HANOrOM Ha
nobasneHHbIN goxog (HAA), a ponb «NoA0NbITHOrO KPOAIMKA» Bbi3Basacb B3ATb Ha cebs
KoMnaHuA «balHedTby.

BnosnHe BO3MOXHO, YTO Hanorosble NOCTYN/eHMA OT HePTAHMKOB BOOOLLE ynaayT, Tak
KaK CTeneHb U3bATMA NPeaenbHOro 40X04a NP BbICOKUX LieHax Ha HedpTb B Poccnm —
0OAHa U3 CaMbIX BbICOKMX B MMPE, HAMHOTO Bbille, Yem, Hanpumep, B KasaxcrtaHe 1 gaxke
TYpKMEHUCTaHE, YTO TOPMO3UT NPMBAEYEHME 3aNagHONO KanuTana 4Nna 0CBOEHMA HOBbIX
HedTAHbIX nonen (cm. puc. 5.1.). Kpome Toro, ecam yyecTb, YTO 4018 J06bIMM TONAUBHbIX
nonesHbix nckonaemsolix B BBI1 3aHMKeHa npumepHO B ABa pa3a, TO peanbHaa Haaoroean
HarpysKka Ha 3TOT CeKTop (4MTalh, Ha HedTAHMKOB), KOTOPYIO B NEPBOM NPUBAUNKEHUN
MOKHO oueHuTb B 50-55% BanoBoi aobasneHHol ctoumoctu (BAC), npumepHo B ABa
pa3a Bblle, YemM B APYrMX KPYMHbIX CEKTOpPax 3KOHOMWKM — Aobblye HeTonAUBHO-
3HEpPreTUYeCcKUX MNoNesHblX WCKomaemblx (pyabl, 30710TO W Mp.), 3HepreTuke,
CTPOMTENbLCTBE, TPAHCNOPTE, HE TOBOPA YXKe O TOPros/e, r4e OHa elle HUXKe — OKOJo
15% BAC (cm. Tabn. 5.1.).

4 To eCcTb HafnoroB, HaMpPaBfEHHbIX HA U3bATUE «MPUHECEHHbIX BETPOM» (MHAUe, KOHbIOHKTYPHbIX,
CBSI3@HHbIX C POCTOM LieH) CbIpbEBbIX AOXOA0B.
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Puc. 5.1. Hanoroo6bnoxeHune npMpocTa BbIpy4Ku
OT Npoaaxu HeddTU NPU BbICOKOM YPOBHE HEPTAHbIX
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UcmoyHuk: Bank of America Merrill Lynch, uuT. no: Industry Overview,
«Lubricating modernization — why oil production matters», Dec. 2010, p.10.
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Ta6nuua 5.1. Hanoroeas Harpy3ka B Poccuu (6e3 HanoroB Ha uMnopT, B T. 4. 6e3 HAC

Ha UMNOPT)
2005r. 2006r. 2007r. 2008r. 2009r. 2010r. 2011r.
B % ot npousseaeHHoro BBl B uenom 32,6 32,1 31,5 31,2 26,8 27,6 30,9
To xe, 6e3 3KCMOPMHbLIX MOWITUH 27,7 27,3 26,5 26,2 215 22,6 24,4
B % ot BAC B uenom 38,1 37,7 36,8 36,6 30,8 32,1 36,4
To xe, 6e3 3KCMOPMHbLIX MOWITUH 32,3 31,9 30,9 30,8 24,7 26,2 28,8
Cenbckoe X0391CTBO, 0XOTa U NECHOE X03SUCTBO 6,3 6,1 6,0 5,3 51 6,2 6,2
Pbi6onoBcTBO, pbiboBOACTBO 20,8 24,2 26,3 19,6 15,8 17,8 17,1
[oGblya NonesHbIX NCKoMnaeMblx 140,1 129,6 127,9 140,0 107,9 100,1 113,1
To xe, 6e3 3KCMOPMHbLIX MOWITUH 85,9 68,0 77,2 70,7 51,2 51,5 58,2
TONNIMBHO-3HEPreTUYECKNX 152,3 139,8 142,3 154,5 118,9 111,0 126,1
To xe, 6e3 3KCoOPMHbIX MOWITUH 91,7 71,7 85,6 76,2 54,9 55,5 62,8
KpOME TOMMMBHO-3HEPreTU4EeCcKnx 36,6 32,7 31,4 28,7 22,8 23,6 27,3
ObpabaTbiBatoLye Npon3BoACTBa 30,0 33,8 35,7 35,0 33,9 40,1 43,7
To e, 6e3 3KCIOPMHbIX MOWMUH 24,2 26,2 29,1 26,6 26,3 29,7 31,0
OHepreTuka 33,1 31,1 32,8 29,9 23,4 24,8 25,0
CTtpoutenbcTBO 24,7 28,0 28,2 26,0 25,0 21,7 25,0
OnToBas U po3HWYHAs TOProBIsi; PEMOHT 18,8 19,0 12,1 13,5 14,0 13,8 15,4
[oCcTUHMLBI 1 pecTopaHbl 15,9 17,1 16,7 20,0 18,9 19,5 21,7
TpaHcnopT 1 cBA3b 22,7 24,7 24,7 23,1 24,3 23,2 26,1
Onepauumu ¢ HeABWXUMbIM UMYLLIECTBOM 21,3 21,2 24,4 28,1 21,8 23,3 27,4
CTpykTypa npousBoacTsa BBI, B %
BBI B uenom 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
CenbcKkoe X03ANCTBO, OXOTa U JIECHOE X035MCTBO 4.0 3.6 3.6 3.6 3.9 3.3 3.4
Pbi6onoBcTBO, pbi6OBOACTBO 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
[ob6blya nonesHbIX UCKonaeMbIX 9.6 9.3 8.6 8.0 7.4 8.5 9.1
TOMNNINBHO-3HEPreTUYECKNX 8.5 8.4 7.7 7.0 6.6 7.4 7.9
KpOMe TOMMMBHO-3HEPreTU4EeCcKnx 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9 1.1 1.2
O6pabaTbiBatoLye Npon3BoACTBa 15.7 15.3 15.1 14.9 12.9 12.9 13.6
OHepreTuka 2.8 2.7 2.6 25 3.6 3.3 3.2
CTponTtenscTBo 4.6 4.5 4.9 54 54 5.8 55
OnToBas U po3HWUYHAsi TOProBMs; PEMOHT 16.7 17.4 17.3 17.3 15.6 16.3 16.2
[FocTUHMLBI 1 pecTopaHbl 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 0.8
TpaHcnopT 1 cBA3b 8.8 8.4 8.3 7.9 8.4 8.3 7.5
Onepauuu ¢ HeABUXUMbIM UMYLLIECTBOM 8.5 8.5 9.3 9.6 10.9 10.6 9.9

lMpumeyarue: HamnoroBasi Harpyska MO CEKTOpam pacCUMTLIBAETCS! Kak OTHOLUEHWE CYMMbl HamnoroBblX MOCTYNNEHWIA, €AUHOro
coumanbHoro Hanora (ECH, go 2010r.), cTpaxoBblx MEHCUOHHbIX B3HOCOB (CIMB) M aKCMOpTHBIX nowsnuH k o6bemy BBIM (BAOC),
cosfaBaeMomy B cekTope, B %. Ans 2005, 2006, 2010 n 2011 rr. cektopHas pasbuska cymmbl CIMB 1 ECH 6bina oueHeHa Ha OCHOBaHWK
ee CTpykTypbl 3a 2007—-2009 rr. [1nst Ao6bl4M NOME3HbIX MCKOMNaeMbix MokasaTenb CyMMapHON HanmoroBown Harpy3ku npesbiwaeT 100%
(T.e. BBI, co3aaHHbIn B JaHHOM CEKTOpe 3KOHOMMWKM), MOCKOMbKY 3HauyMTenbHas YacTb CO3[4AHHOWM [O6aBMIEHHON CTOMMOCTW B CUNy
0COBEHHOCTEN CTaTUCTUYECKON OTHYETHOCTU YUUTLIBAETCS B APYIVX CEKTOpax — B TPAHCTopTe U CBSA3W 1 B Toproene. B pesynbTarte gons

[06bl4M NonesHbIX MCKonaeMblx B MponsseaeHHom BBIM Poccumn TpaanumMoHHO 3aHxaeTcs NnpuMepHo B Asa 1 bonee pas.
UemouHuk: Pocctat, PHC, ®enepanbHoe kasHaveincTso, pacyeTtol HcTutyTa «LeHTp passutus» HAY BLUD.
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Ha BTopom mecte nocne Aobblum MO ypOBHIO HANOroBoM Harpy3km Ha BAOC HaxoauTtca
obpabaTbiBatowan NPOMbIWIEHHOCTb B Uenom — noytn 44% B 2011 r. KpaliHe
WHTEPECHO, YTO TBOPUTCA BHYTPM 3TOFO OrPOMHOrO KOHI/IOMepaTa OTpac/ieir C TOYKM
3peHunA HaNOroBOM Harpysku. Haww pacuyeTbl MOKa3bIBalOT, YTO €C/IM He Y4uTbIBaTb
HedTenepepaboTKy, KOTOpaa nonana Noj TAXKesblA Npecc HOBOW HA/OrOBOW CUCTEMbI
BmecTe ¢ HedpTegobbluel NoYTU AecATb IET Ha3a/, TO MAaKCUMa/IbHbIN YPOBEHb HaNoroB
K BAC y npousBoauTeneit malmH n obopyaosaHunsa — 53% B 2011 r., asTomobunen —
b6onee 56% wn y npoussBoauTenein nuLLEBbIX NPOAYKTOB — noytn 38%. lNpu 3sTom
MWHUMANbHbIA YPOBEHb HANOrOBOM HarpyskM — y MEeTaNNypro, XMMWKOB MU
nepeBoobpaboTtumkos — 19, 20 n 14%, KoTopble He MeHbLUe, YemM HEDTAHUKMU, NOJTYYUIN
6nara OT HECKO/IbKUX NeT KHePTAHOrO 3/1bA0PAA0», TaK KaK B KOHEYHOM CYETe LieHbl Ha
BCE BUAbI CbipbA U NonypabprMKaTOB U3 HEro ABWUNKYTCA B YHWUCOH. MpMmepHO Ta ke
KapTWUHA HA/NOroBbIX NEepPeKocoB HabagaeTcA NPy pacyeTe HAIOrOBOM HArpysKkn He no
oTHoweHwuto K BAAC, a no oTHoweHuUto K 06opoTy 1 oTrpy3Ke (cm. Tabn. 5.2.)

Ho moxeT 6bITb, Mbl HEe MpPaBbl, UICNONb3YA B KayecTBe 6a3bl AnsA pacyeTa HaNOroBow
HarpysKu nokasaTenb BanoBbix Npoaax uam BAC B cocTaBe HaLMOHANbHbIX CYETOB NO
BB, KOTOpPbIV HENb3A OTOXKAECTBAATL C YNCTOWN A06aBAEHHON CTOMMOCTbLIO, TaK KaK 3TOT
MOKa3aTeNb BKAOYaeT B ceba amopTusaumnio? MocmoTpum, KakoBa AMHAMMKa HA/I0roBOM
Harpysknm K A06aBNEeHHON CTOMMOCTM B CEKTOpax MPOMbILAEHHOCTU, PACCYMTAHHAA
HaMW MNPAMbIM CYETOM KaK pasHuLA BbIPYYKM M CYMMbl MaTepManbHbIX 3aTpaT M
amopTtm3aumn. K coxaneHuto, Pocctat, 3aKpbiB becnnatHyto 6a3y aaHHbix (LLBCA),
KOTOpasn He paboTaeT yxxe 6bonblie mecaua, He NO3BO/IUA HaM CAeNaTb pacyeTbl No3aHee
2009 r., HO M OHW MNOKasaTeNbHbl, KaK WU MHAWKATOPbI PeHTabenbHOCTU aKTUBOB.
MocnegHAa npu HopmanbHO paboTatower HanAoroBoM cucTeMe AO0MKHA Oblna 6bl B
naeane rosopuTb O MPUMEPHO PABHOBE/IMKOM [OOXOL4HOCTM KanuTana B pPasHbIX
CeKkTopax, 4Yto obecneumno 6bl 6opbby npomnssogmTenen 3a poct 3OPEKTUBHOCTU U
NPUBLINBHOCTM NpPW  CNpPaBeSIMBOM  KOHKypeHuuMu. Ho [0 umaeana poccuimcKom
9KOHOMMKE MOKa AaNeKo, KaK, BNPOYeM, M OLEHKAM CTaTUCTUKOW CTOMMOCTU Camoro
KanuTana (aKTMBoB).
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Tabnuua 5.2. Hanorosas Harpy3ka Ha 060poOT M OTrpy3Ky (6e3 Hanoros Ha UMMOPT,
B T. Y. 6e3 HOC Ha umnopT), B %

2005r. 2006r. 2007r. 2008r. 2009r. 2010r. 2011r.
HanoroBas Harpyska Ha o6opoT

Bcero 19,3 18,4 17,5 17,4 15,4 15,4 16,9
CenbCckoe X035MCTBO, OXOTa U NIECHOE X03ANCTBO 9,7 9,4 8,7 8,0 7,4 8,0 8,7
[o6blya nonesHbIX Uckonaemblx 91,8 88,4 87,8 91,1 64,9 61,5 67,7
TONSIMBHO-3HEPreTUYECKNX 102,2 98,4 100,21 102,3 72,0 68,7 75,5
KPOME TONNIMBHO-3HEPreTUYECKUX 20,0 17,2 17,9 16,5 13,1 13,7 16,2
ObpabaTbiBatoLLye NPoM3BOACTBA 10,4 11,8 12,9 12,6 11,8 12,4 13,5
NPOU3BOACTBO MULLEBbIX MPOAYKTOB 10,3 11,9 12,3 10,4 10,7 12,5 12,1
TEKCTUINBHOE U LUBENHOE MPOM3BOACTBO 11,0 8,7 12,3 12,6 13,0 12,1 12,2
NPoOn3BOACTBO KOXW 8,0 8,0 7,6 10,0 9,6 9,4 8,5
0o6paboTka ApeBeCUHbI 6,2 6,9 8,0 8,0 7,6 8,1 8,9
ﬁgg;ﬁgﬁ;:ﬁyma)moe MPON3BOACTBO; 12,3 10,7 10,5 9,1 10,0 10,7 11,3
NpOou3BOACTBO KOKCa U HedpTenpoayKToB 10,9 16,5 24,3 26,5 20,1 20,2 23,0
XMMUYECKOe NPon3BoACTBO 8,7 6,4 7,2 8,5 55 55 6,5
Egggﬁac;ncmo PE3NHOBBIX U NNACTMacCoBbIX 7.9 71 71 75 8.0 72 6.9

Npon3BoACTBO NPOYUX HEMeTalnMM4eCKux

12,4 11,7 12,3 12,8 10,2 10,6 11,4
MUHEparbHbIX MPOAYKTOB

MeTannypruyeckoe npomM3BoACcTBO 6,9 8,1 9,0 7,4 2,6 51 5,8
Npon3BOACTBO MaLUWH 1 060pyA0oBaHMSA 17,9 17,1 17,2 15,8 17,6 16,5 17,8
NPOU3BOACTBO 3N1EKTPO06OPYAOBaAHMS 12,3 11,2 12,3 12,4 15,4 14,2 14,8
NpPoOn3BOACTBO TPAHCMOPTHbLIX CPEACcTB 8,1 8,2 7,8 7,3 9,0 9,0 8,6
OHepreTuka 10,8 9,2 9,0 8,2 7,1 6,8 6,8
CTpoutenscTBo 15,9 16,2 15,9 14,5 16,2 15,5 17,9
Toprosns 4,8 4,5 2,7 3,0 3,0 3,0 3,3
[oCTUHMLbI N pecTopaHbl 14,7 15,9 16,3 19,4 18,0 17,4 18,3
TpaHcnopT n cBA3b 141 15,0 15,0 13,3 13,0 13,0 14,1
13 Hero CB3b 17,2 19,1 18,0 17,5 15,9 17,7 17,9
Onepauuv ¢ HeABUXUMbIM MMYLLIECTBOM 25,5 25,8 29,5 30,0 25,2 26,5 29,9
HanoroBas Harpy3ka Ha OTrpy3Ky
[o6blya nonesHbIX UcKonaemblx 94,5 87,4 81,7 87,2 61,2 61,9 71,0
TONSIMBHO-3HEPreTUYECKNX 104,7 96,4 91,6 96,5 66,9 68,3 78,4
KpOMeE TOMIMBHO-3HEPreTUYeCcKuX 21,3 18,3 18,8 17,5 13,7 15,1 18,4
ObpabaTbiBatoLLve Npon3BoACTBa 11,5 12,4 12,8 12,8 11,8 12,8 14,8
NPOU3BOACTBO MULLEBbIX MPOAYKTOB 102 118 123 106 106 121 @ 1272
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2005r. 2006r. 2007r. 2008r. 2009r. 2010r. 2011r.

TEeKCTUNbHOE U LUBENHOE NMPOM3BOACTBO 12,2 10,5 13,8 13,8 13,7 13,3 13,9
NPOn3BOACTBO KOXM 9,8 9,2 9,0 10,0 10,0 9,6 8,9
obpaboTka ApeBeCUHbI 6,2 6,9 7.9 7,9 6,6 7,2 8,9
Lennono3Ho-bymaxxHoe Npon3BoACTBO; 11,4 10,8 95 97 9.6 10,5 12,6
nonurpadus

Npou3BOACTBO KOKCa U HedpTenpoayKToB 18,3 19,9 22,5 24,2 20,8 23,4 29,4
XMUMUYECKOE NPON3BOACTBO 7.4 6,0 6,4 7,6 54 5,3 6,5
MPOWU3BOACTBO PE3NHOBLIX U NNACTMACCOBbIX 73 6.8 7.9 7.9 76 74 8.0
n3genun

Npon3BOACTBO NPOYUX HEMETaITTU4ECKUX

10,9 11,3 11,9 13,0 10,5 10,8 12,2
MUHepasibHbIX NPOAYKTOB

MeTannypruyeckoe npoMsBoACcTBO 6,8 8,2 9,0 7,6 2,6 51 6,0
NpOn3BOACTBO MaLUVH 1 060pyA0BaHUsE 18,9 16,7 17,9 16,2 18,4 18,0 20,9
Npou3BOACTBO 3NeKTPoobopya0BaHMS 12,7 12,2 12,2 12,7 14,3 13,5 14,1
NpPoOn3BOACTBO TPAHCMOPTHbLIX CPEACTB 8,9 8,9 9,0 8,3 10,0 9,3 9,3
OHepreTuka 11,9 10,4 13,1 12,0 10,7 10,3 11,3

lpumeyaHue: Hanoroeas Harpy3ka pacC41TbIBaeTCA Kak OTHOLLEHWE CYMMbl HArnoroBbIX NOCTYNMEHUA, €ANHOrO COLMansHOro
Hanora (ECH, no 2010 r.), oTYMcCneHuii Ha coumanbHOe CTPaxoBaHWe M 3KCMOPTHbBIX MOLWMMH K 060pOTY Unmn OTrpy3ske cektopa,
B %. Ans 2005, 2006, 2010 1 2011 rr. cekTopHas pa3bveka cymmMbl 1 ECH 6Gbina oueHeHa Ha OCHOBaHUM ee CTPYKTYpbI 3a

2007-2009 rr. Puc. 5.2. PeHTabenbHOCTbL aKTUBOB OpraHuM3auumn
UemouyHuk: Pocctat, ®HC, ®epepanbHoe ka3HavencTso, pacyeTbl MHcTuTyTa «LeHTp passutusa» HAY BLUS. B OCHOBHbIX CEKTOpax 3KOHOMUKH, B %
== [100bI4a T.-3. NONE3HbLIX NCKONaeMbIX
Ta6bnuua 5.3. HanoroBas Harpy3ka Ha 406aBfeHHY0 CTOMMOCTb (6e3 Hanoroe == [10BLI4a NONe3HbIX UCKONAeMbIX, KpOME T.-3.
Ha UMMOPT, B T. 4. 6e3 HAC Ha umnopT), B % oo gﬁgg{?::ﬁga’om“e rponsBoRcTEa
2005r. 2006r. 2007r. 2008r. 2009T. _'_%FE’%“BTJ?;"CTBO
[o6blya NonesHbIX NCKonaemblx 115.7 112.1 120.3 135.7 109.0
To xe, 6e3 9KCIOPMHbIX MOWIUH 70,9 58,8 72,6 68,6 51,7
TOMSMBHO-3HEPreTUYECKUX 123.9 119.5 139.2 148.5 118.8
To xe, 6e3 aKCrOPMHbIX MOWIUH 74,5 61,3 83,7 73,3 54,8
KpOMeE TOMIIMBHO-3HEPreTUYECKNX 35.0 31.8 22.3 29.8 25.2
Ob6pabaTbiBatoLLme NPoU3BOACTBa 28.0 34.7 35.3 35.0 31.1
To xe, 6e3 aKCrOPMHbIX MOWIUH 222 26,6 28,8 26,5 24,2 6
[Mpon3BoACTBO M pacnpefeneHne aNeKTpoO3IHEPTUn, ra3a u Boabl 24.5 20.0 16.4 14.5 13.7 4 .ot
MPOMBILLNEHHOCTb B LIEMNOM 59.4 60.8 58.8 61.0 48.3 o WEeeseearennn AN -
lMpumeyaHue: Hanorosas Harpy3ka pacc41TbiBAeTCA Kak OTHOLLUEHWE CyMMbl HanoroBbIX NOCTYNNEHUA, eAUHOro coLnanbHOro 0 ! ! ! ! |
Hanora (ECOH) 0o 2010 r, oTYMCNEHMIN Ha coumarnbHOE CTPaxoBaHMWe N SKCMOPTHbLIX MOLUMWH K Ao06aBnNeHHON CTOMMOCTU Q(o Qq, (3\ & ) K
cekTopa, B %. [ina 2005, 2006 rr. cekTopHas pa3bveka cymmbl 1 ECH Gbina oueHeHa Ha 0cHoBaHUK ee CTPYKTypbl 3a 2007— ’1«0 ,-p (-p N ']9 q’Q
2009 rr. [lobaBreHHasi CTOMMOCTb paccyvTaHa kak Bblpyyka 3a MUHYCOM MaTepuarbHbIX 3aTpaT U aMopTusauuu.
Uemouruk: PoccTat, ®HC, defieparnbHoe kasHaueiicTso, pacueTsl MHcTuTyTa «LieHTp passutusi» HUAY BLUD. Memoyruk: Poccrar.
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MpoBeaeHHbIE HAMM PacyeTbl HAIOFOBOW Harpy3KM HA YNCTYHO A06aBNEHHYO CTOMMOCTb
(cm. Tabn. 5.3) nokasanu, 4To NPU CPeaHEM YPOBHE HArpy3KM B MPOMbILLNEHHOCTU B
pasmepe 61% B npeakpmsncHom 2008 r. B Aobblye TONMBA OHA cocTaBasna nodtm 136%
(AnA 06bEKTUBHOCTU AENMM 3TO Ha ABaA B CUY NPUYMH, O KOTOPbIX FTOBOPWUIOCH BbILWE), B
Npoun3BoACTBE MallMH U 0bopyaoBaHusa — 34% B 2008 r. n 41% B KpusucHbI 2009 r. (To
€CTb AaKe BblpoC/ia B OTANYME OT HEQTAHUKOB), B MULLEBOW NMPOMBbILLUNEHHOCTM — OKOJI0
33%, a BOT B meTannyprm — nvb 23% B 2008 1. n 8% — B KPU3UC, B 3/IEKTPOIHEPTreTUKE
—14-15% nob6aBneHHOM CTOMMOCTH.

YTO KacaeTcs AOXOAHOCTU KanuTana, To BUAHO, 4To B 2010 r. abCcoNOTHLIM AMAEPOM C
6onbwMm oTpbiBOM Obi1 He TIK, a Ao6blua HETOMAMBHO-3HEPreTUYECKUX MOJIE3HbIX
ncKkonaembix — 6onee 16% peHTabenbHocT akTMBOB. [pu 3Tom obpabaTbiBatowlan
NPOMbILLNIEHHOCTb, KOTOPaA A0/KHA MATM B aBaHrapAe MoAepHU3aLMM U NPUBAEKaTb
CBOEW BbICOKOM AOXOAHOCTbIO KanuTanbl, HaxoAunach B cepeaHakax (cm. puc. 5.2). Ecau
e KOMHYTb eule rnybxe, TO Mbl YBUAUM, YTO CEPEAHAK NpeBpallaeTca B ayTcaiaepa,
€C/N M3 Hero BbluecTb HedTenepepaboTky, KoTopas nmeeT 6onee 15% peHTabenbHOCTU
Kanutana. MNpu 3TOM A0XOAHOCTb BAOXEHUN B AnAepa HOBOW UHAYCTPUanusaumm —
MaLIMHOCTPOEHUE — HaxoauTCcA Ha 6osee Yyem CKPOMHOM YPOBHe — HUXe 5% (cm. puc.
5.3). Kakaa yX TyT moaepHusauma? Ho ecnnm 3a Hee Bce-TaKM BO3bMYTCS, TO He
nosasuayellb He To/bKo Ma3npomy ¢ «HoBaTaKoM», KOTOpble MepBbIMK MOTYT NONacTb
«nog, pasaady», HO U MHOTUM APYIMM CbIPbeBbIM CEKTOPaM POCCUINCKOM 3KOHOMMUKM, Y
KOTOPbIX MOTYT ObITb CEpbe3HO YBe/IMYEHbl HaNoru, U3bIMAIOLIME KOHBIOHKTYPHYIO
(ueHoByt0) peHTy. MpaBga, 4acto roBOPAT, YTO HANOroBas cUcTEMA AOMKHA ObiTb
CTabuNbHOM, He [O/KHA YacTo MeHATbCA. HO Hy)KHa /M TakKas nepeKolleHHan
CTabunbHOCTL?

Basepuii Muponos, /lapbsa Aedeeea
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Puc. 5.3. PeHTabenbHOCTbL aKTUBOB OpraHu3auumn
B HEKOTOpPbIX CeKTopax obpabaTbiBatoLlen
NpoMbIwWsieHHoCcTH, %

== [1DOW3BOMICTEO KOKCA WU HehTeNnpoayKTOB
XUMUYECKoe NPoU3BOACTBO

= = == \eTannypriua, NPOM3BOACTEO MeT. U3OenMi
MpowasoacTeO MalUWH W oBopyaoBaHna

HemoyHuk: Pocctar.
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