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PELWEeHNN npPUHATO He 6blio. [lpoTMBOpeuYnss Mexay napTHEpPamMu OCTaloTCA
HeyperyiiMpoBaHHbIMW, CYBEPEHHbIE PEUTUHIM CHUXKAlTCA, a OyHAAMEHTa/ibHble
baKTOpbl He Aal0T 0cobbIX MOBOAOB A/1A ONTUMMU3MA.

Cepezeii CmupHoe, Muxaus Boakoe

Makpo3KOHOMMKaA

Toproeubl NPOTHUB IPOMBIILIJIEHHUKOB: KTO IIPAB B OlleHKE

nepcneKTUB IKOHOMUKU?

MoABneHMe AaHHbIX PoccTata O AMHAMMKE OCHOBHbIX MaKPO3IKOHOMMYECKUX
noKasaTefniell POCCMIMCKON SKOHOMWMKM B ceHTAbpe nossonseT 3aduKcMpoBaTb paj,
Ba)KHbIX HEraTUBHbIX W3MEHEHMI, KOTopble, TeM He MeHee, B CWIy HabpaHHOM
9KOHOMMKOW MHEPLMM NOKa He HecyT GPOHTa/IbHOro XapakTepa.

Mpexae BCero, MOXHO OTMETUTb, 4YTO Haubonee HaAAEXKHbIN U3 WMHAMKATOPOB
9KOHOMUKM — ANHAMMKA NPOMbILLNEHHOCTU — NPOAEMOHCTPUPOBA B CEHTAOpe ABHOe
YyXyALWeHNe, yunTbiBaa PaBHOE KONMYECTBO pPabouymx AHEN B CeHTABpe TeKywero u
npownoro roga. Mo OTHOWEHMIO K TOMY e nepuoAy NpOLWNoro roga npupoct
NPOMbILLINEHHOCTU 3ameganaca NoYT B ABa pasa — A0 3,9%, a o CHATOM Ce30HHOCTbIO
NPOMbILWNEHHOCTb B CEHTAGpPEe CHM3MAA BbINYCK, MO HAWWM oueHKam, Ha 0,1% K
aBryCTy1 (npotne 0,5%-HOro npupocta B aBrycte K uionw). Mpu 3ToM ceHTABPbCKUIA
cnag B po0b6blie MosesHbIX MCKomaemblix coctasun muHyc 0,5%, B npousBoacTee u
pacnpefeneHun 31eKTPoaHeprum, raza M Boapl — muHyc 0,8%, B obpabaTbiBaloLlen
NPOMbILWAEHHOCTU — NPUPOCT (Ha 0,7% B aBrycte) GaKTUYECKM NepeLlen B CTarHaumo —
BbIMNYCK B ceHTABpe BbIpOC Ha He3Hauvawme 0,1%.

Mo oueHke Poccrata — Ha 0,3%.

NHCTUTYT «LLEHTP PA3BUTUSA» HNY «BbICLLAS LUKOJIA SKOHOMUKN>>

HOBbIW KI'b (KommeHTapuu o Focyaapctse u BusHece)

AvHamunka 6a30BbiX BUAOB 3KOHOMUYECKOW AeATENbHOCTH
M cnpoca (NpUpOCT B peanbHOM BbIpaXKeHUu
K COOTBETCTBYHOLUEMY Mecsily npeabiayLwiero roga), B %

MHBECTULMM B OCHOBHOWN Kanutan
060poT PO3HWUYHOW TOProBNK
s £33, BBl 3KOH. AEATETENBHOCTH
BHelwHeToproBoe cansgo (Np. Wkana)

------- Pacxogsl theq. GrofxeTa (Np. Wkarna)
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GrogxeTa NPoM3BEAEHO MHAEKCOM NOTPEOUTENBCKUX M ONTOBbIX LieH (50/50).
UcmoyHuk: PoccTaT, pacyeTsl LieHTpa passuTus.
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YXyAleHne CcuTyaumm B MNPOMbIWAEHHOCTU KOPPECNOHAMPYET C  WU3MEHEHUEM
OMHAMMKKM  3KcropTa. YuuTbiBas ero peskuMe mnomecsayHble GAyKTyauuun, 34ecb
npaBuAbHEE aHANM3NPOBATb CpeaHEMECAYHbIE AaHHble 33 KBapTan. Mpu 3TOM MOXKHO
OTMETUTb Mepexos, OT CpeAHEeMEeCcAYHOro NPMPOCTa 3KcnopTa Ha 2,5% B cpegHem 3a
MecAL, B NepBOM NOYroamm K MUHyC 1% B TpeTbem KBapTane.

YuntbiBas, 4to 3ameasieHne nmnopta (c nawoc 2,5% ao munHyc 0,2% B Te e nepuoasbl)
ropasgo MeHee WHTEHCMBHO, 4YemM 3amefJjleHMe 3KCNOopTa, BHELWHEeToprosas
COCTaBNAOLWLAA (YMCTbIN 3KCMOPT) HemzbexxHo noTaHeT BBl B TpeTbem KBapTase BHUS.

HeKoTopbim AMCCOHAHCOM Ha 3TOM $OHe BbIrIAAUT TO, YTO 3ameieHne PocTa MMNopPTa
B TpPeTbeM KBapTase npou3owno Ha ¢oHe npoJoMKEHUA pPOCTa PO3HUYHOrO
TOBapoobopoTa BbICOKMMM Temnamu: B ceHTAabpe Ha 9,2% rog K roay (nocne 7,9%
npupocTa B aBrycte), uam Ha 0,9% co CHATOM Ce30HHOCTbLIO K aBrycty. CKopee Bcero, 3To
CBA3AHO C Pacnpoarkei TOprosei HakoMNeHHbIX 3aNacoB MMNOPTHOM NPOAYKUMUK, YTO
MOKET roBOpuTb 06 yXyALeHNN OLLEHOK TOProB/aei NepcneKkTMe pocTa cnpoca.

K HeoXuaaHHOCTAM  CEHTAOPbCKOW  CTAaTUCTMKM  PocctaTa  MOMKHO — OTHECTM
3aMKCUMPOBAHHOE YCKOPEHME NPUPOCTa MHBECTULMIN — 0 8,5% MO OTHOLLEHUIO K TOMY
e nepuoay npownoro roga (npotus 6,5% B aBrycte), unm Ha 1,5% B ceHTABPE K aBrycty
CO CHATOM CE30HHOCTbI. BmecTe C yayylweHMem AUHAMWMKM CTPOMTENbCTBA, rae
NpUpocT B ceHTabpe cocTaBun 0,8%, 3TO BHyLWaET onpeaeneHHbIM ONTUMM3M, TaK KaK
rOBOPUT O NO3UTUBHOM BOCNPUATUM CO CTOPOHbI BU3HECA TEKYLLEN CUTyauun B OTANYMNE
OT OLLEHOK TOProBOro cektopa. Bnpoyem, 06beMbl MHBECTULMIA B OCHOBHOM Kanutan u
CTPOUTENLCTBO BCE ELUE HUXKE NPEeAKPU3UCHbIX NMMKOB — Ha 5,4 u 7,4%, COOTBETCTBEHHO.
3TO HeyaAMBUTENbHO, TaK KaK LWNa 3arpy3ka 0CBOOOAMBLUMXCA B XOAe MepBOi BOJIHbI
KpU3nca MOLLHOCTEN, HO JanbHellue NepcrneKkTUBbl 3KOHOMUKU MOXHO 6yaer
OLEHUTb YXe MO OKTABPbCKOM CTaTUCTMKE, Korga CTaHeT fACHO, 4YTo nobexkaaer —
MeccMmMmn3m TOProBLEB, KOTOPbIE YyBCTBYIOT, YTO «AepeBbA He MOryT pacTu A0 Hebecy,
UAN ONTUMM3M PEasibHOr0 CEKTOpPa, KOTOPbIA MOKa He CHUMKAeT WMHBECTULMOHHYIO
aKTUBHOCTb.
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HOBbIW KI'b (KommeHTapuu o Focyaapctse u BusHece)

[AnHaMnKa OCHOBHbIX MaKpO3KOHOMMYECKUX NoKasaTernemn
(B cpeaHeM 3a Mecsil, CE30HHOCTb yCcTpaHeHa), B %
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09.2011 K
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0,4

0,2

-0,2

1,0

0,3

0,0

2,1

MPOMBILINEHHOCTE B
Lenom

0,8

0,5

0,3

0,4

0,4

0,5

0,1

0,1

0,5

-0,1

-0,2

Dobblua noneaHbIx
MCKOMaeMbIX

0,3

0,2

0,0

0,4

0,3

-0,1

0,0

0,1

0,5

-0,5

1

O6pabaTpisatoWwan
NPOMBILNEHHOCTD

1,4

1,1

0,5

0,4

0,7

0,5

0,0

-0,7

0,7

0,1

-4,3

Mp.-eown
pacnpegensHue 3/3,
rasa v soapl

0,4

-0,3

0,3

0,2

0,0

0,0

-0,1

0,2

0,3

-0,8

-3,1

CTRDOWMTENDBCTBO

0,2

0,6

0,1

0,7

-0,5

-0,1

a9

15,5

-1,0

0,8

-7,4

HMHBECTHMLMK B
OCHOBHOM Kanwutan

1,2

0,9

0,3

1,2

24

2,4

14

1,7

1,1

1,5

5,4

PO3HWYHDIA
Tosapoofopor

1,0

0,6

0,1

0,6

0,5

0,8

0,9

0,6

1,3

0,9

7,6

PeanbHble 40X04bl
HaceneHma™™

0,8

-0,1

-0,2

0,2

-0,4

0,3

0,7

0,9

1,6

0,5

5,9

3KcnopT

2,4

-1,0

2,3

3,7

3,5

1,8

-1,0

-6,3

3,5

0,2

-5,9

Mmnopt

0,9

1,7

5,3

0,1

4,7

1,1

-0,2

1,7

5.4

-4,1

-1,2

* YposeHb |l kBapTana 2011 r. COOTHECEH C NPeAKPU3NCHBIM MakCUMYyMOM, KOTOPbIV
Habntogancs Bo |l ksaptane 2008 r.
** o aaHHbIM HAY BLUD (cTart. 6a3a).
MemoyHuk: Pocctar, pacyeTbl LieHTpa pa3sutus.
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Mocne KpU3MCHOM BOJIHbI KOHUA 2008 — Havana 2009 r. poccuiicKas IKOHOMMKa Bena
ceba [O0BONbHO CTpaHHO. Ee HoBaa HopmanbHocTb (New Normal) coctout B
onepexaloLlwemM pocTe peasnbHbIX AOXOA0B M PO3HUYHOrO ToBapoobopoTa, KoTopble B
CeHTAGpe NpPeBbICUAN AOKPUSUCHDBIA YPOBEHb CO CHATOM CE30HHOCTbIO Ha 6% W NOYTK
8% COOTBETCTBEHHO, NPU TOM, 4YTO 06bEMbI NPOMbIWAEHHOCTU 1 BBI cnycta Tpu roaa
TONIbKO NOABOUMPAlOTCA K YPOBHAM NPEAKPU3UCHBIX MAaKCMMymMoB. PocT notpebneHma —
3TO XOpOWO, HO €eciM OH He 3apaboTaH, TO €ero BO3MOXKHOE MaZeHue 4peBaTo
CoLMaANbHbIM HEAOBONLCTBOM, O YEM FOBOPUT ONbIT peumn.

Basepuii MupoHog

AeHbrn n nunsaumna

OTnyck nHGIAUY NOAX0AUT K KOHLY. [lopa onpeaenstocs!

CoanacHo nocnedHuUm daHHbIM Poccmama, nompebumenscKue yeHbl nocsne ce30HHol
OCMAHOBKU 80306H08a5AI0M ceoli pocm. A 3Ha4Yum, ecKope npou3olioém eo3spam K
«ecmecmeeHHbIM» memnam pocma yeH. Ho K Kakum?

MoTpebuTenbCckme LieHbl B CEHTADPE OCTaBaNUCb CTAabWUAbHBIMM NPOTUB CHUMKEHUA Ha
0,2% B aBrycte. HM3KMe nokasatenu MHOGAALUUKU NOCNEAHUX MeCALEB NPUBENN K TOMY,
YTO Temn HakonaeHHon 3a 12 mecAues MHONAUMKM NPOAO/IKUA  CTPEMUTENBHO
OMyCKaTbCA, «COPOCMB» K Hayany okTabps eweé 0,9 n.n. — go 7,2%.

NCTOYHMK  CHWXKeHMA UHONAUMM  BCE TOT Ke — Ce30HHOe yAelleB/neHue
npoAoBonbLCTBUA. TaK, NAOA0O0BOLWHAA NPOoAYKUMA nojewesena 3a mecal Ha 9,8%,
caxap —Ha 9,9%, kpynbl —Ha 10,6%.

NHCTUTYT «LLEHTP PA3BUTUSA» HNY «BbICLLAS LUKOJIA SKOHOMUKN>>

HOBbIW KI'b (KommeHTapuu o Focyaapctse u BusHece)

AnHamuka nHdnauun, 6asoBomn MHNALMKM N BKNag
B 6a30BYy0 MHNALMIO pa3nMYHbIX KOMMNOHEHT 3a Mecsl,
6e3 Ce30HHOro crnaxnBaHus

= Ycnyru, Bknag 8 BAMNL, n.n.

24 HenpopooBonbcTBeHHbIe ToOBapkl, Bknag B BUML, n.n. 30
lMpoaoeonsCTBEHHLIE ToBapLI, BKkNag B BMIIL, n.n.
20 WHbnAuwA, r/r, % (npaBan Wkana) 25

= bazoean MHpnAYMA (UML), r/r, % (npaBan Wkana)
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UecmouyHuk: PoccTat, pacyéThl LieHTpa pa3suTus.




