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Банковская система 

6. Население решило занимать 

Декабрь закрепил сложившуюся в прошлом году тенденцию: темпы роста 
кредитов населению существенно превышают темпы роста кредитов 
предприятиям реального сектора экономики 

Последний месяц 2011 года оказался примечательным с точки зрения прироста 
кредитов, выданных физлицам-резидентам: их совокупный объем за месяц 
увеличился сразу на 3,9%4, что является максимальным результатом с июля 2008 г. 
При этом по большей части этот прирост был обеспечен банками, 
контролируемыми государством, у которых прирост кредитного портфеля составил 
5,0%, что является максимумом с сентября 2008 г. Частные же банки ограничили 
прирост объёма выданных кредитов населению далеко не рекордной даже для 
2011 года цифрой 2,7%. Но если к бурному росту задолженности населения перед 
банковской системой мы привыкли, то срочная структура выданных в декабре 
кредитов нас сильно удивила: чуть больше половины, а именно 51,4%, пришлось на 
длинные кредиты (сроком погашения свыше трёх лет), каковыми, как правило, 
являются ипотечные кредиты. Естественно, что основная часть этого прироста, как и 
в предыдущие несколько месяцев, была обеспечена госбанками.  
Похоже, население, ощущая начавшийся процесс повышения процентных ставок в 
экономике, решило в последние месяцы года воспользоваться закрывающимся 
«окном возможностей» и прокредитоваться под относительно невысокие 
проценты. Результатом такого повышенного спроса на заёмные средства стало то, 
что по итогам всего 2011 года совокупный объём кредитов физлицам вырос на 
36,8% (37,0% – у госбанков и 36,6% – у «частников») против 14,1% годом ранее. 
Отметим, что подобный рост задолженности населения произошёл на фоне 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 6.1. Динамика доли прироста кредитов 
населению сроком свыше трёх лет в общем приросте 
розничного кредитного портфеля, в % 

 
Источник: банковская отчётность, расчёты Центра развития. 

                                                 
4 Здесь и далее с исключённой валютной переоценкой. 
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весьма скромного роста его доходов (около 10% в номинальном выражении), что 
может послужить источником проблем в банковской системе в будущем. 
На рынке депозитов физлиц наблюдалась несколько иная картина. Здесь годовой 
прирост составил 19,8%, что, с одной стороны, на 8 п.п. меньше, нежели в 2010 г., 
но с другой, соответствует динамике роста обязательств5 банковской системы, т.е. 
может считаться нормальным результатом. Его достижению помогли хорошие 
результаты декабря, когда вклады населения выросли на 6,9%, что больше, 
нежели в декабре 2010 г. (6,6%), но уступает значению, достигнутому в последний 
месяц 2009 г. (10,1%). 
Другим итогом года можно считать и следующий факт. Если по итогам первых его 
одиннадцати месяцев прирост объема депозитов населения оказался примерно 
равен объему полученных в банках кредитов, то данные мая-ноября рисуют 
радикально иную картину: соотношение прироста кредитов и прироста депозитов 
в банковской системе для населения составляет 120%, т.е. население в эти месяцы 
выступило нетто-заемщиком у российской банковской системы. Такое положение 
дел складывается нечасто: в 2004 г., в 2007 г. и имело все шансы повториться в 
2008 г., когда доминировавшие тенденции были сломлены разразившимся 
кризисом. 
На корпоративном фронте также можно отметить существенный рост 
кредитования по итогам года. В 2011 г. общий объём средств, предоставленных 
предприятиям нефинансового сектора экономики, вырос на 21,5% против 7,9% 
годом ранее. Впрочем, и в этом секторе банковского бизнеса динамика по году 
оказалась неоднородной. Выйти на столь значимую цифру в конце года помогли 
закрывшиеся для российских заёмщиков внешние рынки, в результате чего те 
были вынуждены перекредитовываться в российских банках, причём, как 
нетрудно догадаться, в государственных. Ярким проявлением этого стал ноябрь, 
когда объём кредитов (без учёта вложений в долговые бумаги) со стороны 
госбанков вырос сразу на 4,3%, а со стороны частных – на 1,7%.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 6.2. Прирост портфеля корпоративных кредитов 
(скользящая 3-месячная средняя), в % 

 
Источник: банковская отчётность, расчёты Центра развития. 

                                                 
5 Без учёта кредитов Банка России. 
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Декабрьские данные оказались не столь впечатляющими, но не менее 
интересными: совокупный кредитный портфель кредитных организаций, 
контролируемых государством, прибавил 1,9%, в то время как у «частников» 
снизился на 0,9%. Но это ещё не всё. Если мы посмотрим на вложения банков в 
долговые обязательства, то увидим их стремительнейший рост: на 11,0% – у 
госбанков и аж на 12,1% – у частных банков. Очевидно, что этот перекос в пользу 
финансирования предприятий через покупку их ценных бумаг был вызван 
возможностью получить под них рефинансирование со стороны Банка России, что 
является жизненно необходимым в условиях напряжённой ситуации с 
ликвидностью. Учитывая совокупную динамику этих двух видов активов, мы 
получаем, что общий объём средств, предоставленных предприятиям госбанками, 
за месяц увеличился на 2,4% (в целом за год – 23,6%), а частные банки смогли 
выйти в ноль (за год – 18,3%). 
Подводя итоги банковского года, нельзя не подчеркнуть еще раз существенные 
перемены в балансе банков, вернее, в её пассивной части: 22,5% годового 
прироста обязательств российской банковской системы6 пришлось на средства 
госорганов власти, в том числе 14,9% – на кредиты Банка России. На это 
очевидным образом повлияли и состояние внешних финансовых рынков, и 
переход Банка России к инфляционному таргетированию, и активные 
заимствования населения, и снижение реальных процентных ставок по депозитам 
ниже приемлемого для населения уровня. А в итоге Банк России занялся 
рефинансированием банков, а банки, в свою очередь, будут теперь реально 
ощущать (хотя пока не очень сильно – кредиты Банка России составляют около 4% 
от совокупных обязательств банковской системы) изменение процентной 
политики в стране. 
Не такой плохой итог года, не правда ли? 

Дмитрий Мирошниченко 

                                                 
6 Здесь и далее без учёта ВЭБа. 


