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Комментарии 

Циклические индикаторы 

1. СОИ в мае: сдержанный оптимизм 

В мае 2018 г. Сводный опережающий индекс (СОИ) поднялся до довольно 

высокого уровня (5,1% против 2,8% в апреле). Главным позитивным 

фактором оказался рост цен на нефть, но вклад большинства других 

компонент тоже был положительным. Вместе с тем вялость внутреннего 

спроса продолжает вносить свою тревожную ноту. 

В мае 2018 г., как и во все последние месяцы, наибольший позитивный импульс 

исходил со стороны нефтяных цен. Средняя стоимость нефти Urals в мае составила 

75 долл./барр., что на 55% больше, чем за год до этого. При текущем уровне 

нефтяных цен любые сколько-нибудь жесткие сценарии представляются 

маловероятными. 

Как мы и предполагали, введение новых санкций почти не сказалось на реальном 

секторе российской экономики. В то же время продолжилось падение объема 

новых заказов, что указывает на слабость внутреннего спроса, без опоры на 

который не может быть длительного и здорового роста экономики. Поэтому 

позиция «сдержанного оптимизма» представляется сейчас наиболее адекватной. 

Сергей Смирнов 
 
 
 

 

 

 

 

Рис. 1.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Институт «Центр развития» НИУ ВШЭ.  

 

 

 

 

 


