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Комментарии 
Циклические индикаторы 

1. Опережающий индекс: точка неустойчивости 

В сентябре 2012 г. Сводный опережающий индекс (СОИ) несколько вырос, но 
остался отрицательным – минус 0,7% год к году. Наиболее существенным 
негативным фактором осталась стагнация внутреннего спроса на промышленную 
продукцию. Величина краткосрочных процентных ставок также немного 
превысила значения прошлого года, что указывает на чуть повышенный 
«фоновый» уровень рисков в российской экономике. 

Среди позитивных факторов можно назвать два: высокие темпы роста денежного 
агрегата М2 и рост фондового индекса. Такой фактор, как ослабление реального 
эффективного курса рубля, проявивший себя в мае-июне, на данный момент 
практически полностью «отыгран». 

Динамика СОИ в последние месяцы не дает оснований говорить, что ситуация 
будет все сильнее и сильнее ухудшаться. Однако явных признаков того, что период 
«вялости» для российской экономики скоро кончится, тоже пока нет. Ситуация 
может развернуться как в ту, так и в другую сторону. Слишком многое сейчас 
зависит от того, что будет происходить в мировой экономике. 

Сергей Смирнов 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.1. Динамика сводных циклических индексов 
(прирост за год), в % 

 
Источник: Институт «Центр развития» НИУ ВШЭ. 

 

 

 

 


